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Gl bal °
Audit rs

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Socios de
AHDI Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AHDI Cia. Ltda., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

2. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de AHDI Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2019,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de AHDI Cia. Ltda., de acuerdo con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia
de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

4, La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.
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5. En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

6. La Administracion y la Gerencia, son responsables de la supervisién del proceso de reporte
financiero de la Compania.

Responsabilidad del auditor

7. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectarad siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

8. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

« |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién det control interno.

« Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiila.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonabie.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de ia Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, para
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.




« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Companfia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Asunto de énfasis

9. Tal como se menciona en la Nota 19, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién
de los estados financieros, se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos. El cual es la pandemia a nivel global del virus Covid-19, por lo cual el
presidente de la Republica del Ecuador Lenin Moreno declaré mediante Decreto Ejecutivo
No. 1017, del 16 de Marzo de 2020, el Estado de Excepcién en el Ecuador por Calamidad
Publica. Ante esto la administracion de la Compaiiia no prevee efectos a la fecha de emision
de este informe. Los impactos podran ser cuantificados a finales del ejercicio fiscal 2020
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AHDI CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas comerciales por cobrar
Inventarios

Disponibles para la venta

Otros activos

Activos contractuales

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Inversion en acciones
Propiedades de inversion
Otros activos largo plazo
Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

Notas

Ooo~NOomp

10
11
12
13
14

Diciembre 31,

2019

2018

(en U.S. dolares)

266,815 241,628
187,502 232,943
10,045
496,181
43,911 18,692
79,102
1.083.556 493,263
83,705 755,779
342,681
686,923
14,300
9.655 4,224
780,283 1,116.984
1,863,839 1.610.247

(_)(\o\@- onc &CQ) e

Adriana Hoyos Santacoloma

Gerente General




Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar 15 206,510 14312
Pasivos por impuestos corrientes 14 81,666 45,593
Obligaciones acumuladas 16 90,390 61,568
Otros pasivos 17 423.550 296,578
Total pasivos corrientes 802,116 576,911

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligacion de beneficios definidos 18 137,094 70,445
Otros pasivos no corriente 19 138,498
Total pasivos no corrientes 137,094 208,943
Total pasivos 939210 785.854
PATRIMONIO: 21

Capital 200,000 200,000
Reserva legal 12,849

Resultados acumulados 556,573 465,797
Proveniente de ganancias actuariales 23,682 66,964
Result_a}dos acumulados provenientes de la (25,885) (25.885)
adopcion por primera vez de las NIIF

Resultado del ejercicio 157,410 117,517
Total patrimonio 924 629 824,393
TOTAL _1.863.839 1.610.247

_%./ﬁﬁana Marmol
Contadora General




AHDI CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Ingresos

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Costo de ventas

Gastos de administracion

Gastos financieros

Participacion trabajadores

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES

OTROS GASTOS(INGRESOS)
Otros ingresos

Gastos no deducibles

Total otros gastos (ingresos)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA
Menos:

Corriente

Diferido

UTILIDAD DEL ANO

Gc‘s\g,l O~ &QQW; 3

Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)
22 1,391,320 1,299,038
23
10,709
1,143,284 1,144,319
18,926 1,501
40.405 28,057
1,213,323 1,173,887
177,996 125,161
(64,345) (45,679)
12,920 7.626
(51,425) (38,053)
229,421 163,214
63,265 45 697
462
__165,695 I i 7 10 b 4
# -

d

Adriana Hoyos Santacoloma
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

;I:}ﬁ;ﬁléﬁa/ Marmol
ontadora General
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AHDI CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Otros ingresos (gastos), neto

Participacién trabajadores

Impuesto a la renta corriente

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos

Inversiones

Préstamos y otros pasivos financieros

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

2019

2018

(en U.S. dolares)

1,451,630 1,208,462
(1,123,345) (889,688)
21,021 38,364
(28,057) (6,747)
(63,265) (45,697)
257,984 304,694
(45,636) (57,860)
(45.636) (57,860)
(11.485)
(153,500)
(22.176) (7.312)
(187.161) (7.312)
25,187 239,522
241,628 2,106
266,815 241,628



AHDI CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad (pérdida) del afio

Pérdida en inversion

Inventarios
Otros activos
Otras cuentas por cobrar

Anticipo clientes
Otros pasivos

Pasivos acumulados

Operacion

Notas 2019

2018

(en U.S. ddlares)

165,695 TIT.B1T
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 32,709 27,282
Provisién jubilacién patronal 52,119 24,032
Provision para las cuentas dudosas (317) 8,236
31,626
Ajustes utilidades retenidas (43,324) (7,315)
Cuentas comerciales por cobrar 43,836 (98,991)
(10,045)
(10,918) (4,635)
(84,533) (4,224)
Cuentas comerciales por pagar 33,338 149,338
36,073 31,886
16,474 8,415
Participacion trabajadores 12,348 21,310
14,530 217
Flujo neto de efectivo proveniente en actividades de
257,984 304,694
r e
il /
5
Gcge)\(_:u\c« GSLCQJ&“— N @%/
Adriana Hoyos Santacoloma -ng-Biana Marmol

Gerente General

Contadora General
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AHDI CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 )

2.2.

OPERACIONES Y ENTORNDO ECONOMICO

AHDI Cia. Ltda., fue constituida en el Ecuador, en la ciudad de Quito el 3 de julio del
2007 y tiene su domicilio principal en el Canton Quito, Provincia de PEchinf;!wa y su
actividad principal es la prestacién de servicios de disefio interior _r:!emracmn;_ y, la
importacion. comercializacién y exportacién de articulos de decoracién. La sociedad
podra celebrar, sjecutar, desarrollar y llevar a término fodos aquellos actos o contratos
relacionados directamente con los gque constifuyen su objeto social y permitido por ‘a

ley.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el personal total de la Cornpaﬁi-i alcanza 20 y 24
empleados respectivamente a cargo de la administracion de |la compania.

Las politicas contables que utiliza la Compafiia son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros. La informacion contenida en los estados financieros es
responsabilidad de 1a administracion de la Compania.

La direccion registrada de la Compania es Cumbaya Avenida Pampite 193

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nucvas y
revisadas ("NIIF" o "NIC") gue son obligatorias para el afto en curso

En el afo en curso, la Entidad implementd una serie de NIIF nuevas y modificadas,
amitidas por el Consejo de Mormas Intemacicnales de Contabilidad ("NICB" por sus
siglas en inglés) las cuales son obligatorias y entraron en vigor a partir de los ejercicios
que iniciaron en o después del 1 de enero de 2019.

Impacio de la aplicacién de otras modificaciones a las Normas e Interpretfaciones
NIIF que son efactivas por los periodos que comiencen en o despues del 7 de enero

de 2019

En el afio en curso, la Entidad ha adeptado una serie de modificaciones a [as Normas e
Interpretaciones NIIF emitidas por el NICB. Su adopcion ne ha tenido ningun impacto
material en las revelaciones ¢ en los montos informados en estos estados financieros.

Modificaciones a NIIF 9 Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

La Entidad adopté las modificaciones a la NIIF 9 par primera vez en el periodo actual. Las
modificaciones a la NIIF @ aclaran que, con el proposito de evaluar si un prepago cumple
con la condicion de ‘Unicamente pagos de capital e intereses’ (SPPI, por sus siglas en
inglés), la parte que ejerce la opcion pusde pagar o recibir una compensacion razonable
por el prepago independientemente de la razén de pago por adelantado. En oiras
palabras, los actives financieros con caracteristicas de prepago con compensacion

negativa no necesariamente tallan |a prueba de SPPI

= e



Modificaciones & NIC 28 Participaciones de Largo Plaze en Asociadas y Negocios
Conjuntos

La Entidad adopto las modificaciones a la NIC 28 por primera vez en el periodo actual. La
modificacion clarifica gue la NIIF &, incluyendo sus requisitos por detericro, aplica a otros
instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto al cual no es aplicable el
metodo de participacion.

Esto incluye participacicnes a large plazo que, en sustancia, forman parte de las
nversiones netas en una asociada o negocio conjunte. La Entidad aplica NIIF 9 a dichas
participacicnes de largo plazo a las que previamente aplicaba la NIC 28. Al aplicar la NIIF
9, la Entidad no toma en cuenta ninguno de los ajustes del importe en lioros de las
participacicnes a largo plazo requeridas por la NIC 28 (por ejemple, ajustes al importe en
libros de participaciones a largo plazo surgidas de la asignacion de pérdidas de la entidad
participada o la evaluacion de deterioro conforme a NIC 28).

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017

Modificaciones a la I1AS 12 Impuesto a las ganancias, 1AS 23 Costos por préstamos, NIIF
3 Combinaciongs de negocios ¢ MilF 11 Acuerdes Conjuntos

El Grupo ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las Normas
MNIIF del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el pericdo actual. Las Mejoras anuales
incluyen modificaciones en cuatro normas.

JAS 12 Impuesto a las ganancias

Las modificaciones aclaran que se desben reconocer las consecuencias del impuesto a las
ganancias sobre dividendos en el estado de resultados en ofros resultados integrales o
en capital conforme originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las
ganancias distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican distintas tasas

impositivas a las ganancias distribuicas y no distribuidas.

IAS 23 Costos por préstamos

Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo especificc se mantiene pendiente
después de que el activo relacionado asté listo para su uso previsto o venta, el préstamo
es parte de los foncos tomados en prestamo al calcular |a tasa de capitalizacion de los
préstamos generales.

NIFE 3 Combinaciones de negocios

Las modificacionas aclaran que cuando se obtiene el control de un negocio que es una
operacion conjunta, aplican los requisitos para una combinacién de negocios en etapas,
incluida la reevaluacion de su participacion previamente mantenida (PHI por sus siglas en
inglés) en la cperacion conjunta a wvalor razonable. La participacion previamente
mantenida sujeta a remedicion incluye los actives, pasivos y créditc mercantil no
recenocidos relativos a la operacion conjunta

NIIE 11 Acuerdos Conjuntos

Las modificaciones aclaran que cuandec una parte gue participa en una operacién
conjunta no tenia el control conjunto, vy oktiene el control conjunto, no se debe reevaluar
la participacion previamente mantenida e¢n la operacién conjunta.

)



Modificaciones a la NIC 19 Modificacién. reduccion o liguidacién del plan de Beneficias a
Empleados

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por liquidacion) es calculada al medir el pasivo o active por beneficios definidos, utiizando
supuestos actuales y comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y
después de la modificacion {reduccién o liquidacion) del plan, pero ignorando el efecto del
techo del activo (que puede surgir cuando el plan de beneficios definidos esta en una
posicion superavitaria). La NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del
activo que puede resultar de la modificacion (reduccion o liquidacion) del plan se
determina a través de un segundo paso y se reconoce de manera normal en otros
resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicion del costo aciual del servicio y el interés neto
sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerira usar los supuestos
actualizados de la remeadicién para determinar el costo actual del servicio y el inlerés neto
después de la modificacion {reduccion o liquidacion) del plan y por el resto del periodo de
reporte. En el caso del interés neto, las modificaciones dejan en claro que para 2l periodo
posterior a la medificacion {reduccion o liquidacién) del plan, el interés neto se calcula
multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos revaluado segun la NIC 19:99 con
la tasa de descuento utilizada en la nueva remedicion (teniendo en cuenta 2l efecto de las
contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo (activo) por beneficios definidos
neto.

INIIF 23 In umbre an ef tratam de i las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar l2 posicion fiscal contable cuando hay incertidumbre
respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La interpretacion requiere:

« determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado 0 come
grupo, y

e evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto
utilizado, o propuesto a2 utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de
impuestos a las ganancias:

c En caso afirmativo, se debe daterminar la posicion fiscal contable de manera
consisterte con el ratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto
sobre la renta.

o En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinacién
de la posicidn fiscal contable utilizando el monto més probable o el método del
valor esperado.

Normas NIIF nuevas y revisadas que adn no son efectivas

En la fecha de autorizacién de estos estados financieros, 1a Entidad no ha aplicado las
siguientes Normas NIIF nuevas y revisadas que se han emitido pero que aun nc estan
vigentss:

NIIF 17 Contratos de Seguro
NIIF 10 e NIC 28 Venta o contribucion de activas entre un
(modificaciones) inversionista y su asociada o negocio conjunt

I o



Maodificaciones a NIIF 3 Definicion de un negocio
Madificaciones a NIC 1 e NIC & Definicién de materialidad
Marco Conceptual Marco Concepfual de las Normas NIIF

La administracion no espera que la adopcidon de los estandares antes mencionados
tenga un impacto importante en los estados financieros de la Entidad en periodos
futuros, excepto como se indica a continuacion:

MIF 17 Contratos de Seqguro

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion y
divulgacion de los contratos de segure y reemplaza a la NIIF 4 Confralos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se madifica para los contratos de segurc con
caracteristicas de participacion directa, que se describe como el Enfogue de tarifa
variable. El modelo general se simplifica si se cumplen cierfos criterios al medir Ia
responsabilidad de la cobertura restante mediante el método de asignacion de primas.

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monte, el tiempo vy la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y mecira explicitamente el costo de esa
incertidumbre, toma en cuenia las tasas de interés del mercado vy el impacto de las
opciones y garantias de los asegurados.

La Morma es efecliva para los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2021 o
después, con aplicacion anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a menos que
no sea factible, en cuyo caso se aplica el enfoque retrospectivo modificade o el enfoque
de valor razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF 17 aborda las preocupaciones y
dificultades de implementacién cue se identificaron después de la publicacién de la NIIF
17. Uno de los principales cambios propuestos es el aplazamiento de la fecha de
aplicacionr inicial de la NIIF 17 por un afo, a los periodos de reporte que inicien en o
después del 1 de enaro de 2022.

De acuerdo con los requisitos de transicion, la fecha de la aplicacion inicial es el
comienzo del periodo de informe anual en el que |la entidad aplica la Norma por primera
vez vy, la fecha de transicion es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a la
facha de la aplicacion inicial.

Modificaciones a NIIF 10 e IAS 28 Venta o contribucién de actives entre un inversionista y
su asociada o hegocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la |AS 28 tratan con situaciones donde hay una venta o
contribucion de activos entre un invarsionista vy su asociada o negocio conjunto.
Especificamente, las modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes
de la pércida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una
transaccion con una ascciada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el
metodo de2 paricipacion, se reconocen en el beneficio o pérdida de |la controladora sdlo
en la medida en que la parlicipacion de los inversionistas no relacionados en esa
asociada 0 empresa conjunta. Deal mismo medo, las ganancias y pérdidas resultantes de
la remedicidn de las inversionss retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha
convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método
de capital) al valor razonable, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora
anterior, s0lo en la medida de |la participacion de los inversionistas no relacionados en la
nueva asociada 0 negocic conjunto.



La fecha de entrada en vigor de las modificaciones atn no ha sico fijada por el I1ASB; sin
embargo, se permiie la aplicacion aniicipada. La administracion de la Entidad prevé que
la aplicacién de estas modificaciones puede tener un impacto en los estados financieros
de la Entidad en periodos futuros en caso de gue tales lransacciones surjan.

Modificaciones a NilF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
(outputs), las salidas no scn requeridas para que una serie de aclividades y activos
integrados califiquen como un negocio. Para ser considerado como un negocio, una
serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como minimo, una entrada y un
proceso sustancial que juntos contribuyan significativamente a la capacidad de generar
salidas. Se provee de guia adicional gue ayuda a determinar si un proceso sustancial ha
sico adquirido.

L. as modificaciones introducen una prueba opcional parz identificar la concentracion de
valor razonable. que permite una evaluacion simplificada de si una serie de actividades
y activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los
activos brutos adquiridos se concentra en un active identificable unico o un grupo de
activos similares.

Las modificaciones se aplican prospeciivamente a todas las combinacionas de negocios
y adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea en o después del primer
periodo de reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020, con adopcion
anticipada permitida.

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicicn de materialidad

Las modficaciones tienen el cbjetivo de simplficar la definicién de materialidad
contenida en la NIC 1. haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar
el conceptc subyacente de materialidad en las Normas NIIF. E| concepto de oscurecer
informacion material con informacion inmatenial se ha incluido en la nueva definicién.

El limite para la matenalidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian
influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la
definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASE modifico otras normas vy el
Marce Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al término
materalidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen
en o cespués del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida.

Marco Conceptusl de las Normas NIlF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entro en vigor en su publicacion el 29 de
marzo de 2018, el IASB también emitio las Modificaciones a las Referencias al Marco
Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2,
3,6 14 I1AS 1, 8, 34, 37, 38, CINIIF 12,19 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo. no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a
las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual
revisado. Alguncs pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cual version se
refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, e! Marco IASB de 2010 o el
Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en la Norma no se han
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actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para perodos
anuales que comiencen er o después del 1 de enero de 2020, con adopcion anticipada

permitida.

Aplicacion de Normas Infernacionales de Informacion Financiera huevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el afio en cursc, la Compania ha aplicado las siguientes nuewas NIIF o
modificacicnes a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efsctivas a partir del 1 de enero del
2018 o posteriormente.

Impactos de {a aplicacion inicial de NIIF 9 instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compania ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros [revisada
en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF gque son
efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018.
Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una entidad no reexpresar
informacion comparativa. Sin embargo, la Compafia ha optade por restablecar
informacion comparativa con respecto a la clasificacion y medicidn de instrumentos
financierog,

Adicionalmente, la Compania ha adoptado las modificaciones congecuentes a la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018
y al periodo comparativo,

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicidn de activos y pasivos financieros,

2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimienios asi como su impacto sobre los estados
financieros consolidados son descritos mas adelante.

La Compadia ha aplicado NIIF 9 =n conformidad con las disposiciones de fransicion
expueastas en NIIF 9. :

a) La clasfficacion y medicion de los activos financieros

La tacha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compariia ha evaluado
su activos y pasivos financieros exislentas en términos de los requerimientcs de NIIF
8) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafiia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos gue contindar siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han
sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes comparativos en relacidn
con los instrumentos qua continuan siendo reconocidos al 1 de enero 2018 han sido
rastablecidos en los casos que fue apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF
9, se midan posteriormente a su costc amortizado o al valor razonable considerando
como base el modelo de negocio aplicado por la Compania para la gestion de los
activos financieros y las caracteristicas de flujo de efeclive contractuales de los
activos financieros.



Cspecificamente;

Instrumentos de deuda gue se mantienen deniro de un modele de negocio
cuya ohjetivo es recibir los flujos de efeciive contractusles, v que diches
flujos son Unizamente pagos cel principsl {capital) e intereses sobre e
importe de cagital pendiente, se miden posteriormente al costo amentizado;

Instrumentes de deuda gue son manterides dentro de un medelo de
negocic cuyo objetive es5 a2 la vez, obtener los fujos de efactive
contractuales y vender los instrumentos de deuada, y que tiens flujos de
efective contraciuales que son dnicaments pagos del capital e intereses
sobre el importe principal pendients, postariormente se miden a wvalor
razonable con cambios en otro resulzado integral "FVORIT;

Todas las demas irversiongs en instrumentos de deuda o patrimerio
posteriormente. se miden a su valor razonable con cambios en resultados
FWRT.

A pesar de lo indicado anteriorments, la Compariia puede hacer la eleccion f
designacicn irevocable en el reconocimiento inicial de un active financiero:

la Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
cn cl valor razonable de un instrumenta de patrimonioc que no es mantenida
ni para negociar. ni como contraprestacion contingente reconocida por un
adquirente en una combinacion de nagocios en otro resultado integral; v

la Compafiia puede designar irrevocablemsnte una inversion en un
instrumento de deuda que cumple con los criterics para ser medida a costo
amortizado o FVORI, para ser medida a FVR, si al hazerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compania ro ha designado ninguna inversion de deuda que
cumpla los criterios de medicion del costo amortizado o FVORI, para scr medido a
FVR.

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FVORI, la ganancia ¢
pardida acumulada previamente reconocida en oftro resuliado integral. se
reclasificara del patrimonio al resultado del afio comao un gjuste de reclasificacion.

Cuando una inversion de palrimonic designada a ser meadida a FYORI sz da de kaja,
la ganancia o pardida acumulada previamente reconocida en ofro resultado integral
es transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumertos de deuda que se miden posteriorments al coste amortizade 0 a
FVORI estan sujetos a deterioro, ver lteral (b) a continuacién.

Los Socios de 1a Compania revisaron y evaluaron los activos financieros existentes
al 1 de enesro del 2018 basados en los hechos y circunstancias que exstian en esa
fecha, v se concluyd gue la aplicacian inicial de la NIIF 9 ha tanido los siguientes
impactos sobre los activos financieros de la Compania en cuanto a su clasificacién y
meadicion:



b)

. Los activos financieros mantenidos hasta su vencimignto y los préstamos vy
cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizado segun la NIC 39,
se mantienen valorados a su costo amortizado segun NIIF 9, ya que se
mantienen dentro de un mocelo de negocio para recolectar flujos de efective
contractuales y es:os flujos de efectivo consisten exclusivamente de los
pagos de capital e intereses sobre ¢l importe principal pendiente.

Ninguna de las otras reclasificaciones de activos financieros ha tenido impacto en la
posicion financiera de la Compafiia, resultado del afio U otro resultado integral.

Delerioro de activos linancieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de credite
incurrida aplicado bajo NIC 39, El modelo de pérdida esperada de credito requiere
que la Compaiiia tome en cuenta las pérdidas de credito esperadas y los cambios en
esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del gjercicio para reflejar los cambios en
el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los actives financieros. En
otras palabras, ya no es nacesario gue un eventc de pérdida haya ocurrido para que
las perdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de credito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI,

{2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cabrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantiz financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere gue la Compania mida la provision para perdidas de
un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de credito esperadas
durantz toda la vida del instfrumento. si el riesgo de crédiio de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconacimiento inicial, o =i 2l
instrumento financiern es un activo financiera adquirido u criginado con deterioro. Sin
embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un aclivo financieio
adquirido u originado con deterioro), la Compafia esta obligado a madir la
asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la
perdida esperada en 12 meses. Lz NIIF 8 también requiere un enfoque simplificado
para la medicién de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar
comerciales, activos de contratos vy arrendamiento por ccbrar en cierias
circunstancias.

Debido a que laz Compafiia ha optade por restablecer estados financieros
comparatives, con el fin de evaluar si se ha producido un aumento significativo en 2l
riesgo de crédito degde el reconocimiento inicial de los instrumentos financieros que
se mantienen en la fecha de aplicacion inicial de NIIF 9 (es decir, 1 de enerc de
2018), los Socios han comparado el riesgo de credito de |os respectivos instrumentos
financieros en la fecha de su reconocimiento inicial con su riesgo de credito al 1 de
enero 2017.
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c) Cliasificacion y medicicn de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 8 en la clasificacion y medicion de
pasivos financieros relacionado con la contabilizacién de los eambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FWR atribuiole a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en 2| valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
prasente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimetria contakle en el resultado del afio. Los cambios en &l
valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de credito de ese
pasive, no seran reclasificacos posteriormente al resultado del afio, sino que san
transferidos directarente a resultados acumulados cuando 2| pasivo financiero s
dado de baja. Previamente, hajo NIC 39, el importe total de los camhbios en el valor
razonable de los pasivos financiercs medidos a FVR se presentaba en resultados del

afio.

Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicacion de la NIIF @ no ha tenido impacto
en la clasificacién y medicion de los pasivos financieros de la Companiia.

d) Revelaciones en relacion con la aplicacidn inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasives financieros gue la Compania hubiera
designado previamente cemo a FVYR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificacién
0 que |la Compafiia haya decidido reclasificar a partir de |a aplicacion de la NIIF 9. No
hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compafia ha optado por
designar como a FVR en la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La aplicacion de la NIIF 8 no ha tenico impacto en los flujos de efectivo de la
Companiia.

Impacto de Ia aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes

La Compafila ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2018) qus es de aplicacion obligatoria durante el periodo
anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque
de 5 pasos para el reconocimiento de ingrescs. Una orientacion mas prescriptiva se ha
anadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los
nuevos reguerimientos, asi como su impacto en los estados financieros consolidados de
la Compania se describen a continuacion.

La Compafia ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicién totalmente
retrospectiva sin utilizar los expedientes praclicos para contratos terminados conforme
establece NIIF 15: C5 (a) y (b), o en los contratos modificados en NIIF 15: C5 {c) pero
utiizando el expediente en NIIF 15: C5 (d) que permite tanto la no revelacion de la
cantidad del precio de la transaccion asignadoe a las obligaciones de desempefic
restantes, y una explicacion de cuando se espera reconocer esa cantidad coma
Ingresos para todos |os periodos de presentacion de estados financieros presentados
antes de |a fecha de la aplicacion inicial, es decir, 1 de enero de 2018.

La NIIF 15 utiliza los términos "activa de contrato” vy "pasivo de contrata” para describir
lo que mas cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos™
sin embarga, la Nomma no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en
| estada de situacion financiera, La Compania ha adoptado la terminologia utiizada en

-19-



3.
3.1

3.2

3.3

la NIIF 15 para describir estos saldos. El término ingreso diferide se utiliza con respecio
a los saldos de las subvenciones del gobierno que son reveladas en la nota 59 y no
estan dentro del alcance de la NIIF 15.

| a politica contable de |la Compania adoptada para los ingresos se describen en |a nota
3.14 a continuacion. Ademas de proporcionar revelaciones méas extensas para las
transacciones de ingresos de la Compariia, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenide un
impacto significalivo en la posicion financiera y / o el desempefio financiero de la
Compania. El monto del ajuste para cada elemento del estado financiero afectado por la
aplicacién de la NIIF 15 se detalla a continuacién.

La aplicacién de las siguientes normas en el afio actual, que son efectivas a partir del 1
de enero de 2018, no ha tenido impacto en la posicidn financiera. resultados del afo o
revelaciones de la Compania:

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera {NIIF).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Feuador

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas cantables
incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambic de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valer pagado
para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, |2 Compaiiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercadc tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una ktase
de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones gue se encuentran dentro de' alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
nete de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a etectos de informacion financiera, las mediciones sfectuadas a valor
razenable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su tolalidad, los cuales se describen a
continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn

Nivel 2. Insumos distintus a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
ahservables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.




3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

Mivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aguellos aclivos financieros liquidos y
depasitos. Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fi os o determinables, que no cotizan en un mercadc
activo.

Despues del recorocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizada
utiizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Nota 5.

Otros activos - Corresponde @ préstamos entregados a empleados de acuerdo a las
politicas internas de la Compania asi también como anticipo a proveedores, otras
cuentas por cobrar, cuentas por cobrar socios. Mota 6.

Propiedades v equipos

3.7.1. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipo 3e miden inicialmente por su costa.
El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adguisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento. Nota 7.

3.7.2. Medicion posterior _a! _reconocimiento; _modefo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiecades y equipo son registradas al costo menos
la depreciacidon acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
pericdo en que se producen.

3.7.3. Metodo de depreciacion, vidas ttiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta v equipo se deprecia de acuerdo con el melode de linea recta. La vida dtil
estmada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afo, siendo el efectc de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades vy equipo y
las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciaciaon:

Tipo de Activo Wida atil
{En afos)
Muebles y enseres 10
Maquinaria v equipo 10
Equipo de computacion 3
Equipo de oficina 10
Wehiculos 5
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3.8

3.9

3.10.

3.11.

Préstamos - Estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método
de interés efectivo.

Los prestamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compariia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de |la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera. Mota 1&.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar pasives
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un
mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se midan al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Nota 11.

Impuestos - El gastc por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.10.1. Impuesto cormente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afc. La utilidad gravable difiere de la
utiidad contable, debido a las partidas de ingrescs o gastos impenibles o
deducibles y partidas cus nunca son gravakles o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando |as tasas
fiscales aprobacas al final de cada periodo. Nota 10.

3102 Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmentzs para tcdas las diferencias fiscales iemporaras. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben mecirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impueslos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal los importes reconocidos en esas
partidas; vy los activos por impuestos diferidas y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impueasto a la renta y la Companiia tiene la intencion de
liquidar sus activos v pasivos como netos. Nota 10,

3.10.3. [mpuesios corrienies v diferidos - Los impuestes corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o Suceso que se reconoce
fuera del resultaco, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Obligaciones Acumuladas - | as provisiones se reconocen cuando la Comparniia tiene
una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resullade de un suceso pasado,
es probable que la Compariia tenga gue desprenderse de recursos que soporten
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beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El imperte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesaric para cancelar la obligacion presente, al final del periodo scbre el que se
informa. teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provision usando el fiujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espara la recuperacion de algunos ¢ todos loes beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
aclivo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad. Nota 13.

Beneficios a e eados

3.12.1. DBeneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afo en el que se generan, asi como ¢l interés financiero generado por las
obligaciones de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden l|as ganancias y perdidas
actuariales, se reconocen en el astado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el perlodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ulilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

3.12.2. Padicipacion a frabaiadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaidia. Este

beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerco con disposiciones legales.

Arrendamientos - Requenmientos para arrendatarios:

La “NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicion de los contratos de
arrendamiento aplicando el modelo de "derecho de uso". De acuerdo con este modelo,
los arrendatarios reconoceran, en el estado de situacién financiera, un activa por el
derecho de usc y un pasivo por arrendamiento derivados de los contralos de
arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al cosio corformado
por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, ii) los pagos
anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, i} los costos directos
iniciales incurridos como consecuencia de negociar y acorcar un confrato de
arrendamiento, y, iv) una estimacion de los costos de desmantelamiento el activo
subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento sera el valor
presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el confrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el aclivo por derecho de uso puede medirse
aplicando el modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de
costo, el activo por derecho de uso serd depreciado duranle su vida Util y sujeto a una
revisién anual para determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de
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valor razonable, el activo por derecho ce uso sera medido de acuerdo con la naturaleza
del activo arrendado vy los requerimientos establecidos en la “NIC-40: Propiedades de
inversion’, o la "NIC-16: Propiedades, planta y equipo”. Los resultados dz| periado que
se informa incluiran los gaslos financieros derivados de los pasivos per arrendamiento
con base =n el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contratc de
arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos
anteriores en los siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo vy, ii)
para contratos de arrendamiento cuye activo subyacente es de hajo valor. En estos
casos, el arrendatario reconocera Unicamente un gasto por arrendamiento durante el
plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

Requerimizntos para amrendadores:

Los amendadores clasificaran los contratos de arrendamiente como operativos o
financieros. Un contrato de arrendamiento se clasifica como financiero si ransfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
subyacente. Un contrato de arrendamianto se clasifica como operativo si no transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
subyacente.

Los contratos de amendamiento clasificades como financieros se reconocen en el
estado de situacion financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la
inversion neta en el arrendamiento que comprenden los siguientes pagos por &l derecho
de uso del activo subyacente: i) el valor presente de log pagos de arrendamiento
establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar, ii) los
pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias proporcionadas por el
arrendador al arrendataric, iv) el precic para ejercer la opcion de compra en caso de
existir certeza razonable de que se efectie, vy, v} los pagos de penalidadas por
terminacion de contrato.

Los resultados del periodo que se informa incluiran: i) un ingreso equivalente al valor del
activo subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento
establecidos per las partes en el contrato, i) el costo o valor en libros del activo
subyacente menos el valor presente del valor residual no garantizado, iii) la utilidad o
pérdida derivada del contralo de arrendamiento clasificado como flinanciero. Los
ingresos financierns derivados de las cuentas por cobrar seran ragistrados con base en
el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamientlo operativo reconoceran en
los resultades del periodo que se informa: 1) un ingreso por arrendamiento durante 2l
plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento, v i) la depreciacion de
los activos arrendados

Reconocimiento de ingresos

Las politicas contables mencionadas a continuacion fueron utilizadas por la
Administracion de la Compafiia en !a elaboracion de los estados financieros emitidos a
partir del 31 de diciembre de 2019

Una entidad reconoce los ngresos de actividades ordinarias de forma que representen
la transferencia de bienes comprometidos con los clientes a cambio de un importe que
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refleje la contraprestacion a la cual 1a entidad espera tener derzcho a camkbic de dichos

bienes.

1) Contratos firmados con clientes:

La Administracion de la Compania informa que mantiene contratos con sus
principales clientes que cumplen con los siguientes criterios:

Las partes han aprobado por escrito el contenido del contrate y se
comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones

La Compafiia puede ideniificar los derechos de cada parfe con respecto a
los bienes o servicios a transferir.

La Companfia puade identificar las condiciones de pago con respecto a los
bienes ¢ servicios a transferir.

El contrato tiene fundamsnto comercial.

Es probable que la Compania recaude |a contraprestacion a la que tendra
derecho a cambio de los bienes o servicios que se transferiran al cliente.

La Administracién de la Compafiia informa que mantiene contratos firmados con
clientes corporativos y acuerdos comerciales con pacienies particulares. Estos
contratos y acusrdos comerciales con clientes establecen los criterios mencionados
anteriormente.

La Administracién de la Compania informa que mantiene las siguientas carteras de
contratos con clientes:

Wenta de bieres: Corresponde a la comercializacién de materiales y libros de
decoracion

Prestacion de servicios profesionales: Corresponde a servicios profesionales
de arquitectura, disefio interior, decoracidon, amoblamiento, elaboracion de
renders y seguimientos de obras de construccion.

Comisiones: corresponde a las comisiones gesticnadas con proveedares, por
la intervencion de los mismos en proyectos conseguidos por la compafia.

2) Obligaciones de desempeiio:

Son los bienes distintos comprometidos en contratos y acuerdos con clientes. Un
bien es distinto si cumple las siguientes condiciones:

el cliente puede bensficiarse del hien en si mismo o junto con otros recursos
que estan ya disponibles para &l y

el compromiso de la entidad de transferir el bien al cliente es identificable por
separado de otros compromisos del contrate.

Con base en los contratos y acuerdos con clientes, la Administracion de la
comparia determind que las obligaciones contractuzles se satisfacen
mediante la transferencia de los bienes y senvicios comprometidos con
clientes. La Administracion de |la Comparfiia informa gque mantiene las
siguientes cbligaciones de desempeafo:

Venta dz bienes: De acuerdo con los términos de los confratos para la venta
de hienes, |as obligaciones contractuales se satisfacen en &l momenta 2n que
los materiales y libros de decoracion son transferidos a los clientes.

Prestacion de servicios: De acuerdo con los términog de los contratos para la
prestacion de servicios profesionales, las obligaciones contractuales se
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3)

satisfacen cuanco el cliente aprueba el anteproyecio, el provecto vio los
planos definitivos. Los servicios profesionales provistos por la Compafiia
comesponden a arguitectura, disefio interior, deccracion, amoblamiento,
elaboracion de renders y seguimientos de obras de construccion.

- Comisiones: De acuerdo con los términos de los contratos de comisiones, las
cbligaciones contractuales se satisfacen cuando el cliente recibe los muebles
fabricados bajo la supervision y disefio dz |a Compania

Los ingresos de actividades ordinarias procadzantas de contratos con clientes son
reconocidos en los resuliados del periodo en gue s2 cumplen las obligacionzs de
desampefo mencionadas en los parrafos antericres.

Precio de la transaccién:

4)

La Administracidon de la Comparia informa que el precio de |a transaccion es el
importe de la contraprestacion a |a gue espera tener derecho a cambio de transferir
los bisnes compromatidos con clientes. Los precios establecidos se encuentran
claramante definidos en los conbratos firmados cun los clienles de la Compaiiia.
Estos precios son fijes, =in financiamienta y considerando que seran cobrados en
efectivo.

Los contratos con clientes establecen listas de precios Tijos ce Ios bienes y servicios
comercializados por la Compania, las cuales fueron establecidas considerando los
precios independientes de produclos con caracteristicas similarss dentro del
territorio ecuatoriano. En el caso de clientes corporativos, las partes establecieran
porcentajes de descusnto fijos a cambio del volumen de transacciongs. Para
clientes particulares, los precios de los productos comercializados por la Compafia
son previamente acordados entre |as partes.

Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno

5)

del contrato:

El precic de la transaccion se distribuye a cada obligacion de desempefio por un
importe gue represente la parte de la contraprestacion a la cual la Companiia espera
tener derecho a cambio de transferir los bienes y servicios comprometidos.

La Administracion de la Compafiia distribuye el precic de la transaccion a cada
obligacion de desempefo identificada basandose en el precio relativo de venta
independiente. El precio de venta independiente es el precio al que una entidad
venderia un bien o servicio comprometide de forma separada a un cliente.

Medicion y reconocimiento en los registros contablas

Los ingresos de activicdades ardinarias provenientes de contratos con clientes y los
costos incurridos para cumglir con dichos contratos fueron reconocides de la
siguiente manera:

Ingresos de actividades ordinarias: Son recenocidos en los resultados del pericdo que
se informa cuando (o0 a madida gue) una obligacién de desemperio se satisface. Los
ingresas reconncidos corrasponden al importe de precio de |a transaccidn asignado a
cada obligacion de desempefio satisfecha.

s e



3.15

3.16

3.17

Pasivos contractuales: Son obligaciones de transferir bienes a clientes por los gue la
entidad ha recibido una contraprestacién (o se ha wvuelto exigible) del cliente. Los
pasivos contractuales incluyen la facturacion de obligaciones ce desempefic no
satisfechas (ingresos no devengados) y los anticipos recibos de clientes.

Activos contractuales: Son los costos incurridos para cumplir los contratos mantenidos
cen clientes siempre que dichos costos cumplan los siguientes criterios: i) $e relacionan
directamente con un contrate © con un contrato esperado que la entidad puede
identificar de forma especifica, ii) los cosfos generan o mejoran recursos de la entidad
gue se utilizaran para satisfacer (o para continuar satisfaciendo) cbligaciones de
desempefio en el future, v, iii) se espera que sean recuperables, Los costos incurridos
para obtensr un contratc con un cliente son reconocidos como parte de los activos

contractuales.,

Amortizacién de activos contractuales: Corresponde a la amortizacion sistematica del
active contractual que es congruente con la transferencia al cliente de los bienes y
servicios con los gue se relaciona dicho activo. Las amortizaciones del activo contractual
san reconocidas en los resultados del periodo que se informa cuando (o a medida que)

una obligacion de desempeho se satisface.

Deterioro de activos contractuales: Se reconoce en los resultados del periodo que se
informa el deterioro del valor en la medida gue el importe en libros de los activos

contractuales supere:

a) Elimporte pendiente de la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio
de los bienes o servicios con los gque se relaciona el activo, menos,

b) Los costos relacionados directamente con la provision de esos bienas o servicios y
que no se han reconocido como gasio

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurrides, independisntemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocan.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aguellos casos en (0s que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacian sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y procader al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta ds resultados.

Instrumentios financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

aj Reconocimiento inicial: La Compariia recanoce un activo financiero en su estado de
situacién financiera cuando, y solo cuando, s& convierte en parte beneficiaria segun
las cldusulas contractuales del instrumento financiero.
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c

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen quian de
baja, segun corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion o la
contabilidad de la fecha de liquidacion. La fecha de contratacion es la fecha en que
una entidad se compromete a comprar o vender un activo financierc. La fecha de
liguidacidn es ‘a fecha en que un activo financiero se entrega o recibe por una

entidad.

La Administracion de la Compafia informa gue no ha efectuado compras o ventas
convencionales de activos financieros

Baja de activos financieros: La Compafiia da de baja un activo financiero cuando y
solo cuando:

1)

2)

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o,

Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un active financiero si, y
solo si: i) son transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo de un activo financiero, o, ii) se retisne los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la obligacion
contractual de pagarlos a uno o mas perccptores, dentro de un acuerdo que
establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere
que la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a

la propiedad del activo financiero.

Clasificacién de activos financieros: La Compania clasifica los activas financieros
segun se miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios
en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la
base de los siguientas criterios:

1)

2]

Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguienles. a)
los activos financieros se conservan dentro de un modelo d= negocio cuyo
objetivo es mantener dichos activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicaments pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si
cumplen las cos condiciones siguientes. a) los activos financieros se consérvan
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, y b) las condiciones
contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son finicamente pagos del principal 2 intereses sobre el imporie dal
principal pendiente,

Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida
a costo amortizado o a valor razonable con cambios en el ofro resultade integral.
Sin embargo, una entidad puede realizar una eleccion irrevocable en el momento
del reconocimiento inicial de presentar los cambios posterioras en el valor
razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en instrumentos
de patrimonio que, en otre caso, se mediran a valor razonable con cambics en
resultados,
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En el momeanto del reconocimienta inicial, la Administracion de la Compafiia puede
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable
con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicién o reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al
utilizar diferentes criterios para la medicion de los activos ¢ pasivos o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases

diferentes.

A |a facha de emisién de Ios estados financieros adjuntos, la Compania mantiene los
siguientes activos financieros clasificados como “medidos al costo amortizado”.

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

Los activos financieros identificados por la Administracion de la Compania
corresponden a instrumentos financieros no derivados que principalmente son
clasificados como medidos al costo amortizado Los activos financieros incluidos en
esta categoria son:

o Efectivo y equivalentes de efective: Muestran el dinero disponible en efectivo y
los depositos & la vista efectuados en entidades del sistema financiero
ecuatoriano.

o Deudores comerciales: Muestran les montos adsudados por clientes por la venta
de bienes en el curso normal de los negocios. El pericdo promedio de cobro de
la venta de bienes y prestacion de servicios es inferior a 90 dias.

o Otras cuentas por cobrar: Muestran las cuentas por cobrar por montos no
significativos,

o Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Muestran los préstamos efectuados a
partes relacionadas gue no devengan ingresos financieros ni tienen plazos

definidos de cobro.

Activos financieros clasificados como medidos a valor razonable con cambios en
rasultados:

La Administracion de la Compafiia informa gue no tiene activos financieros
clasificados como medidos a valor razonable con cambios en resultados o ni activos
financieros medidos a velor razonable con cambios en ofro resultado integral.

Medicion inicial: Excepto las cuentas por cobrar a deudores comerciales, en el
reconocimiento inicial, la Compania mide sus activos financieros por su wvalor
razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se contabilice a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de la transacciéon que sean
directamente atribuibles a la adguisicion del activo financiero, 3i los activos
financiercs representan una transaccian financiada, dichns activos se miden al valor
presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interes de

mercado.

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio
de transaccion de acuerdo con los reguerimientos de la "NIIF-15. Ingresos de
actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”



g) Medicion posterior. Despues dal reconocimiento inicial, la Compafia mide sus
activos financieros de acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen, cs degir, al
costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral o al

valor razonable con cambics en resultados.

Los activos financieros se clasifizan en activos corrientes, excepto los vencimieptos
superiores a 12 meses contados desde la fecha del| estada de situacién financiera,

que se clasifican como activos no carrientes

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado.

El eosto amortizade de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se
mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intersses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

f) Deteriora de activos financieros: En cada fecha de presentacion de los estados
financieros, la Compafiia reconocera una provision por pérdidas crediticias
esperadas sobre un activo financiero que se mida al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el
valor presente de |a diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a
una entidad segan el contrato y el valor presente de los flujos de efectivo que |a

entidad espera recibir.

La Administracion de la Compania determing la provision por pérdidas crediticias de
todos sus activos financiercs aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las
cusntas por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplico el enfogque
simglificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacidn, una entidad medira la provision por
pérdidas de un instrumento financiero por un importe igual a las perdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento
financiero se ha incrementado de forma significativa desde su recanocimiento inicial.

Si en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha
incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medira
el valor de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperada en los proximos 12 meses.

Enlre la evidencia objetiva de que el nesgo crediticio de un instrumento financizro se ha
incrementado tenemos: i) retrasos en los pagos por mas de 30 dias, i) incumplimientos
en la fecha de presentacidn, iii) incumplimientas en el momento del reconocimiento
inicial i) dificultades financieras de los clientes, v) un entorno econémico desfavorable,
vi}, cambios observables en las condiciones econdmicas leccales y nacionales que se
relacionen con el incumplimiznto en 105 pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medira siempre la correccién de valor por pérdidas a
un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo
para las cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de
transacciones que estan dentro del alcance de la "NIIF-15; Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes”
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Una entidad reconocera en el resultado del penodo, comn una ganancia o pérdida por
deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (0 reversiones) en
que se requiere que sea ajustada la correccion de valor por perdidas en la fecha de
presentacion para reflcjar el importe que se exige reconocer de acuerdo con esta

Norma.

El importe en libros de los activos financiercs se reduce directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a travas de una cuenta de activo denominada provision por
deterioro de deudores comerciales que se constituye con base en las pérdidas
crediticias esperadas de un activo financiero aplcando el enfogue simplificado. Cuando
la Comparniia considera gue una cuenta por cobrar comerdial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrakles.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda saon clasificados como pasivos financiercs no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; 0 como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

a. Reconccimiento inicial: La Compaiiia reconoce un pasivo financiero en su estado de
situacion financiera cuando, y solo cuando, se convierle en parie obligada segun las
clausulas contractuales del instrumento financiero

b. Baja de pasivos financieros: La Cocmpafiia da de baja pasivos financieros
Unicamente cuando, y sclo cuando se haya extinguido, es decir, cuando la
obligacidn especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o
cancelada, o haya expirado

c. Clasificacion de los pasivos financieros: La Compania clasifica los pasivos
financiercs segun se miden posteriormente a costo amortizado o a valor razonable
con cambios en resultados.

Una entidad puede, en el momenlo del reconocimiento inicial, designar un pasivo
financiero de forma irevocable como medido al valer razonabls con cambios en
resultados si haciéndolo, de lugar a informacién mas relevante porque:

i.  Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios
para la medicion de los activos 0 pasivos o del reconocimiento de las
ganancias y pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

i. Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros
se gestiona y su rendimiento se evalia segun la base del valor razonable, de
acuerdc con una estrategia de inversion o de gestién ds riesgos documentada,
y se proporciona internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base del
personal clave de la Administracion de la Compafia.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntes, la Compafia mantiene
Unicamente pasivos financieros clasificados como “medidos al costo amortizado'

Pasivos financieros clasificados como medidos al cosio amortizado:



.. Los pasivos financiercs identificados por la Administracion de la Compafiia
corresponden a instrumentos financieros no derivados que se clasifican como
medidos al costo amortizado. Log pasivos financieros incluidos en esta
categoria scn:

ii. Acreedores comerciales. Muestran los montos adeudados por la Compafiia
por la compra de bienes y servicios que son adquiridos en el curso norral de
sus operaciones. El periode promedio d= pago a sus acreedores comerciales
es inferior a 90 dias.

ii. Otras cuentas por pagar. Muestra las cuentas por pagar por montos no
significativos.

v. Cuentas por pagar a partes relacionadas: Muestra los préstamos recibidos de
los socics comesponden a cuentas por pagar sin plazos definidos de pago ni
gastos financieros explicitos.

v.  La Compafiia tiene implementadas paliticas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios acordados.

a. Medicién inicial de los pasivos financieros: En el reconocimiento inicial. la
Compafia mide sus pasivos financieros por su valor razonable. Si los pasivos
financieros representan una transaccidn financiada, dichos pasivos se miden al
valor presente de los flujos futuros espsrados descontados a una tasa de interés
de mercado.

b. Medicién posterior de pasivos financieros: Después del reconocimiento inicial,
la Compariia mide sus pasivos financieros de acuerde con la clasificacion a la que
pertenacen. Por lo tanto, estes pasivos son medidos: a) al costa amaortizada, o, b)
al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amorizado de los pasivos financieres pertenscientes a esta categoria se
mide utilizande el métado de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
recanocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepio cuando =l
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La medicion de los pasivos financieras designados a valor razonable con cambios
en resultados requiere que el imporie generado por cambio &n el valor razonable
del pasivo financiero que sea atricuble a cambios en el riesgo de crédito dal
referido pasivo, s& presente en otro resultado infegral, a menos que, 2|
reconocimiento de los efectos de los cambios en cl riesgo de crédito del pasive en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesge de crédito de un pasivo
financierc no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Las
variaciones del valor razonable de estos pasivos se reconocen en los resultades
del periodo.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepic los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes




4.

G: Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compafiia
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compafia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en eonformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacidon se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Comparia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

4.1. Detenioro de aclivo - A la fecha de cierre de cada periodo. o &n aguella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algdn
indicio de gue dichos actives hubieran sufride una pérdida por deterioro. En caso de
gue exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activa. Si se frata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de farma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
gque perienece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antericres son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite del
valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacion se incluyen en la Nota 9.

4.2. Provisiones para obligacicnies por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidcs depende de varios factores que
son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos uiilizados para determinar el valor presente de estas ohligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libras de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calcule actuarial, utiliza la tasa
de descuente, |a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportados por la
adminisiracion de la Compariia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valer presente de los flujos futures de caja estimados
gue se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, |
la cual se determina willizando como refencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de |la Compania se descuentan a una tasa
esiablecida por referencia a las lasas de mercado al final del periodo considerando los
honos del gobiemao.
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4.3. Estimacion de vidas gliles de vehiculos. maguinara v equipe - La estimacion de las
vidas utiles v el valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

4.4. Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado 1a estimacion de sus impuestos
diferidos considerande que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos v pasivoz se revertiran en el futuro.

4.5, Yaluacion de ios instrumentos financieros - Gomo se describe en la Nota 16.1, la
Compafia ufiliza las tecnicas de valuacion para la medicion del valor razonahble de sus
activos financieros y pasivos financierss qus se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado.

La Mota 16 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presuncionss para
efectos de estas tecnicas de valuacion, asi comoe un analisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos bajo MIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31, ...
019 2018
{en U.S. dolares)
Efectivo y bancos 31476 241 528
Invarsiones 235,334
Tatal _ 266,815 241,628

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de clientas por cobrar bajo NIIF s, 28 como sigue:

... Diciembra 31, ...
2019 20138

(en LL.S ddlares)

Clientes 183,556 242 383
Frovision incobrables {11.054) (9,450}
Total 187,502 232,943

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos
pendientes de cobro por la venta de bienes, siendo la politica de crédito maximo de 80
dlas.

Antigiiedad de las cuenias por cobrar vencidas pero no deterioradas - Un datalle de |a
antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas perc ro deterioradas es como sigue:




... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)

Vencimientos:
Cartera vencida de 1 a 90 dias 4 430 126,417

Provision de incobrables - Se eslablecid que el saldo contznido como provision de
cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relacidon al rubro de clientes por
cobrar, en tal virtud se realizo la valoracion adecuada de una provision por incobrabilidad,
dentro ce los parametros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros -
Reconocimiento y Medicidn; con este fin se han considerado los siguientes factores:

... Diciembre 31, ...
2019 2018
{en U 5. dblares)
Saldes al comienzo del afio & 450 1,214
Provision incobrakles 1,605 8,236
Saldos neto al fin del afio 11.055 9.450

Para determinar la provision adecuada de cuentas incobrables se ha temado en
consideracion el reporte de cartera separada por antigledad al vencimiento,

' La Companiia. r2aliza un analisis detaliado de cliertes gue superan los 90 dias de

vencimiento. La politica en lo que corresponde a |la cartera se provisicnara en la
totalidad 2l saldo que supere los 270 dias de vencimiento.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31,...

2019 01
(en U.S. dblares)

[+
oo

Materiales de decoracion 10,045

Total 10045 =

n—
U
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7. DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumen de disponibles para la venta bajo NIIF ‘s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
len U.S. dolares)
Terreno 342 681
Acciones 153,500
Total 495 181

Terreno - Corresponde a un terreno entregado como parte de pago de los proyectos
ejecutados en el 2019

Acciones - Corresponde a las acciones que la Compania mantiene en Ahcorp Cia. Ltda., y
mediante acta de junta de socios de 23 de diciembre de 2019, en la cual se establece la
cesion de las acciones.

B. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31,. ..

2018 a1
{en U.S. dolares)

oo

Anticipos a proveedores 17,779 12,081
Préstamos y otros 26,132 6,500
Licencias pagadas por anticipado 111
Total __43911  __18692

Préstamos y otros - Corresponden a préstamos entregados a empleados de acuerdo a
las politicas internas de la Compania.



9. ACTIVOS CONTRACTUALES

Un resumen de activos contractuales bajo NIIF's, es comn sigue-

... Digiembre 31,
2019 2018
{en U.5. dolares)

Activos contractuales 17778 12,081

Total 43810 18.692

Activos comiractuales - Corresponcen a la aplicacion de 1a NIIF 15

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen propiedades y equipos bajo NIIF s, es como sigue:

.. Diciembre 31,
2018 2018

{en U S, dolares)
Costo o valuacion 183,043 975,680
Depreciacion acumulada y deterioro {99,338) {220.101)
Total 83,705 755779
Clasificacicrn.
Terrenos 490,000
Edificios 212,385
Muebles y enseres y equipa de oficina 2171 2,823
Equipo de computacian 14,689 0,864
Vehiculos 66.845 45,007
Total ____ 83705 755,770

B i



11.

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Cosfo o valuacion

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Reclasificaciones
Bajas
Adquisiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Depreciacion acumulada vy deterioro

Saldo al 31 de diciembora del 2018

Gasto por depreciacién
Baja

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Saldo neto al 31 de diciembre de 2019

Terrenos
en
propiedad Edificeciones  Planta y
al valor al valor equipo al
razonable ~ [3zonable costo Total
490,000 308.889 137,704 936,603
(490,000)  (308.899) (798,899)
(297) (257)
45636 45 636
183,343 183,343
(96,514) (84,310 (180,824}
(15,461} {(17,248) (32,709)
111,975 2,220 111,975
96 388 899,388
B3F05  _83.705

10.1 Perdidas por deterioro reconocidas en el periodo - Durante el afio 2019, la Companiia

no generc una pérdida por deterioro.

INVERSION EN ACCIONES

Un resumen de inversiones en acciones bajo NIIF's, es como sigue:

lnversiones
Crédito mercantil
Amortizacion

Total

... Diciembre 31....

201

o

2018

(en U.S. dolares)

152,108
245,900
(55,328}

342681

Inversiones en acciones - Corresponde a la adguisicion de acciones en AHCorp Cla.

Ltda.. que al 31 de diciembre de 2019 se reclasificaron al activo carriente



12. PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de propiedades de inversion baje NIIF s, s comao sigue:

... Diciembre 31,...
2079 2018
(en U.S. dolares)
Terreno 490,000
Edificio 308,898
Deoreciacion acumulada {111,975}
Total 686,923 peee e
13. OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO
Un resumen de ctros activos bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31, ...
20198 2018
(en U.3. dolares)
Inadedan Cia. Ltda. 14,300
Total AOOP ___ 14,300

14. IMPUESTOS

14.1 Pasivos del afo corrienfe - Un resumen de activos y pasivos por impuesios
corrnernies es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
{en U.S. dolares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones por pagar 44 387 20,553
Impuesto a la renta por pagar 37,279 25,116
Total __‘5__1,@ - MS

L




14.2 Aclivos por impuestos diferidos - Un resumen de aclivas por impuestos diferidos
s Comao sigue:

... Diciambre 31,...
2018 2013
(en U S. délares)
Activos por impuestos diferidos 8655 4 224
Total 9655 _ 4224

14.3 Impuesto a la renta reconocide en los resulfados - Una reconciliacidon entre la
utilidad segun astados financieros y €l gasto por impuesto a la renta comriente, es

como sigue:

... Diccembre 31,...

019 2018
{en U.S. dolaresg)

Utilidad segun estados financieros antes de 2693684 158,989
impuesto a la renta
Deducciones adicionales {14,070)
Gastos no deducibles 38,171 45,808
Dividendeos 22009
Utilidad gravable 253,060 182,788
Impuesto a la renta causado (1) 63 265 45 697
Anlicipo calculado (2) 11,100
Impuesto a la renta cargado a resu'tados 83,265 45 697
Impuesto a la renta diferido 461
Total 63,736 45607

{1} De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante, |a
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre |la proporcidn de la base imponible
que corresponda a la participacion directa ¢ indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes cn paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion.

(2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipa calculadoe, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en dispasiciones tributarias.

Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones de

impueslos de lus afios 2016 al 2019.

14.3 Movimiento de la provisidon para impuesto a la renta - [ oz movimienfos de la
provision para impuesto a la renfa fueron como sigue.

~40 -



...Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afo crédito tibutano
Provision del afic 63,265 45 697
Pagos efectuados (25,86) (14,219}

Saldos al fin del afio (crédito tributario) e

impuesto por pagar 21278 31478
Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente.

14.4 Aspectos Tributarios:

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Orgdnica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuasto a la Renta, este podra anticiparse
de forma voluntaria. y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado
del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en
dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucién Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades
gue hayan generado ingresos orutos superores a 1 mildn de ddlares en el afio
2018 de acuerdo con los siguientes niveles de ingresos. entre 1 y 5 millones
impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, mas de 10
millones mpuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser utilizada como
crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacién de
otros tributos durante los afos 2020, 2021 y 2022

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de crédilos olorgados
directa o indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean
bancos, compaiiias aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria
el monto tota de interés neto no debera sar mayor al 20% de la utilidad antes de
la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se
considera como ingreso gravadoe el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividandns distribuidos a sociedades residentes en Ecuador,

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias er la etapa de
produccion y/o comercializacion local o que se exporlen, podran acogerse a un
impuesto a la renta Unico en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para
productores y venta local y del 1.3% al 2% para exportadores.

- Ge considera ingreso de fuerte ecuatoriana las provisiones electuadas para
atender el pago de jubilacion patronal o desahucio que hayan sido utilizadas
como gastoc deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido
efectivamente pagados a favor de los beneficianos de tal provision.
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11.5

Se entiende por domicilio de las perzcnasg juridicas y de las sociedades
nacionales y extranjeras que son sujetos pasivos del Impueslo de patentes
municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los activos totales, al
sefialado en |la escritura de constitucion de la compania, sus respectivos
estatutos o documentos constitutivas, y para establecimiento, aguel o aquellos
que se encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos
permanentas en el Registro Unico de Contribuyentes, contorme la informacion
reportada por el Servicio de Rentas Internas.

Precios de transferencia - Las normas tributarias vigentes incorporan el principio
de plena compelencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas.
Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte
de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas companias que hayan ienido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el extenor y locales (dependiendo de ciertas
considaracionas) en el mismo periode fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
a US$16, 000,000 (Anexeo e Informe o US$3E, 000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.
El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de julio del 2020 conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalments exige gue en su declaracion de impuesto
a la renta anual daclare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impueste causado superior al 3%
de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o
exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa.

15. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar, 25 como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)
Proveedores 206,510 173,172
Total _ 206510 173,172

it



16. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31....
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Beneficios a empleados 49,986 33,511
Participacién por pagar del ejercicio 40,405 28,691
Total an,380 . 62 202

16.1 Participacion trabajadoras

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadorzs tienen derecho a
participar en las ulilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad nela
considerada para efectos del calcule del impuesto a la renta. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 28,691 6,747
Provision del afio 40, 405 28,691
Pagos efectuados d= afios anteriores (28,691) (6,747)
Saldos al fin del afo 40,405 _ 7B.691

17. OTROS PASIVOS

Un resumen de ctros pasivos bajo NIIF's, s como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlarss)
Anticipo clientes 286,726 282,817
Otras cuentas por pagar 26,256 8761
Ingresos par facturar 110,568
Provisiones impuesto 5,000
lotal _ 423 580 296,578
Anticipo clientes - Corresponde valores anticipados para cumplir con servicios

contratados que dependen de las condiciones de negociacion a la prestacion del servicio.



Ingresos por faciurar - Corresponde a la aplicaciéen de la NIIF 15 Ingresos al 31 de
diciembre de 2019.

. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31.._.
2018 2018
{en U.35. dblares)
Jubilacién patronal 104,372 52 253
Eonificacion por desahucio 32,722 18,192
Total 137 094 . 70,445

18.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores gue por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. Los movimientos en el valor presente ce la
obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue.

...Diciembre 31,...
018 2018
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del ano 52 523 46,413
Costo de los servicios del periodo corriente 58,115 5,840
Ajustes {5,996)
Saldos al fin del afio 104,372 52,253

18.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los cascs de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitade por el
empleacdor o por el trabgjador, la Compania entregara el 25% de la Udltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor prasente de obligacidn de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

...Diciembre 31,..
2018 2018
ien U.5. délares)
Saldos al comienzo del afio 18,192 17,875
Costo de los servicios cel periodo corriente 14,530
(Ganancias) pérdidas actuariales 217
Saldos al fin del afig 32,722 18,192
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Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
bencficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fuercn calculados utilizando el método de la unidad de credito proyectada., Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte gus se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afin de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el wvalor de dinero a través del fiempo, el Incremento salarial y [as
probakilidades de pago de estos beneficios.

Las ganarcias y pérdides actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuarizles se cargan ¢ abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion

19. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

20.

Un resumen de otros pasivos no cormentes es como sigue:

... Uiciembre 31....
2019 2018
(en U.S, dolares)
Préstamos socios 138.4498
Total ) __ 1384498

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

20.1

Gestion de Hesgos financieros - La Companiia dispone de una organizacion y de
sistemas de informacion, administrades por la Gerencia Financiera, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud. proponer al Directorio medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectvidac, en hase a una
metadologia de evaluacion continua.

20.1.1 Riesgo en las fasas de inferés - La compania no tiene activos que generen
intereses, por lo que los ingresos y flujos de efectivo operativos de la
companfia son independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado

2012  Riesgo de credilo - El riesgo de crédito sa refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractusles resultando en una
perdida financiera, La Comparnia ha adoptado una politica dz anicamenie
invclucrarse con partes solventes y obtener sufcientes garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
péerdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Companfia
unicamente realiza transacciones con personas naturales o compafias que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.
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201.3

20.1.4

20.1.5

Ademas de los niveles de revisidn permarente de la cartera comarcial, 138
cuentas comercialzs por cobrar estan compuestazs por un ndmero
importante de clientes cistribuidos entre diversas areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sohre |a condicion financiera de
las cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Cradito.

La Compafiia nc mantiene exposiciones de rizsgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas
similares. La Compafila  define que las contrapartes quc ticnen
caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas.

FRiesgo de figuidez - La Presidencia es el que tiene la respensabiidad final
por la gestidn de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestidn de liguidez de manera gue la Gerencia
General pueda manejar los requarimientas de financiamiento a corto,
medianc vy largo plazo asi come la gestion de liguidez de la Compania. La
Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitcreando continuamente los
flujos efectives provectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capiial - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como emprasa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Administrativa y Presidencia revisa la esbiuclura de capital de
la Compafiia sobre una base trimestral. Como parte de esta revision, la
Gerencia General considera el costo del capital v los riesgos asociados con
las operaciones de la Compania

Calegorias de instrumenfos financieros - El detalle de los aclivos y pasivos
financieros mantenidos par la Compafia 25 como sigue:

Activos financierns medidos al valor
nominal:

Efeciivo v equivalentes de efectiva
Activos financieras medides al costo
amuoitizado:

Cuentzs comerciales por cobrar
{Otros activos, neto

Tola acthvos TTharcleros

Pasivos lnansdsios medidos al cuslu
amortizada

Acreedores comerciales

Otros pasivos

. Diciembre 31,...
2015 2078
Mo
Coriente coments Corrients Mo cormicnte
266815 241,628

167,502 232 943
43,810 13,602 14,300
__EOE 22T _ 493 P63 14,300

206,510 173,172

473 h50 296 57
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Tolal pasivos financieros 620,061 e 260,750 A

20.1.6 Valor razonable de fos instrumenfos financieros - La Administracién de la
Compafiia considera que lcs importes en libros de los activos y pasivos
linancieros reconocidos al cotc amortizado en los estado financieros se

aproximan a su valor razonabls.

21. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ur resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Capital social 200,000 200 000
Total 200,000 200000

21.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 200,000 de acciones de LISE
1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los

dividendos,

21.2 Acciones ordinarnas

Numero de Capital an
acciones acciones
... len U.S. dolares) ...

Salda al 31 de diciembre de 2018 200,000 200,000
Saldao al 31 de diciembra de 2019 200.0C0 200,000
21.3 Utilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades {perdidas) retenidas es
como sigue:
...Diciembre 31, ...
2019 2018
ien U.S. dalares)
Resultados acumuladas f13,983 583,374
Resultados acumulades provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (25,885) {25,885)
Total fRE8 098 Hh7 429

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de |as
MNIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por
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22.

23.

24,

la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma:

Resullados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIF - Incluye los valores resuliantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor solo podré ser capitalizado en ia parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdomico
concluido, si las hubieren; utiizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de

liquidacion de la compainia.

INGRESOS
Un resurmen de los ingresos de la Compafila es como sigue;
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.5. délares)

Ingresos provenientes de la venta de bienas y servicios 1,401,765 1,293,038

Total 1,401,765 1,299,038

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los eslados linancieros
25 COMo sigue;

... Diciembre 31....
2019 2018

(en U.S. dolares)
Costo de ventas 10,709
Gastos de administracion 1,143,284 1,114,319
Gastos financieros 18,925 1,501
Participacion trabajadores 40,404 28,691
Oftrcs ingresos (53,900) (45,679)
Gastos no deducibles 12,920 7,626
Impuesto a la renta diferido 461
Gasto por impuesto a la renta B3, 265 52,097
Total .1.236.070 1,188,555

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros {(abnl 28
de 2020) se prcdujeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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25.

El cual es la pandemia a nivel global del virus Covid-19, por lo cual el presidante de la
Republica del Ecuador Lenin Moreno declaro el 16 de marzo dea 2020, estado de excepcion
donde se dispuso el cierra de todos los servicios privados y publicos que conlleve
aglomeraciones e incenliven a la propagacion de dicho virus, a excepcion de Salud,
Seguridad, Servicios de Riesgo y aquellos por la emergencia los ministros decidan
mantener abierios. Adicionalmente se dispuso =l furcionamienlo normal para la industria
ganadera. y de cuidado animal y servicios basicos.

Ante esio la administracion de la Compania no prevee efectos a la fecha de emisidn de
este informe. Los impactos podran ser cuantficados a finales del ejercicio fiscal 2020.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Junta de socios de 28 de abril de 2020.

(_f__al d:l&". o c”g;f‘—Q-f"’x{ =y

Adnana Hoyos Santacoloma
Gerente General
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