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Morales & Asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
AHDI Cia. Ltda.;

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AHDI Cia. Ltda., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
comrespondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

2. En nuestra opinion, los referidos estados financieros se presentan razonablemente, en todos
los aspeclos importantes, la posicion financiera de AHDI Cia, Ltda., al 31 de diciembre del
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE).

Fundamentos de la opinion

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NiA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
esle informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de AHDI Cia. Lida., de acuerdo con el Cadigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia
de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

4. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de eslos estados financieros de acuerdo con Nommas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de MNormas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Gerencia como necesario para
permitir la preparacidén de los estados financieros libres de ermores malenales, debido a
fraude o error.

Auditores,
Contadores
Independientes
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5. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
comresponda, los asunlos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga oftra alternativa realista que hacerlo,

6. La Administracion y la Gerencia, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compaiia.

Responsabilidad del auditor

7. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o ermor, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidon. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista,
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

8. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, Tambien:

+ ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del control interno,

« Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiclones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compariia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos gque existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, para
expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser una empresa en
funcionamiento.



« [Evaluamos la presentacion general, la eslruclura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asl como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la audiloria.

Marzo 15, 2018
RNAE MNo. 581

Licencia No. 27888



1 DA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

A VO MNotas

net e ACTIVOS CORRIENTES!
wic 1 sy Efectivo y bancos
wic 1, =4 ¢ Cuentas comerciales por cobrar
NIC 1 54 iy Otros aclivos
Total activos comientes

e IR 4

ACTIVOS NO CORRIENTES:

NG 1 54 (@ Propiedades y equipos

NIG 1, 582y INversion en acciones

G 1. 54 gy Otros activos largo plazo
Activos por impuestos diferidos
Total activos no comrientes

= © o~

TOTAL

Diciembre 31,

2018

2017

(en U.S. ddlares)

241,628
232,943

18,692
493,263

755,779
342 681
14,300
4224
1,116,984

Adriana Hoyos Santacoloma
Gerente General

2,106
142,188
14,056
158.350

725,201
374,307
14,300

1,113 808

_1,272.158




MIC 1. B
MIC 1 55
NI 1. 54 (k)
MIC 1, &4 {m)
MNIC 1. 54 (1)
MIC 1. 85

NIC 1.58
HIC 1.66
NI 1,64 )

NIC 1. 55
MIC 1. 55
MIC 19

NIC 1. 55

P AT Notas
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 11
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas 12
Pasivos por impuestos corrientes 10
Obligaciones acumuladas 13
Otros pasivos 14
Total pasivos cormientes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 15
Obligacion de beneficios definidos 16
Otros pasivos no corriente 17
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO: 19
Capital
Resultados acumulados
Proveniente de ganancias acluariales
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF
Resultado del gjercicio
Total patrimonio
TOTAL

Marmol

W

ontadora General

Diciembre 31,

2018

2017

(en U.S., dolares)

173,172
45,593
61,568

296,578

576.911

70,445
138,498

208,943

785,854

200,000
465,797
66,964

(25,885)

117.517

824,393

10,247

23,634
13.707
31,843
303,850
373.224

64,388
138.498
202 886

576,120

200,000
443,623
96,124

(25,885)

22176
696,038

1,272,158




AH A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Notas 2018 2017
{en U.S. dolares)
NIC 18280 |ngresos 20 1,299,038 821,335
GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS: 21
NIC 1.90 Gaslos de ventas
NC188  Gastos de administracion 1,144 319 804 454
Gaslos financieros 1,501 22722
Parlicipacion trabajadores 28,057 6,747
Tatal 1,173,887 833,923
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES 125,161 {12,588)
OTROS GASTOS(INGRESOS)
Otros ingresos (45 679) (73,545)
Gastos no deducibles 7,626 22722
Total otros gastos (ingresos) (38,053) {50.,823)
NIC 1.85 UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 163,214 38235
RENTA
Menos:
Corriente 45 697 16,059
UTILIDAD DEL ANO __ 117,517 22176

Qs&)wc&gi S

» Marmol
tadora General

Adriana Hoyos Santacoloma -
Gerenle General

Ver notas a los Esta:k:-s financieros
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NIC 7.70

MIC 710

MIC 710

AHDI CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Fagos a provesdores y a empleados

Otros ingresos (gastos), neto

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta comriente

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Prestamos y otros pasivos financieros

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO 4

2018

2017

(en U.S. dolares)

1,208,462 807,203
(889,688) (864,219)
38,364 129,670
(6,747) (7,496)
(45,697) (16,059)

_ 304,694 49.099
(57.860) (1,487)
(57.860) {1.487)
(7.312) (48,945)
(7,.312) (48.945)
238,522 (1,333)
2,106 3.439

. 241628 2,106
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas 2018 2017

{en U.S. ddlares)

MC718  FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
MICTAEM  Utilidad (pérdida) del afio 117,517 22,176
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 27,282 22,066
Provision jubilacién patronal 24.032 (14,221)
Provision para las cuentas dudosas 8,236 (10,101)
Pérdida en inversion 31,626 (9.711)
MG Ajustes utilidades retenidas (7,315) 56,125
Cuentas comerciales por cobrar (98,991) (12.842)
Otros activos (4,635) (4,987)
Otras cuentas por cobrar (4.224) 896
Cuentas comerciales por pagar 149,338 12,731
MeTas Anticipo clientes 31,886 {9,231)
Otros pasivos 8,415 (1,290)
Participacion trabajadores 21,310 (749)
Pasivos acumulados s O __{1,763)
Flujo neto de efectivo proveniente en actividades de
Operacion .. 304694 49,099

Cppima s
Adriana Hoyos Santacoloma

Gerente General

v



AHDI CIA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

2.1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

AHDI Cia, Ltda., fue constituida en el Ecuador, en la ciudad de Quito el 3 de julio del
2007 y tiene su domicilio principal en el Cantén Quito, Provincia de Pichincha y su
actividad principal es la prestacion de servicios de disefio interior v decoracion; v, la
importacion, comercializacion y exportacion de articulos de decoracion. La sociedad
podra celebrar, ejecutar, desarrollar y llevar a término todos aquellos actos o contratos
relacionados directamente con los que constituyen su objeto social y permitido por la
ley.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el perscnal total de la Compania alcanza 24 y 20
empleados respectivamente a cargo de la administracion de la compania.

Las politicas contables que utiliza la Companfia son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros. La informacion contenida en los estados financieros es
responsabilidad de la administracién de la Compafiia.

La direccion registrada de la Compaiia es Cumbaya Avenida Pampite 193

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), ¥ que son mandatoriamente efectivas a parlir del 1 de enero del
2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacian inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compariia ha aplicada la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada
en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF que son
efeclivas durante un periodo anual que comience en 0 después del 1 de enero de 2018.
Las disposiciones transitorias de la NIIF 9@ permilen a una entidad no reexpresar
informacidon comparativa. Sin embargo, la Compaiia ha optado por restablecer
informacion comparativa con respecto a la clasificacion y medicion de instrumentos
financieros.

Adicionalmente, la Compania ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018
y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicion de actives y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Conlabilidad general de coberturas.



Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los estados
financieros consolidados son descritos mas adelante.

La Compaiiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 9.

a)

La clasificacion y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacidn inicial (es decir, la fecha en que la Compaiiia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF
9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafiia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contindan siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han
sido dados de baja al 1 de enero de 2018, Los impores comparatives en relacidn
con los instrumentos que contindan siendo reconocidos al 1 de enero 2018 han sido
restablecidos en los casos que fue apropiado.

Se requiere gue todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF
9, se midan posteriormente a su cosio amortizado o al valor razonable considerando
como base el modelo de negocio aplicado por la Compafiia para la gestién de los
activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los
actlivos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los fiujos de efectivo contractuales, y que dichos
flujos son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el
importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efeclivo
contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de
efectivo contractuales que son Onicamente pagos del capital e intereses
sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor
razonable con cambios en otro resultado integral “FVORI".;

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compaidia puede hacer la eleccion /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

la Compaiiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida
ni para negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un
adquirente en una combinacion de negocios en otro resultado integral, y

la Compania puede designar irrevocablemente una inversién en un
instrumento de deuda que cumple con los crilerios para ser medida a costo
amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.



b)

En el afio en curso, la Compania no ha designado ninguna inversion de deuda que
cumpla los criterios de medicién del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FVORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en oftro resultado integral, se
reclasificara del patrimonio al resultado del afio como un ajuste de reclasificacion.

Cuando una inversion de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de baja,
la ganancia o pérdida acumulada previamenie reconocida en otro resultado integral
es lransferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacian.

Los Socios de la Compaiiia revisaron y evaluaron los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y se concluyd que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes
impaclos sobre los activos financieros de la Compaiiia en cuanto a su clasificacion y
medicién;

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y
cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizado segun la NIC 39,
se mantienen valorados a su costo amortizado segin NIIF 9, ya que se
mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo
contractuales y esltos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los
pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente,

Minguna de las otras reclasificaciones de activos financieros ha tenido impacto en la
posicion financiera de la Compaiiia, resultado del afio u otro resultado integral.

Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en
esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en
el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En
olras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para gue
las peérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requicre gue la Compaiiia reconozca una provision para
incobrables por las perdidas de crédito esperadas én:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 8 requiere que la Compania mida la provision para pérdidas de
un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de credito de ese instrumento
financiero ha aumenlado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el

=13 -



c)

d)

instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro. Sin
embargo, si el riesgo de credito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salve para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), la Compania esta obligado a medir la
asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la
perdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado
para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar
comercigles, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en cieras
circunstancias.

Debido a que la Compaifiia ha optado por restablecer estados financieros
comparativos, con el fin de evaluar si se ha producido un aumento significativo en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los instrumentos financieros que
se mantienen en la fecha de aplicacion inicial de NIIF 9 (es decir, 1 de enero de
2018), los Socios han comparado el riesgo de crédito de los respectivos instrumentos
financieros en la fecha de su reconocimiento inicial con su riesgo de crédito al 1 de
enera 2017,

Ciasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 8 en la clasificacion y medicion de
pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en &l
riesgo de crédito del emisor.,

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afie. Los cambios en el
valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de ese
pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del afio, sino que son
transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es
dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor
razonahble de los pasivos financieros medidos a FVR =e presentaba en resultados del
ano.

Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto
en la clasificacion y medicion de los pasivos financieros de la Compaiiia.

Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

Mo existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compaiia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificacian
o que la Compaiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion de la NIIF 9. No
hubo activos financieros o pasivos financieros gue la Compafiia ha optado por
designar como a FVR en la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compaiiia.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 [n o0s procedentes fratos con

clientes

La Compania ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el periodo
anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque
de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacion mas prescriptiva se ha
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2.2

anadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los
nuevos requerimientos, asi como su impacto en los estados financieros consolidados de
la Compaiiia se describen a conlinuacion.

La Compania ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicion totalmente
retrospectiva sin utilizar los expedientes praclicos para contralos terminados conforme
establece NIIF 15: C5 (a) y (b), o en los contratos modificados en NIIF 15: C5 (c) pero
utilizando el expediente en NIIF 15: C5 (d) que permite tanto la no revelacion de la
cantidad del precio de la transaccion asignado a las obligaciones de desemperio
restantes, y una explicacion de cuando se espera reconocer esa cantidad como ingresos
para todos los periodos de presentacién de estados financieros presentados antes de la
fecha de la aplicacion inicial, es decir, 1 de enero de 2018.

La NIIF 15 utiliza los términos "aclivo de contrato” y "pasivo de conlrato” para describir lo
que mas comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos”; sin
embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el
estado de situacion financiera. La Comparia ha adoptado la terminologia utilizada en la
NIIF 15 para describir estos saldos. Fl término ingreso diferido se utiliza con respecto a
los saldos de las subvenciones del gobiemo que son reveladas en la nota 59 y no estan
dentro del alcance de la NIIF 15.

La politica contable de la Compaiiia adoptada para los ingresos se describen en la nota
3.14 a continuacion. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las
transacciones de ingresos de la Compaiiia, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido un
impacto significativo en la posicion financiera y / o el desempefo financiero de la
Compania. El monto del ajuste para cada elemento del estado financiero afectado por la
aplicacion de la NIIF 15 se detalla a continuacion.

La aplicacion de las siguientes normas en el afio actual, que son efectivas a partir del 1
de enero de 2018, no ha tenido impacto en la posicion financiera, resultados del afo o
revelaciones de la Compafiia:

Normas nuevas y revisadas emitidas. pero aun no efectivas - Nota: Las entidades
deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y

revisadas que han sido emitidas pero que adn no han entrado en vigencia. Las
siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte al 30 de septiembre de 2018 EI
efecto potencial de la aplicacion de cualguier NIIF nueva y revisada emitida por el IASB
luego del 30 de septiembre de 2018 pero anles de que los estados financieros hayan
sido emitidos también debe ser considerado y revelado. El impaclo de la aplicacion de
las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las entidades deben analizar el
impacto segun hechos y circunstancias especificos.

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compaiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero alun no son efectivas:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de

MNIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 8 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Madificaciones a la NIIF 10 Venta o aporiacion de bienes Fecha a ser

y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto

Modificacion ala NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacion del plan

CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos
Impacto general de la aplicacidn de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de
enero de 2019.

La Companiia ha elegido la aplicacion retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdo con
NIIF 16:CS (a). Por consigulente, la Compafia en el caso de aplicar restablecera la
informacién comparativa.

En coniraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compaiia hara uso del recurso practico disponible en la transicion a las NIIF 16 de
no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la
definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4
continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados antes de enero 1
de 2019,
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El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente
con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de
servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente.
El control se considera que existe si el cliente tiene:

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la
utilizacién de un activo identificado; y
El derecho a dirigir el uso de ese activo,

La Compaiia aplicara la definicion de un conirato de amendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los coniratos de amendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacién para la aplicacién por
primera vez de las NIIF 16, la Compafila ha llevado a cabo un proyecto de
implementacion, El proyecto ha demostrado que la nueva definicion de la NIIF 16 no
cambiara significativamente el alcance de los contralos que cumplen con la definicion de
un contrato de arrendamiento para la Compania.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIHF 16 cambiara la forma en que la Compania contabiliza los amendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacion inicial de NIF 16, para todos los arendamientos (excepto como se
indica mas adelante), la Compaiiia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasives por arrendamientos en el
estado consolidado de situacion financiera, inicialmenie medidos al valor presente
de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses sobre
los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

c) Separara el monto total de dinere pagado en una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Incentivos de amrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler)
sera reconocido como parte de la medicidon de los activos por derecho de uso y pasivos
de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento
de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccion de los
gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo
con la NIC 36 - Deteriore de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de
reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos,

Fara los arrendamientos a corlo plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliaric de oficina), la Compafia optard por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recla, segin lo pemitido por la NIIF 16.



Amendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las garantias
del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF 16 requiere que
la Compania reconozca como parte de su pasivo por arrendamiento sélo el importe que
se espera pagar bajo una garantia del valor residual, en lugar del importe maximo
garantizado como requiere la NIC 17. En la aplicacion inicial, la Compafiia presentara
equipos previamente incluidos en propiedades, planta y equipo dentro de la partida de
activos por deracho de uso, y el pasivo por arrendamiento, presentado anteriormente en
los prestamos, se présentaran en una linea separada de pasivos por arrendamientos.

Basados en un analisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre
del 2018, y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa fecha, la
Administracion de la Compariia ha evaluado que este cambio no tendra impacto en los
importes reconocidos en los estados financieros consolidados de la Compafia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador contindia clasificando los contratos de arrendamiento, ya
sea como financieros u operatives y contabiliza esos dos lipos de armendamiento de
manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los requerimientos
de revelacion, en particular con respecio a como un arrendador gestiona los riesgos
derivados de su participacion residual en los activos arrendados.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

Las modificaciones a la NIF 8 aclaran que con el propdsito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce la opcidn puede
pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago cualquiera que sea la razdn
para el pago adelantado. En ofras palabras, las caracteristicas de prepago con
compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacion de SPPL

Existen disposiciones especificas de fransicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la NIIF
9.

La Administracion dela Compafia no espera que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto en los estados financieros consolidados de la Compafila,

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades asociadas y
negocios conjuntos

La modificacion aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se
aplica a las participaciones a largo plazro. Adicionalmente, al aplicar la NIIF 9 a las
participaciones a largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor
contable requerido por la NIC 28 (es decir, un ajuste al importe en libros de las
participaciones a largo plazo derivadas de la asignacion de las pérdidas de la entidad o
evaluacion de deterioro de acuerdo con la NIC 28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a perindos anuales que comiencen al 1
de enero el afo 2019.
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Modificaciones a Ia NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos en n
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de
control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccion con una
asociada o un negocio conjunto, gue se contabilicen utilizando el método de
participacion, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcion de la
participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto.
De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion a valor razonable
de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una
asociada o un negocio conjunto que se contabilice segon el metodo de participacion) se
reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la proporcion de la
paricipacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio
conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 ain no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es permitida.

La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liguidacion de Planes de
Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por
la liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (active) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados v comparando los beneficios ofrecidos y
activos del plan antes y después de la modificacion del plan (o reduccion o liquidacion),
pero ignorando el efecto del techo de aclivo (que pueden surgir cuando el plan de
beneficio definido esla en una posicion excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio
en el efecto del techo de aclivo que puede resullar de la modificacion del plan (o
reduccion o liquidacion) se determina en una segunda etaps y se reconoce en la
manera normal en ofro resultado inlegral,

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto
sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La
Compadia ahora estd requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva
medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés neto durante el resto
del periodo de informacion después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo
(activo) por beneficios definidos neto segin la norma establecida en la NIC 19.95, con la
tasa de descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo también en cuenta el efecto
de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios

definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva.  Sdlo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o despues del
inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 18.
Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después del 1 de
febrero de 2019,
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3.

3.1

3.2

3.3

La Administracion de la Compaiia no espera que la aplicacion de esta modificacion en
el futuro tenga un impacto en los estados financieros consolidados.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion
de la NIC 12 cuando existe incetidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar cada tratamiento
impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos
incierfios sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la
incertidumbre, Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable
que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo inclerto y reflejara el resultado
de dicha evaluacion en |a determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019,

La Administracion de la Compaiiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion
podria tener un impacto en los estados financieros consolidados de la Compafiia, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido
completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que alin
no son obligatoriamente efectivas para la Compania y que se detallan a continuacion:

NIIF 3 Combinacién de MNegocios — clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta
cuando obtiene el control del negocio.

NIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicion de sus intereses mantenidos previamenta en una operacion conjunta
cuando obliene control conjunto del negocio,

NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Coslos de Financiamiento - clarfica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo esla listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compaiiia estima gue la aplicacion de eslas modificaciones en
el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros consolidados de la
Compainia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaidia es el Dolar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador,

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del coslo historico excepto por cieras propiedades e instrumentos financieros que son
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NIC 1.17 {b)

3.4.

3.5.
Nl 7.36(c).37

3.6.

3.7.

NIC 1673 (&),

medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participanies de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipp, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea direcla o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacibn se describen las principales politicas contables adopladas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos y
depositos. Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuenlas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, Nota 5.

Otros activos - Corresponde a prestamos entregados a empleados de acuerdo a las
politicas internas de la Compaiiia asi también como anticipo a proveedores, ofras
cuentas por cobrar, cuentas por cobrar socios. Nota 6.

iedades ipos

3.7.1. Medicion en el momenlo del reconocimionto - Las partidas de propiedades y
equipo se miden inicialmente por su costo.
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3.8

3.9
MIIF 7.36(c).37

3.10.
NIIE 7.36(c).37

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento. Nota 7.

3.7.2. Medicion posterior al _reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en gque se producen.

3.7.3. Melodo de depreciacion, vidas dtiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta ¥ equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida Gtil
eslimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y
las vidas atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de Activo Vida util
{En afios)
Muebles y enseres 10
Maguinaria y equipo 10
Equipo de computacion 3
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5

Préstamos - Estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el metodo
de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo comriente a menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de Ia obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera. Nota 15,

Cuentas comerciales por pagar - Las cuenlas comerciales por pagar pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un
mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
ufilizando el método de la tasa de interés efectiva. Nota 11.

Impuestos - Fl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.10.1. Impuesto comiente - El impuesto por pagar corriente se basa en |a utiidad
gravable (iributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. EI pasivo de la
Compaiia por concepto del impueslo corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota 10.



2.11.

3.12.

3.10.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporanas entre el valor en libros de los activos y pasivos Incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuasto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un active por impuestos diferidos, por causa de todas l|las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras conira las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compania debe compensar activos por impuesios diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autonidad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos. Nata 10,

3.10.3. Impueslos corrientes v diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepio en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, va sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Obligaciones Acumuladas - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene
una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos gue soporien
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de Ia obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando
se mide una provision usando el fiujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es vitlualmente seguro que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad. Nota 13.

Beneficios a empleados

3.12.1. Beneficios definidos. Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacidén por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédilo Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que sec generan, asi como el interés financiero generado por las
obligaciones de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

3.12.2. Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Los armendamientos se clasifican como financieros cuando los
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos,

3131, La Compariiia como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el meétodo de linea recta, durante
el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

3.141 Prestacion _de servicios - La prestacion de servicios de disefio interior y
decoracion se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por
referencia a la presentacion del servicio.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago, vy se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como nomma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presenian netos en la cuenta de resullados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los aclivos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
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los activos © pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periado.

3.17.1. Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala exactamente los fiujos de
efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
interés pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas o descuentos
que eslen incluidos en el calculo de la tasa de interes efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes

categorias; activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
‘inversiones mantenidas hasta el vencimiento” "activos financieros disponibles para la
venta®, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado. La
Compafia mantiene clasificados sus activos financieros principalmente como cuentas
por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar. La clasificacidn depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

3.18.1 Cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar - Las cuentas por

cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, son aclivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado
activo.

3.18.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los actives financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamenta, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados,

3.18.3 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contracluales sobre los flujos de
efective del activo financicro, v transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
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que tendria que pagar. Si la Compaiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un active financiero
transferido, la Compafiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacion financiera.

3.19.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuilados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos

financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualguier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

3.19.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
la transaccion. Posleriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de |a tasa de interés efectiva.

3.19.3 Prestamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
méiodo de interés efeclivo.

3.19.4 Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Despueés del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

3.19.5 Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y Ia contraprestacion pagada
y por pagar, se reconoce en el estado de resultados del periodo.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1. Deterioro de aclivo - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclivo en periodos anleriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacion se incluyen en la Nota 9.

4.2. Provisiones para_obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El acluario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja eslimados
fue se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, |
la cual se determina utilizando como refencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando los
bonos del gobiemno.,

4.3. Estimacion de vidas (ililes de vehiculos, maqguinara vy equipo - La estimacion de las

vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

4.4. Impuesto a la renla diferido - La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que lodas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro,
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4.5. Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 16.1, la
Compaiiia uliliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado.

La Nota 16 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para

efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un andlisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones.

wmc74s 4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,..
2018 2017
{en U.S, délares)
Efectivo y bancos 241,628 2,108
Total _241.628 2106

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,..,
2018 2017
{en U.S. dolares)
Clientes 242,393 143,402
Provision incobrables (9,430) (1,214)
Total 232,943 __142.188

MIIF 7,36(c).37 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos
pendientes de cobro por la venta de bienes, siendo la politica de crédito maximo de 90
dias.

NIIF 7.37(s) Antigiiedad de Ias cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas - Un detalle de la
antigiledad de Ias cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)

Vencimientos:
Cartera vencida de 1 a 90 dias 126,417 67,610
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Provision de incobrables - Se establecio que el saldo contenido como provision de
cuentas incobrables no es suficieniemente razonable en relacién al rubro de clientes por
cobrar, en tal virtud se realizd la valoracion adecuada de una provision por incobrabilidad,
dentro de los parametros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros -
Reconocimiento y Medicion; con este fin se han considerado los siguientes factores:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.3. dolares)
Saldos al comienzo del afio 1214 11,315
Reversos (11,315)
Provisién incobrables 8,236 1,214
Saldos neto al fin del ano 8450 1,214
. Para determinar la provision adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en

consideracion el reporte de cartera separada por antigliedad al vencimiento.
. La Compaiia, realiza un analisis deiallado de clientes que superan los 90 dias de

vencimiento. La politica en lo que corresponde a la cartera se provisionara en la
totalidad el saldo que supere los 270 dias de vencimiento.

OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31....

2018 2017
(en U.S. dolares)

Anticipo a proveedores 12,081 1,025
Préstamos y otros 6,500 7.500
Anticipo empleados 2,671
Seguros prepagados 2,860
Licencias pagadas por anticipado 111

Total 18,692 14,056

Préstamos y otros - Corresponden a préstamos entregados a empleados de acuerdo a
las politicas internas de la Compafia.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen propiedades y equipos bajo NIIF ‘s, es como sigue:

Costo o valuacién
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres y equipo de oficina
Equipo de computacion

Vehiculos

Tolal

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Coslo o valuacion

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Bajas

Adquisiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Depreciacion acumulada y deterioro

Saldo al 31 de diciembre del 2017
Gasto por depreciacion

Baja

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Saldo neto al 31 de diciembre del 2018

...Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. dolares)
975,880 918,020
(220,101} (192,819)
____IBSTT ___ 725201
490,000 490,000
212,385 227,830
2,523 1,286
5,864 6,085
45,007
— 133,779 125201
Terrenos
en
propiedad Edificaciones  Plantay
al valor al valor equipo al
razonable  [2zonable costo Total
490,000 308,899 119,121 918.020
(39.277) (39.277)
57,860 57,860
490,000 308,899 137,704 936,603
(81,068) (111,751) (192,819)
{15,446) (11,836) (27,282}
39,277 39277
(96.514) (B4.310) (180.824)
490,000 212385 53394 755779
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8.

10.

Perdidas por deterioro reconocidas en el periodo - Durante el afio 2018, la Compaiiia
no genero una pérdida por deterioro.

INVERSION EN ACCIONES
Un resumen de inversiones en acciones bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. dolares)
Inversiones 152, 109 171,440
Creditoc mercantil 245,900 245 900
Amortizacion {55,328) (43,033)
Total 342681 374,307
Inversiones en acciones - Corresponde a la adquisicion de acciones en AHCorp Cia.
Lida.
OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO
Un resumen de ofros activos bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31....
2018 2017
(en U.S. dolares)
Inadedan Cia. Lida. 14,300 14,300
Total 14,300 ... 14.300
IMPUESTOS
10.1 Activos y pasivos del aflo corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos comentes es como Sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)
Pasivos por impuestos comentes.
Retenciones por pagar y renta 20,553 4,054
IVA reembolsos 9.000
Impuesto a la renta por pagar 25116 653
Total 45593 13,707
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10.2 Activos por impuestos diferidos - Un resumen de activos por impuestos diferidos
@s como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)
Activos por impuestos diferidos 4224
Total i

10.3 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta comiente, es

como sigue:

... Diciembre 31, ...

2018 2017
(en U.S. dolares)

Utilidad seguin estados financieros antes de 158,989 38.235
impuesto a la renta
Gaslos no deducibles 45,808 34,759
Dividendos 22 009
Ulilidad gravable 182,788 72,994
Impuesto a la renta causado (1) 45697 16,059
Anticipo calculado (2) 11,100 12,135
Impuesto a la renta cargado a resultados 45,697 16,059
Impuesto a la renta diferido
Total 45897 16,059

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 229% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menaor impasicion. Si dicha participacion excede del 50%, Ia tanfa aplicable para la
compaiia sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales
sobre las utiidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo €l
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones iributarias.

Durante los afios 2018 y 2017, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto

a la renta de U.S. 11.000 y U.S. 12,135 dolares, respectivamente; sin embargo, el
impuesto a la renta causado del afo 2018 es de U.S. 45697 dodlares.
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Consecuentemente, la Compaiia registré como impuesto a la renta en resultados
U.S. 45,697 dolares.

Son susceptibles de revisidn por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones de
impuestos de los afos 2015 al 2018.

10.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renia fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 653 {896)
Provision del ano 31.478 653
Pagos efectuados (653) 896

Saldos al fin del afio (crédito tributario) e

impuesto por pagar 1.47 653
Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente.

10.4 Aspectos Tributarios: Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inve Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitic la Ley Organica para ¢l Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

« Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados gue se inicien a parlir de agosto del 2018 por 12 arfios,
contados desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Gnicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 anos.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion,

- Exoneracion del 1ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde
al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracion del impueslo a la renta y anticipo para inversiones que se inicien
a pariir de la vigencia de esia ley en los seclores economicos determinados
como industrias basicas por 15 anos, contado desde el primer afio en el que
sc generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion y se
ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen
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en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

« Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidn; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se elimino el altimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la deferminacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aungue
olras leves, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepeion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Produclivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, lales como:
agricola;  oleoquimica; cinematografia y  audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios, desarrollo y servicios de software,
produccion y desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos vy contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agro-asociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gaslos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y |a exencién del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamenic de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respeclivos derechos
representativos de capilal, exista un fitular residente, establecido o amparado
en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicibn o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.
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Utilidad en la enajenacién de acciones

- Se establece un impuesto a la renta (nico a las ulilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacién directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o no
exista impuesto a la renta causado.

lmpuesto al Valor Agregado
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicinos de construccidon de vivienda de
interés social, y el arendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan
a gravar 0% de IVA

- El uso del crédilo tributarioc por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos
contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario
por relenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la inlermediacion de instituciones
del sistema financiero ya no represcntan un hecho generador para el pago del
ISD

- Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exlerior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital ¢ intereses sobre créditos
olorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o Inversiones
productivas,

- Se eslablece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte
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11.

12,

Incentivo zonas afectadas por el lerremato del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejeculen en los siguienles cinco
afos conlados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las
provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto
a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afic en el que se
generen ingresos atribuibles dnicamente a la nueva inversion. Para el caso del
sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afos adicionales.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar, es como sigue.

... Diciembre 31,__.
2018 2017
(en U.S. dolares)
Proveedores 173172 23,834
Total _ 173172 23.834

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas bajo NIIF's, es como sigue:

... Diclembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Beneficios a empleados 33,511 25,096
Participacion por pagar del ejercicio 28,691 6,747
Total 62,202 31.843
12.1 Farticipacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta
considerada para efectos del calculo del impuesto a la renta. Los movimientos de la

provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:
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... Diciembre 31,_..
2018 2017
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 6,747 7,498
Provision del afio 28,691 6,747
FPagos efectuados de anos anteriores (6,747) (7,496)
Saldos al fin del ano 28.691 6747

13. OTROS PASIVOS

14.

MIC 19,1204 (c)

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF s, es comeo sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Anticipo clientes 282 817 290,960
Otras cuentas por pagar B.761 12,890
Provisiones impuesto 5,000
Tatal 296.578 303.850

Anticipo _clientes - Camresponde valores anticipados para cumplir con  servicios

contratados que dependen de las condiciones de negociacion a la prestacion del servicio.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

.. Diciembre 31,
2018 2017
(en U.5. dolares)
Jubilacion patronal 52253 46,413
Bonificacion por desahucio 18,192 17,975
Total 70445 64288

16.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios © mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
como sigue:
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16.2

...Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afo 46,413 60,634

Costo de los servicios del periodo corriente 5,840
(Ganancias)/pérdidas actuariales (14,221)

Saldos al fin del arno 52,253 46,413

Bonificacion por desahucio - De acugrdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el

empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

...Diciembre 31,..
2018 2007
{en U.3. dolares)
Saldos al comienzo del afio 17,975 19,738
(Ganancias) perdidas actuariales 217 {1,763)
Saldos al fin del afo 18,192 17,975

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior
fuercn calculades utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado vy basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremenio salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.



15. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

16.

MIIF 7,33, 39(c)

Un resumen de otros pasivos no corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017
(en U.S. dolares)
Préstamos socios 138,498 138,498
Total 138,498 _ 138498

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestidn de riesgos financieros - La Compania dispone de una organizacion y de

sistemas de informacion, administrados por la Gerencia Financiera, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efeclividad, en base a una
melodologia de evaluacion continua.

16.1.1

16.1.2

16.1.3

Riesgo en las lasas de interes - La compaiiia no tiene aclivos que generen
intereses, por lo que los ingresos y flujos de efectivo operativos de la
compaiiia son independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera. La Compafiia ha adoptado una politica de Gnicamente
involucrarse con  partes solventes y obtener suficientes garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
perdida financiera ocasionada por log incumplimientos. La Compafia
unicamente realiza transacciones con personas naturales o compaiiias que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Ademas de los niveles de revision permanente de la carlera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero
importante de clientes dislribuidos entre diversas areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de
las cuenlas por cobrar, por medio del Departamento de Crédito.

La Compania no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las parles o ninguna contraparle con caracteristicas
similares. La Compafia define que las contrapartes gque tienen
caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas.

Rigsgo de liquidez - La Presidencia es el que tiene |a responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia
General pueda manegjar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La
Comparnia maneja el riesgo de liqguidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, moniloreando continuamenie los
flujos efectivos provectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.



NIC 1.134, 135 16.1.4  Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que
eslara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de
los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Administrativa y Presidencia revisa la estructura de capital de
la Compania sobre una base trimestral. Como parte de esta revision, la
Gerencia General considera el costo del capital y los riesgos asociados con
las operaciones de la Compaiiia.

16.1.5  Calegorias de insfrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compariia es como sigue:

... Diciernine 31....

2018

3

No
Comiente comente Comente No comiente

Activos financieros medidos al valor

nominal:

Efectivo y equivalentes de efective 241,628 2,106

Activos financieros medidos al costo

amortizada:

Cuenlas comerciales por cobrar 232,943 142,186

Otros actives, nelo 18,692 14,300 14,056 14,300

Total activos financieros 403 263 14,300 158,350 14,300

Pasivos financieros medidos al costo

amaortizado

Acreedores comerciales 173372 23,834

Ofros pasivos 296.578 303,850 138,498

Total pasivos financieros 469750 I __ 136498
16.1.6  Valor raronable de los instrumentos financieros - La Administracion de la

Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al coto amorlizado en los estado financieros se
aproximan a su valor razonable.



17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigue:;

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.5. dolares)
Capital social 200,000 200,000
Total 200,000 200,000

17.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 200,000 de acciones de US%
1,00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los
dividendos.

17.2 Acciones ordinarias

NIIE 1.70(a)

Namero de Capital en
acciones acciones
.. len U S. dolares) ...

Saldo al 31 de diciembre del 2018 200,000 200,000
17.3 Utilidades (perdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es
como sigue:
...Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Resultados acumuladas 583,314 465,799
Resultados acumulados provenientes de |a
adopcion por primera vez de las NIIF (25,885) (25,885)
Total 557,429 439,914

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos segan PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por
la Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sdlo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del lltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacion de |a compafia.
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18.

NIC 18.95(b)

MIC 18.35(b)

NIC 1021

NIC 10,17

19.

20.

21.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compania es como sigue;

...Diciembre 31....
2018 2017
(en U.5. dolares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios 1,299,038 821,335
Total ..1,299,038 821,335

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
s comao sigue:

...Diciembre 31,_._
2018 2017

(en U.S. dbolares)
Gastos de ventas
Gastos de administracion 1,114,319 B804 454
Gastos financieros 1,501 22,722
Participacion trabajadores 28,691 6,747
Otros ingresos (45.679) (73,545)
Gastos no deducibles 7,626 22722
Gasto por impuesto a la renta 52,097 16,059
Total 1,188,555 798,159

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo
15 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Junla de socios el 20 de marzo de 2019.

~ Adriana Hoyos Santacoloma
Gerente General
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