Morales & Asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Allos Sefiores Socios de
AHDI Cia. Ltda.:

Opinién

1. Hemos auditade los estados financieros gue se adjuntan de AHDI Cla. Ltda, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

2. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, Ja posicion financiera de AHDI Cla. Ltda., al 31 de diciembre del 2017,
el resultado de sus dperaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
gcuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera = NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB).

Fundamentos de la opinién

3. Nuestra auditoria fue efectitada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditaria (NIA).
Nuestras respanszbilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en
este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacian con la auditoria de Jos
estados financieros”. Somos independientes de AHDI Cfa. Ltda, de acuerdo con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia
de la Superintendencia de Compafijas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido Jas
demas responsabilidades de ética de conformidad con disho Codigo, Considerames que la
evidencia de auditoria que hemes obtenide es suficiente v apropiada para propercicnar una
base parz nuestra epinion.
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Informacién presentada en adicién a los estados financieros

4. La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual
somprende el Informe anual de la Administracion a la Junta de Socios. pero no incluye el
juego completo de estados financieros y nuestra informe de auditoria. Se espera gue dicha
informacion sea pussta a nuastra disposicion con postericridad a la fecha de este informe.

5 Nuestra opinién sobre los estades financieros de'la Compafifa, na incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

Auditores,
Contadores
Independienies
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6.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerle, considerar si esta informacion
contiene incongistencias materiales en relacién con los estados financieros ¢ con nuestro
conocimiento obfenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de |la Administracién a la Junta de Socios, si
concluimos que exjste un error material en esta informacion, tenemos la abligacidn de
reportar dicho asunto a la Administracién de la Compafia

Responsabilidad de 12 Gerencia por los estados financieros

8.

10

La Administracion de la Compaiila es responsable de la preparacion v presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF,. emitidas por el Consejo de Normas Inlemacionales de
Contabilidad (IASB). y del control interno determinado por la Gerencia como necesario para
permitit la preparacién de los estados financieros libres de ermores materiales, debido a
fraude oerror.

En la preparacion de los estadog financieres, la Administracian es responsable de evaluar |a
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda. los asuntos relacianados con negocio en marcha y el uso de la base centable
de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar Iz
Compafia o cesar sus aperaciones, b bien, ha tenga otra alternativa realista que haceério.

La Administracion y la Gerencia, son responsables de la supervjsion del proceso de reporte
financiere de la Compania.

Responsabilidad del auditor

1.

12.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieras en su conjunto estan libres de errores materiales, dehido a fraude o emar, y emitir
un informe dé auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alte grado
de seguridad, pero no garantiza gue una auditorla realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditaria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude ¢ error v seon considerades materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose én los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenamos una actitud de escepticismo
profesional’ durante toda la auditoria. También:

« ldentificamos y evaluamos los riesgos de-error material en los estados finanegieros, debido
a fraude 0 error, disenamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoriz suficiente y adecuada para
proporcionar Una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debide a fraude es mas elevado que en el caso de Una incerreccion material debido a
errar, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, cmisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control intemo.



= Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con &l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiades en las circunstancias, pere no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por lz2 Administracion es razonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de |3 utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria ebtenida, concluir
si existe o ro una incertidumbre material relacionada con eventos ¢ condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar
Gomo negdcio en marcha. Si concluimos que existe una ncertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nhuestro informe de auditoria 2 las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, para
expresar una opinion modificada. Nuestras cenclusiones se basan €n la evidencia de
auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro infarme de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ogasionar que la Compafia deje de ser una empresa en
funcionamiente,

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo gue legren una presentacion
razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Comparila respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditaria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualguier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurse de la auditoria.
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AHDI CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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AHDY CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

CTIVOS

nig1 s ACTIVOS CORRIENTES:

NG 1 s Efectivo y bancos

wic 1.5¢ ¢y Ouentas comerciales por cobrar

NIC 1 a4 () Otros activos

NG 1+ 54y Activas par impuestos cormientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
NiCH s4(z) Propiedades y equipos
NIG 1. 3ata) INVErSION en acciones
NIG 1 52 (g) Otros activos largo plazo
Total activos ne corrientes

TOTAL

Notas

(e e

-
(=]

O oo ~l

Diciembre 31,

2017 20186
(en U.S. ddlares)

2,106 9,430
142,188 118,245
14,056 23,370
896

158.350 146.951
725,201 745,780
374,307 364,596

14,300

1.113.808 1.110.375
1,272,158 1.257.326

Adriana Hoyes Santacoloma
Gerente General




NI &8
NIC 1 55
NIE 1 54 (k)
NIG 1 &4 (n)
MIG 158 {1)
NIG | 55

NIC |55
NIg 1.56
e -E

MIC 1 55
NIG 1,55
NIC 18

NIC-1 85

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuertas comerciales por pagar y otras cuentas
Pasivos por impuestos comientes

Obligaciones acumuladas

Otros pasives

Total pasives corientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligacién de beneficios definidos
Otros pasives no corriente

Total pasives no carrientés

Total pasivos

PATRIMONIQ:

Capital

Resultados acumulados

Proveniente de ganancias actuariales
Resultados acumulades provenientes de la.
adopcion pof primera vez de las NIIF
Resultado del gjercicio

Total patrimonio

TATAL

Notas

11
12
10
13
14

156
16
17

19

Piciembre 31,

2017

(en U.S, ddlares)

M@BMEW'
__Cemtadora General

465
23 834 11,103
13,707 22,938
31.843 33,882
303,850 280 534
373234 348 922
74,296
64,388 80.372
138,498 135,998
202,886 290,666
576.120 639,588
200,000 200,000
443 623 419,814
56,124
(25,885) (25,885)
22176 23,808
696,038 617.738
1.272.1 1,257,326




AHDI CIA, LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Notas 2017 20i6
(en U.S. délares)
NI 1.%2(8) Ingresos 20 821,335 1,079.243
_ GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 21
MErsE Gastos de ventas 169,647
Matse  Gastos de administracion 804,454 820,000
Gastos financieros 22722 15,042
Participactdn irabajadores 6.747 7.496
Total 833,923 1,013,085
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES. (12.588) 66,158
OTROS GASTOS(INGRESOS) 7
Otros ingreses (73,545) (18.715)
Gastos no deducibles 22,722 42.392
Total etros gastos (ingresoes) (50,823) 23.677
NIG 1 85 UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 38,235 42481
RENTA
Menos:
Corriente 18.059 18,872
UTILIDAD DEL ANO 22178 23809
deXZ’Er u
Adriana Hoyos Santacoloma Wﬂ“@@ﬁ,&narmol
Gerente General —Eoritadora General

Ver notas a los estados: financieros.
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NIC 710

NIET 10

NIGT 10

AHDI CIA, LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION;

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Oiros ingresos (gastes), neto

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta corrignte

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE) AGTIVIDADES
DE INVERSION:
Adguisicion de propiedades, planta y equipe
Flujo nete de efectivo utilizado en
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos y otros pasivos financieros

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion) nete en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ANQ

2017

2016

(en U.S. ddlares)

807,203 1,106,206
(864,219) (926,120)
129,670 (8.670)
{7.496) (19.672)
(16.059) (22.273)
49 099 129471
(1.487) (4,598)
(1,487) (4.588)
(48,945) (131.1895)
(48.945) {(131.185)
(1.333) (6.312)
3.439 9.751
2,106 3.439



NIG 770

NIC 7 18(b)

NIC 1,54(d).

NIC 735

AHDI CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad (pérdida) del afo

Depreciacion de propiedad, planta y equipo

Provision jubilacion patronal

Provision para las cuentas dudosas

Pérdida en inversion

Amortizacion crédito mercantil

Ajustes utilidades retenidas

Cuentas comerciales por cobrar

Inventarios

Otros activos

Oftras cuentas por cobrar

Cuentas comerciales por pagar

Anticipo clientes

Otros pasivos

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta corriente

Pasivos acumulados

Flujo neto de efectivo proveniente en actividades de
Operacion

- oo &&Qﬁ?

otas 2017

2016

(en U.S. dolares)

22 176 23,809
22 066 21,732
(14,221) 25,065
(10,101) (6.:277)
(8,711) 19,085
12.295
56,125 (16.373)
(12.842) 27,392
49.000

(4,987) 18,552
896 2.330
12,731 (40,110)
(9.231) 1,932
(1,290) (429)
(749) (12,176)
(3.601)

(1.763) 6.246
49 099 129.471

Adriana Hoyos Santacoloma
Gerente General

Ing. Diana Marmol
Contadora General




AHDI C LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017

2,
2.4

2.2

2.3
MIC 147 (b}

OPERACIONES Y ENTORNG ECONOMICO

AHDI Cia. Ltda., fue constituida en el Ecuador, en la ciudad de Quito el 3 de julio del
2007 y tiene su domicilio principal en el Cantén Quito, Provincia de Pichincha y su
actividad principal es la prestacian de servicios de disefio interiar y decoracién; vy, la
imporiacion, comercializacion y exportacion de articulos de decoracion. la sociedad
podré celebrar, gjecutar, desarrollar y llevar a termino todos: aguellos actos o contratos
relacionados directamente con los que canstituyen su objeto social y permitido por la

ley.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el personal total de la Comipafiia alcanza 20 y 21
empleados respectivamente a cargo de la administracion de la compafia.

Las politicas contables que utiliza |a Cempanla son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros. La informacion contenida en los estados financieros es
responsabilidad de la administracion de la Compafila.

La direccién registrada de la Compaiiia es Cumbaya Avenida Pampite 193
POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financierns han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionzales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Campania es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddalar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador

Bases de preparacion - Lous estados financieros han sido preparados sobre las bases
def costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos 2 sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas méas abajo. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razenable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado
para transferir un pasive entre participantes de un mercade en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es direciaments observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo 0 un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta 1as
caracteristicas del activo o pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicidn y o de revelacion en los estadas financieros, s& determina sobre unz base
de este tipo, a excepcion de |as transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing
nque estan dentro de| alcance de la NIC 17, y las mediciones gue figne algunas
similitudes con el valer razonable, pero no 'son sb valor razanable, tales como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en useo de Ja NIC 36.

=1]=



2.4.

2.5,
NIF 7.38ic). 37

2.6,

2.7.

NIC 18.73°(4)/(5)

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin gjustar) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cetizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo. ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3- Insumos son datos no observablas para el activo o pasive,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros,

Efectivo v bancos - E] efeclivo v bancos jnaluye aquellos activos financieros liquidos y
depositos. Nata 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieres no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriore. Nofa 5.

Otros actives - Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las
paliticas intemas de la Compafia asi tamkién como anticipo a proveedores, otras
cuentas por cobrar, cuentas por cobrar socios. Nota 6.

Propiedades y equipos

2,7.1. Medicién en el memento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costa de propiedades y equipo comprende su precio de adguisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ublcacion y (a2 puesta en condiciones
de funcionamiento. Nota 7

2.7.2. Medicion _posterior _al reconocimiento: _modelo del _costo - Después del
reconocimiento inicial. las propiedades y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el impaerte acumulado de las perdidas de deterioro
de valer.

Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan a resuliados en el
periodo en que se producen.

2,7.3 Mstodo de depréciacion. vidas ttiles - El costa o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. La vida uiil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobra una
base prospectiva

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y
las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

-] R



2.8

29
NIIF 7.36(c) 87

2.10.
MIIF 7,38(8).37

Tipo de Activo Vida atil

(en afios)
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipo de computacidn 3
Equipo de oficina 10
Vehieulos 5

Préstanios - Estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método
de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente 3 menos que la Compafila tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por fo menos 12 meses después
de la fecha de! estado de situacion financiera. Nota 11.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar pasivos
financieros, na derivados con pagos filos o determinables, gue no ecotizan en un
mercado activo

Después del recongcimiento inicial, a valor razonable, se miden al costa amortizado

utilizando el méteda de |a tasa de interés efectiva. Nata 12,

Impugstos - El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1. !mpuesto corriente - El impueste por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido & las partidas de ingresos o gastos imponibles 6
deducibles y parlidas que nunca son gravables o deducibles, El pasivo de la
Cempafiia por concepto del impuesto corriente se calcula: utilizando 1as tasas
fiscales aprobadas al final de cada pericdo. Nota 10.

2.10.2. Impuesto diferido - El impueste diferido se reconoce sobre las diferencias
temporariag enfre gl valor en libros de los agtives vy pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspandientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. E| pasivo por impuesto diferido se reconoce
generzimente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo par impuestos diferidos; por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las gue podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferides deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periode en el que el
activo se realice o el pasive se cancele.

La Compafita debe compensar actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la zutoridad fiscal. los importes reconocidos en esas
partidas: y las activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivap del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar sus activos'y pasivos como netos. Nota 10.



211,

2.12.

213

210 3. Impuestos carrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse coma ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en

la medida en que hayan surgide de una transaccidn 0'sUCEs0 (ue e reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en &l
patrimonio, en euyo caso el impuastac fambién se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registra inicial de una combinacién de negocios.

Obligaciones Acumuladas - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene
una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que saporten
beneficios econfimicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de |a obligacion.

El importe reconocide como provisién debe sei la mejor estimacion del desembolsa
necesario para cancelar |a obligacién presents, al final del periodo sobre el que se
inferma, tenienda en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspandientes. Cuando
se mide una provision usande el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién
presente. sU importe en libros representa el valar actual de dicho flujo de efectivo.

Cuande se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicas
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente segure que se recibird gl desembolso y el valer de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad. Neta 13,

Beneficios a empleados

2.12.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal v bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando ] Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valpraciones actuarialés realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se recahocen en el resultadoe del
afio en el que sa generan, asi como el interés financiero generado por las
obligaciones de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuarigles, se reconocen en el estado de situacian financiera con carge o
abano a oftro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconacimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflgjan inmediatamente en las ufilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o perdida dei perfodo.

2.12.2. Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un gasta por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este
beneficio se calcula a )a tasa del 15% de las utilidades liguidas o contables de
acuerdo con dispasiciongs legales:

Arrendamientos - l.os arrendamientos se clasifican como financieros cuando los
términos del arrendamiento transfieren sustancialments 2 los amendatarios todos los:
riesgos y beneficins inherentes a la propiedad. Todos los demas amendamientes se
clasifican como operativos.
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2.18.1. La Compafiis como amendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleande el métedo de linea recta, durante
el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos s& calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta &l importe estimado de
cualquier descuenta, bonificacion o rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

2141 Prestacion de servicios — La prestacion de servicios de disefio interior y
decoracidn se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por
referencia a la presentacion del servicio.

Cosfos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridds, independientemente de la fecha en

que se haya realizado el pago, v se regisfran en el pericdo mas cercano en ef que se
conogen.

Compensacién de saldos v transacciones - Gomo norma general en los estados

financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoca |os ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en |os que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingreses y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencion de liquidar por su importe nete o de realizar el activo y proceder al pago del
pasiva de forma simultanea. se presentan netos en la cuenta de resuitados.

Instrumenites financieres - Los actives y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento

Los actives y pasives financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de fransaccién que son directamente-atribuibles a la adquisicion o emisién de actives y
pasives financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designadoes &l valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momenta del
reconocimiento inicial. Los cestes de transaccion directamenie afribuibles a la
adquisicion de actives o pasives financieros designados al valor razonable con camibio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultadu del periodo.

2.17.1. Método de Ia fasa de interés efectiva - El método de [a tasa de interés efectiva
es un método de calcule del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendc comision, puntes bésicos de
interés pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentas
que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés sfectiva) a lo largo de la
vida espérada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periode mas corto, con el iImporte neto en libros en el reconocimiento inicial.

Aetivos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valer razonable con cambios en los resultades”,
“inversiones mantenidag hasta el vencimiento” “activos financieras disponibles para la
venta®, y “préstamos y partidas per cobrar’. La clasificacién depende de la naturaleza y
proposito de los actives financieros y sé dstermina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
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dadas de baja a |a fecha de la transaccion Las compras o ventss regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
deniro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado. La
Compafila mantiene clasificados sus actives financieros principalmente come cuentas
por cobrar comerciales y otras clentas por cobrar. La clasificacién depende del
propésito con ¢l que se adquirieran los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.181 Cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar, son actives financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizen en un marcado
activo.

Deteriorn de activos financieras al costo amortizado - L os actives financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financleros
por cobrar, son probados por deterioro al final de ‘cada periodo

2.18.2

El valor en libros del activo financiera se reduce por la pérdida por deterioro
direcltamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, daonde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos conira la cuenta de provisién.

Los cambios en el importé en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.

2183 Baja de un active financiero - La Compania da de baja un activa financiero
tnicamente cuando expiren los derechos cantractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero. y transfiere de manera sustancial los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere i retiene sustancialmente lodos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y contintia reteniendo el contral def activo transferido, la Compaiia
reconoce su pariiclpacion en &l activo v 18 obligacién asociada por los valores
que tendrfa gue pagar. Si la Compania retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un acfive financiero
transferido, la Compariia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un prestamo colateral por los‘ingresos recibidos.

Pasivos financieros - Los pasives financieros se clasifican como pasivo carriente a
menos que la Compariia tenga derecho incondicional de diferir el pago de [z abligacion
por lo menos 12 meses después de |a fecha del estado de situacion financiera.

2.18.1  Pasivos financieros al valor razonable con canmbios en resultados - Los pasives

financierus al valor razonable con ecambios en resultados son pasives
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momenito del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicién
del valor razonable se reconioce en el estado de resultados.

2.19.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a suU costo, neto de los coslos que se hayan incurride en
la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante |2 vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.
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2193 Préstamos - Representan pasives financieros que s& reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los cosios de |a transaccion incurndos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amorfizada usando el
método de interés efectivo.

2.19.4 Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comercizles son
pasivos financieros, no derivados con pagoes fijos o determinables. que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial. a valor razonable, se miden 2l cnsio
amortizado utilizande el mélodo de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de clertos bienes es de 60 dias.

La Compaiifa fiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad caon
los terminos crediticies pre-acordados.

2.19.5 Baja de un pasivo financiero - La Comparfifa da de baja un pasiva financiero si,
y solo si, expiran, ¢ancelan o ¢umplen sus obligaciones. La diferencia entre &l
importe en libros del pasivo financiere dado de baja y la contraprestacion
pagada y por pagar, se reconoce en el estado de resultados del periodo.

Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afic actual -
Las normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2017,
no han tenido un efécto material en los estados financieros adjuntos.

Aplicacion de Normas internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas

gue son mandatoriamente efeetivas en el ano actual

Durante el'afio en curso, [a Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consegjo de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriarmerite.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica
requerida per las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacién no es material, y da
gula sobre |as hases de informacidn agregada y desagregada para proposutos de
revelacion. Sin embargo, 1as enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer
informacioén adicional cuande el cumplimianto con un réguerimients especifico de NIIF es
insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacto
de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y
resultados de operacion.

En adicidn, la enmienda clarifica que la participaciéon de una entidad en otro resultado
integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el método de
participacion debe presentarse pol separade de aquellos gue surgen de las operaciones
de la Compafia. 'y deben presentarse por separado en |a participacion de partidas que, de
acuerdo con olras NIIF: (i) no seran reclasificadas posteriormente a resuftados; y, (ii) seran
raclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan con  condiciones
especificas.
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Respecto de la estructura de los estados financierns. las enmiendas proveen sjemplos de
un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenida ningan impacto en la posicién financiera y
resultados de operacion de la Compafiia.

Normas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compariia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas

que han sido emifidas pera atn no son efectivas:

NIIF Titulo Efecliva a partir de
periodos queinicien
&n o despues de

NIF 9 Instrumentos financieras Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresas procedenies de coniratos

con clientes Enero 1 2018
NIF 168 Arrendamientos Enero 1, 2018
Madificaciones a la NIG'7 Iniciativa de revelacién Enero 1, 2017
Madificaciones a |z NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
pérdidas ro realizadas

Se permite la gplicacian anticipada de estas normias nuevas y revisadas.

NIIF 9: Instrumenios financieros

La NIIF @ emitida en noviembre del 2009, intradujo nuevos requisifos para la
clasificacion  y medicion de activas financieros. Esta nomma se modifico

posteriormente en actubre del 2010 para incluir los requisitos para 2 clasificacion y
medicidn de pasivos financieros. asi como su baja en los estades financieroe, ¥ en
neviembre del 2013, Incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura

general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir fo siguiente:

Requerimientos de detericro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al intredugir una
calegoria de medicion a “valor razonable con eambios en otro resultado integral”,
para ciertos instrumentos deudores simplas. '

Requisitos claves de la MIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Insfrumentos Fihancieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizada o
valor razonable. Especificamente; los instrumentos de deuda que forma parte de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan fiujos de efectivo centractuales gue son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre gl capital pendiente, por lo general se miden al
costo amaortizado al final de [os periodos contablés posteriores: Los instrumentos de
deuda mantenidos en uh modelo de negocio cuyo objetive se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que fengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar
en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable
con cambios en ofre resultzdo integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
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patrimonic se miden a sus valores razonables al final de los perfodos confables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversién de patrimonio (no mantenida para negociar ni gque incluya una
consideracién contingernte reconocida por el comprador en una comhinacian de
negocios de acuerde con NIIF 3) en ofro resultado integral, y solo con &l ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

< Enlamedicion de los pasivas financieros designados a valor razenable con cambics
en resultados, la NIIF 9 reguiere gque el importe generado por cambio en al valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en ofro resultadn integral, a menos que, el
reconocimento de los afectos de los cambios en &l riesgo de crédito del pasive en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultade del periedo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesge de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Seglin la
NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en gl
resultada del periodo.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en &l future no
tendria un impacto significativoe sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros, y pasivos financieros de la
Compafiia. Sin embargo no €5 posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efeclo hasta que un examen detallado haya sido completado

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes.

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detaliado
gue deben utilizar las entidades en el regisiro y reconocimientc de ingresos
procedentes de conlratos con clientes. La NIF 15 reemplazara €l actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos. la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en |a fecha en que entre en vigencia

E! principio fundamertal de la NIIF 15 és que una enfidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes ¢ servicios establecides centractualmente a
los clientes, an un importe que refleje la contraprastacion que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5
pasos para coniabilizar el ingreso;

Paso 1: Identificar el centrato con los clientes,

Paso Z: idenftificar las ebligaciones de ejecucion en el contrato

Paso 3: determinar &l precio de |a transatcion

Paso 4 distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucicn en el
contrato.

Paso 5: reconacer &l ingreso cuande (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segtin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el "control” de los bienes ¥
servigios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferide al
cliente. Se han afadido muchos méas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.
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En Abril 2016, el IASE emilié "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asl coma uUna guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compafia anficipa que estas enmiendas ne tendran un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin
embargn, no es posible. proporcionar una estimacion razonahle de ese efecte hasta
que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamigntos

La NIIF 16 introduce un modelo infegral para la jdentificacion de contratos de
arrendamienta y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 18
reemplaza la dctual gufa de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre amrendamientos y contratos de 'servicio sabre la base de si un
activo identificado es controlado par el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento
operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del
arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y
su correspondiente pasivo tiena que ser reconocida por &l arrendador para todes los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos cen un valor
baju de activa.

El derecho de uso del active es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido 4l costo (sujeto a ciertas excepciones) mencs depreciacion acumulada y
perdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del arrendatario.
El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arrendamienta que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las
modificaciones al arrendamiente, entre otros. En adicion, la clasificacidn de lps flujos
de czja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendra impacto.
De acuerdo can &l modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamienio seran divididos en
principal e interés los cuales seran presentades como flujos de eaja de actividades de
firanciamiento y de operacion, respectivamente.

En conhiraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene
los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continda con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciongs gon regueridas con NIIF 16.

La Administracion del Grupe preveé que la aplicacion de Iz NIIF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes. reconocidos en los estados financieros y sus
revelacionas. Sin embargo, no es posible proporeionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya side completado.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaciones

Las madificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los
usuarios dé estados financieros evaluar los cambios en pasivos que sutgen de
actividades de financiamiento.
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La Administracion de la Compaiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Modificaciones a [a NIC 12 Recopnocimients de Activos por Impuestos
Pérdidas no Realizadas

iferidos

Las modificaciones clarifican losiguiente;

Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales [a base fributaria se mantiene al
costo, da lugar @ una diferencia temporaria deducible, independientemente de si sl
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el salde en libros mediante la
venta o por €l Uso, o si es probable gue el emisor pagara todos los flujos de caja
contractuales.

Cuando una entidad evalGa si existirén utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temperal deducible, v las leyes impositivas restringen la
utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingrésos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalla la diferencia tempararia deducible en combinacion con
otras diferencias temporarias deducibles de ese misma fipo, pera de farma separada
de otros tipos de diferencias temporarias

La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de alglin
tipo de activo de la entidad por un valol superior al saldo en lipros si hay suficiente
evidencia gue es probable gque la entidad alcanzara las mismos; y,

En la evaluacién de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las ulilidades gravables
futuras excluyendo las deduccienes impositivas gue resulten de la reversion de dichas
diferencias temporarias deducibles.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro puede tener un impagcto significalivo en los estados financieros,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de lgs presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supusestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propositn de determinar la valuacion y
presentacion de algunas paitidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones vy supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién dispanible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuzcidon se preésentan las estimaciones y juicios centables criticos que la
administracion de la Compaifiia ha utilizade en el procese de aplicacion de los criterios
centables.

3.1 Deterioro de activa - A la fecha de ciemre de cada periedo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de |os activos para determinar si axiste algtin
indigio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deteriora. En caso de
gue exista algln indicio se realiza wna estimacion del importe recuperable de dicho
active. Si se trata de activos identificables que no generan fiujos de efectivo de forma
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3.2

3.3

3.4

3.5

independiente, se estima |a recuperabilidad de la unidad generadora de efective 2 la
que pertenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imparte
recuperable incrementandao el valor del active con ahono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido lz pérdida por
deterioro Los detalles del cdiculo de la recuperacion se incluyen en la Nota 9.

Frovisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un céleulo actuarial basados eh varios supuestos.
Estos supuestos utillizados para determinar el valor presente de estas obligacinnes
incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las prowvisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza |2 tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por Ja
administracion de la Compafila La tasa de deseuento es |a taga de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la ohligacion de estos beneficios, |
la cual se determina utilizando como refencia 16s rendimientos del mercado, al cieme del
ano, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la gue se
pagaran los beneficios.

Las obligaciones por benefivios definidos de la Compafia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando los
bonos del gobiermo

Estimacion de vidas (itiles de vehioculos, maguinana v equipo - La estimacion de las

vidas Utiles y el valor residual se efectlian de acuerdo a o mencionade en la Nota 2.9.3.

Impuesto a la renta diferide - |.a Companiia ha realizado |g estimacion de sus impuestos
diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros v (2 base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentes financieros - Comao se describe en la Nota 20.1, Ia
Comparila utiliza las técnicas de valuacion para la medicidn del valor razenable de sus

activos financierns y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado.

La Nota 19 incluye informacion detallada sobre la nafuraleza de las presunciones para
efectos de estas téonicas de valuacion, asi ceme un andlisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones.



NIC 745

4. EFECTIVOY BANCOS

Un resumen de efectiva y bancos bajo NIIF's, es coma sigue:

.. Diciembre 31....
2017 20186
(en U.S. dolares)
Efectivo y bancos 2,106 3,439
Total 2,106 3439

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIF's, es come sigue:
... Dicismbre 31,...

2017 2018
(en U.S. dolares)

Cilentes 143,402 130,560
Provision incobrahlas (1,214) (11,315)
Total 142,188 119.245

NIIE 7.36(c) 37 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos

NIIF 7.37 (a)

pendientes de cobro por la venta de bienes, siendo la politica de créditc maximc de 90
dias.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas - Un detalle de la
antiglledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31, .
2017 2016

(en U.S. dolares)

Vencimientos:
Cartera vencida de 1 a €0 dias 67,610 96,356

Provisién de incobrables - Se establecia que el saltio contenida como provision de
cuentas incobrables n es suficientemente razonable en relacion al rubro de clientes por
cobrar, en tal vifud se realizé la valoracidn adecuada de una provisién por incobrabilidad,
dentrc de los paramstros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros-
Reconocimignto y Medicidn; con este fin se han considerado los sigulentes factores:
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... Diciembre 31 ...

2017 2016
(en U_S. dolares)

Saldos al comienzo del afig 11,315 16,592
Reversns (11,315) (8,881)
Provigion incobrables 1,214 3,604
Baldos neto al fin del ano 1214 _ 11.31%8

. Para determinar (a provisidén adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en
consideracion el reporte de cartera separada por antigiiedad al vencimiento.

. La Compafiia, reaiiza un analisis detallade de clientes que superan los 90 dias de
vencimiento. La politica en lo gue carresponde 2 la cartera se provisionara en la
totalidad el saldo que supere los 270 dias de vencimients.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros actives bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 016
(en U.S. ddlares)

Anticipo a proveedores 1,025 15,150
Préstamos y otros 7.500 8.220
Anticipo empleades 2,671

Seguros prepagados 2,860

Total 14,056 23,370

Préstames vy otros - Corresponden a préstamos entregados a empleados de acuerdo a
las politicas internas de la Compafiia.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resuimen propiedades v equipos bajo NIIF's, es como sigue,

... Diciembre 31....
2017 2016
(en W.S dblares)
Costo o valuacidn 918,020 816,533
Depreciacién acumulada y deterioro (192,819) (170,754)
Total 725201 745,780
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Clasificacion.

Te[repos 490,000 480,000
Edificios 227,830 243,274
Muebles y enseras 1,286 4 335
Equipo de computacian 6,085 8,169
Total 725,201 745780
NIC 15.73(2) .
NIC 13 73(d), (&) Los mevimientes de-propiedades y equipo fueron como sigue;
Terrenos
en
propiedad Edificacionas  Planta y
al valar al valor Bquipo al
razonaple  fazonable casto Toial

Costo'o valuacion

Saldo al 31 de diciembre de 2018 480.000 308,802 117,634 916,533
Activaciones

Adguisiciones 1,487 1.487
Saldo al 21 de diciembre de 2017 490,000 308,899 119,121 918,020

Terrenocs en _
propiedad al Edificaciones  Plantay

valor al valer equipo al
razoriable  razonable costo Total
NIC 16 73z Depreciacion acumulada y deteiforo
NIC 16 73V (e
Saldo al 31 de diciembra del 2016 (65,623) (105,130) (170,753)
Gasto por depracizcion (15,445) (68,621) (22,086)
Saldo al 31 de digiembre del 2017 (81.088) (111.751) (182.819)
Saldo neto al 31 de diciembre del 2017 490000 _227.831 _ 7.168 725201

NICS6AS0ENE) 79 Pamdidas por deterioro reconocidas en el periodo - Durante &l afio 2017, la Compariia
no genero una pérdida por deterioro,
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10.

INVERSION EN ACCIONES

Un resumen de inversiones en acciones bajo NIIF's, es camo sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. dblares)
Inversiones 171,440 149,433
Crédito mercantil 245,900 245,900
Amortizacion (43,033) (30,738)
Total 374,307 __ 364 6596

Inversicnes en acciones - Corresponde 2 la adquisicion de aecienes en AhCorp Cfa.

Ltda.

OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO

Un resumen de otros activos bajo NIIF ‘s, es como sigue:

.... Diciembre:31,..
2017 2016
(en U.S. dolares)
Inadedan Cja. Lida. 14,300
Total 14,300
IMPUESTODS

101 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

impug&stos cormientas es coma sigue!
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Activos por impuesto corriente:

... Digiembre 31....
2017 2016

(en U.S. délares)

Crédito tributario a favor de la empresa (IR) 896
Total ; 896
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones por pagar (VA 4,054 4,412

JVA reembolsas 9,000 18526
Impuesto a la renta por pagar 653

Total — 13.707 - 22938

10.2 Impuesto a la renfa reconocido en fos resuitados - Una recenciliacion entre la
utilidad segtn estados financieros. y el gasto por impuesta a la renta corrients, es

corme sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.S. dolares)

Utilidad segin estados financieros antes de 38,235 42 481
impluesto a la renta

Gastos ne deducibles 34,759 42,392
Utilidad gravabie 72.994 84 873
Impuesteo a la renta causada (1) 16.059 18.672
Anficipe calculado (2) 12,135 14.229
Impuestn a la renta cargado a resultados 16,059 18,672
Impuesto a |a renla diferido _

Tatal 16059 18.672

(1) De confarmidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se

determinara por la composician societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion qua la saciedad tenga durante &l periodo fiscal.

Para establecer esta composicion se 1a debera considerar a2l 31 de diciembre de
cada afio; asi cuando la compesicion societaria correspondiente a paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa se aplicara
de la siguiente forma: a) Al porcentaje de |a composicion societaria
correspondiente a8 paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién se le
multiplicard por la base imponible, a este resultado se aplicara la larifa del 25% del
Impuesto a la Renta; y, b) Al porcentaje de la composicion rastante se e
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multiplicaré por la base imponible, a este resultado se aplicara la tarifa del 22% del
Impuesto a la Renta,

Como consecuencia, el Impuesto a la Renta de la sociedad sera la sumatoria del
resultade de los literales anteriores. La Compafiia utilizd una tarifa del 22.04% én
aplicacion de la normativa vigente.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo &l
valor del anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%. del
active, 0.2% de! patrimonio, 0.4% de ingrésos gravades y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Durante los anes 2017 y 2018, la Compaiila determiné como anticipa de impuesto
a la renta de US. 12,135 y U.S. 14,229 respectivamente. sin embargo, el
impuesto 2 |a renta causado de dichos afios fue de U.S. 16,069 y U.S. 18,672
respectivamente. Consecuentemente, la Compadiiz registré como impuesto a la
renta en resultados U.S. 16,059.

Son susceptibles de revigion por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones
de impuestos de los afios 2014 al 2017.

10.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la

provisién para impuesto a la renta fueron coma sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del aio (8986) 3,601
Provision del afio. 653 18,672
Pagos efectuados 896 (23,169)

Saldos al fin del ano (crédito tributario) e
impuesto por pagar 653 {898)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipa pagade, retenciones en la fusnte,

10.4 Aspectos Tributarios Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién v Prevencion
def Fraude Fiscal

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Oiganica de Sclidaridad y de
Cerrespunsabilidad ciudadana para la Reconstrugcion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremote del 16 de abril de 2016, a continuacién se detallan los
aspectos mas importanies de la mencionada Ley:

» Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedadss no
residentes en Ecuader equivalente a2l 0.9% en general y 1 8% al sujeto pasivo
esta en paraiso fiscal



Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del

ejerciclo fiscal 2015, aplicedo a las sociedades que realicen aclividades
gcanomicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas,

Exoneracion del Impueslo a la Salida de Dividas [SD y aranceles aduaneros, a
las impertaciones efectuadas a favar de contribuyentes que hayan sufride una
afectacion econdmica directa &n sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domiciio en las provincias de Manabiy
Esmeraldas.

Exoeneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
gjercicio fiscal 2015, a log sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién
directa en sus activos o actividad econémica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio sea en |as zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucion del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por e periode de un afo.

Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico

El 12 de octubre del 2016, se emihd la Ley Organica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productives e interpretativa de| Art. 547 del Cadige Organico de
Organizacion Territarial, autanomia y descentralizacion que establecio entre otros lo
siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicion del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la audtoridad
aduanera al momento de desaduanizar los produclios importades mas el valor en
aduana de los bienes.

Se establece que las Compaiias tendran una deduccion adicional del 100% por
los gastos de seguros medicos privados y/a medicina prepagada contratados 2
favor de sus trabajadores, siempre gue la coberilra sea para 12 totalidad de los
frabajacdores.

11i. PRESTAMOS A CORTO PLAZO

Un resumen de préstamos baje NIIF 's. es como sigue:

. Diciembra 31,
2017 2018
(en U.S. délares)

Préstamos de un banco local 485

Total




Corriente - Préstamos a lasa fija con un banco, cuyos periodos de vencimienta no
exceden de 1 afo. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de interés efectiva
promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 9.76% y 11.20%
respectivamente

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales par pagar, es como sigue:

.., Diciembre 31....
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Proveadores 23,834 11.103
Total __23.834 , 11,103

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. délares)
Beneficios a empleados 25,098 26.386
Participacion por pagar del gjercicio 6,747 7,496
Total 31,843 33,882

13.1 Pardicipacion trabaiadores

De conformidad con disposicicres legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta
considerada para efectos del calculo del impuesto & la renta. Los movimientos de |2
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31, ..
2017 2016
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 7,496 19,672
Provision del afin 6,747 7,496
Pagos efectuados de afios anteriores (7.496) (19,672)
Saldos al fin del afo 8,747 . 7.486
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14.

15.

OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF s, €s como sigue:

..... Diciermbre 31,...
2017 2016
{en U.S. dolares)
Anticipo clientes 290,960 272,787
Otras cuentas por pagar 7,890 7.777
Total : 303,850  _ 280,534

Anticipo _elientes - Corresponde valores anticipades para cumplir con servicios
contratados que dependen de las condiciones de negociacidn a fa prestacion del servicio.

PRESTAMOS
Un resumen de préstamos a largo plazo bajo NIIF's es eomo sigue;
... Diciembre 21,...

2017 2018
(en U.S_ddlares)

Préstamos de un banco lagal coh vencimiento en pericdos

comprendidos entre septiembre 2015 a septiembre del 2017 24 206
y que devenga una tasa de inferés nominal anual del —
9.74%.

Total _ 74.296

Largo plazo - Préstamos a tasa fija con un banco, cuyos periodos de vencimiento exceden
de 1 afic (2 afios al 30 de septiembre del 2017). Al 31 de diciembre del 2016, |a tasa de
interés efectiva promedio ponderada anual sobre el préstamo es de/9. 74%



16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

NIC 18 1204 (o)

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 20186
(en U.S. dolares)
Jubilacién patronal 7 46,413 80,634
Bonificacién por desahucio 17,875 18,738
Total __64.388 _80.372

16.1 Jubilacion patropal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que par veinte afos 0 mas hubieren prestade sus servicios en forma
confinuada o interrumpida. tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
peruicio de la jubilacion gue les carresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimigntes en el valor presente de la obligacien de jubilacion patronal fueron
como sigue:

...Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. délares)
8aldas al comienze del afio 60,634 35,589
Costo de los servicios de! perioda corriente
(Ganancias)/pérdidas actuariales (14,221) 25,065
Saldos al fin del afio . 46413 _ B0.634

16.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con dispasiciones del Cadigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio salicitado por el
empleador ¢ por el lrabajador, la Compafia entregara el 25% de la oltima
remuneracién mensual por ¢ada uno de los afies de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

... Diciembre 31,..
2017 2016
(en U,S. délares)
Saldos al comienzo del afio 19,738 13,492
(Ganancias) pérdidas actuariales (1.763) 6,248
Saldos al fin del afo 17975 . 19,738

Los caleulos actuariales del valor presente de |la abfigacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciemhre del 2017 y 2016 por
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
heneficios definidos y los costos del servicio actual v gl costo del servicio anterior
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fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este
método los beneficios definidos deben ser afribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio. considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de paga de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestes actuariales se targan o abonan 2 resultados durante el
remanente de vida labdral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

17. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

18,

Un resumen de ofros pasivos no corrientes es como sigue:

.. Diciembre 31....
2017 2016
(en U.8. ddlares)
Fréstamos socios 138,498 135.998
Total 138.498 135,998

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1

Gestion de riesgos financieros - La Compariia dispone de una organizacion y de
sistemas de informacién, administrados por la Gerencia Financiera. gue permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud.. proponer al Directorio medidas de

metodologia de evaluacion continua.

18.1.1  Riesgo en las tasas de interés - La compaiia no tiene activos glie generen
intereses, por 1o gue los ingresos y flujos de efective eperatives de la
compania son independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado

18.1.2  Riesgo de creédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultandn en una
pérdida financiera. La Compafia ha adoplado una palltica de dnicaments
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantias
colaterales, cuando sea apropiado. cemo forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumnplimientos. La Comparniia
Unicamente realiza transacciones con personas naturales o comparias gue
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Ademas de los niveles de revisién permanente de la cartera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero
importante de clientes distribuidos entre diversas ércas geoyraficas. La
evaluacion de crédila continua se realiza sobre la condicion financiera de
las cuentas por cobrar; por medio del Departamento de Crédito.



NI 7,53, 38(c)

NIG 7134, 135

18.1.3

18.1.4

18:1.5

La Compafiia ne mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas
similares. La Compafifa define que las contrapartes gue tienen
caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas.

Riesgo de liguidez - La Presidencia es €l que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Presidencia ha establecido tn marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar los requerimientos de financiamienta a corto,
mediano y large plazo asl como |2 gestion de liquidez de la Compaiia. La
Compariia mangja el riesgo de liguidez manleniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente las
flujos efeclivos proyectados v reales y conciliando los perfiles de
vencimignto de |os actives y pasivos financieros.

Rissgo de capital - La Comparila gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan &l rendimienta a sus accionistas a través de la optimizacion de
|os saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencla Administrativa y Presidencia revisa la sstructura de capital de
la Compania sobre una base trimestral, Como parte de esta revision, la
Gerencia General considera el costo del capital y los riesgos asociados con
las operaciones de la Compaiiia.

LCategorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y paswos

financieros mantenidos por la Gompafiia es como sigue:

Activos financieros madides al valar
nominal

Etectivo y equivalenies de efective

Activos financiercs medidos al.eosto
amortzado:

Cuentas comercialas por cobrar
Giros activas. nefe

Total activos financienos

Pasivos financieros medidos al costo
amoriizado

Agresdores comerciales

Otros pasivos

Total pagives financieros

Diciembre 31,
2017 2018
No
Corrients comente Corrents No carriente
2,106 3,438
142,188 118,245
14 056 14,300 23,370
23,634 1,103
303,850 138498 280.534 135 998
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18.1.6  Valor razonable de los instrumenlos financieros - La Administracion de la
Compania considera que los importes en libros de los activos y pasivas
financieros reconocides al coto amortizade en los estade financierns se
aproximan a su valor razenzhle.

19. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciambre 31, ..
2017 2016
(en L.8. dolares)

Capital social 200,000 200,000
Total 200,000 200,000

19.1 Capital Social - El capital social aulorizado consiste de 200,000 de accicnes de LUSS
1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un veto por accién y uh derecho a los

dividendos.

19.2 Acciones ordinarias
NIIF 1.79(2)

Numero de Capital en
acciones -acciones
.- (en U.S. dolares) ..

Saldo al 31 de diciembre del 2017 200,000 200,000

19.3 Utilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades (perdidas) retenidas es

como sigue:;
...Diciembre 31....
2017 20186
(en U S, dolares)
Resultados acumuladas 465,799 443,623
Resultados acumiulados provenientes de la
adopciaén por primera vez de las NIIF (25,885) (25.885)
Total 439,914 417 738

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion per primera vez de las
NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida par
la Superintendencia de Compafilas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma:
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Resultades acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las

NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originades en la adopcién por

primera Vez de las NIIF. El saldo acreedor solo podia ser capitalizade en la parte gue
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dliimo ejercicio ecandmice
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacidn de la compafia.

20. INGRESOS

MG 18.35(8)

NIC 12.35(b)

MNIC 1221

21.

22,

Un resumen de |os ingresos de la Compailia es como sigue:

...Diciembra 31, ..
2017 2016
(en U.S. dolares)
Ingreses provenientes de |a venta de bienes y servicios 821,335 1,078,243
Total 821,335 1,079243

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
&8s camo sigue:

..... Diciembre 31, ..
2017 2018

(en U.S. dolares)
Gasios de ventas 169,646
Castos de administracion 804,454 820,000
Gastos financierns 22,722 15,942
Participacion trabajadores 6.747 7,496
Otros ingresos (73,545) 18,715
Gastos no deducibles 22,722 42,382
Gasto por impuesto a la renta 16,059 18,672
Total 799,158 1.055.433

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOERE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisidn de los estados financieros (marzo
23 del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener
un efecto impertante sobre los estados financieros adjuntos.



23, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NIC 1017 Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por [a Gerencia General de la Compafia el 20 de febrero de 2018,

C A dpicracsk! v, |
Adriana Hoyos Santacoloma Ing-Digna-Marmol
Gerente General ~anfadora General
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