FEDERICK STORE CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

2.

CONSTITUCION Y ENFOQUE ECONOMICO

FEDERICK STORE CIA. LTDA.se constituyé en la ciudad de Quito el 6 de Julio del 2.007
mediante escritura publica registrada debidamente en el Registro Mercantil. Su objetivo es la
Venta al por mayor y menor de calzado, ropa y accesorios. El capital social al 31 de diciembre del
2013, es de $ 2000,00

Entorno econémico

Como resultado de la recesion econdmica producida en los Gltimos aros, debido principalmente,
al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdémicos del pais, el Gobierno
Ecuatoriano aprob6 un proceso de dolarizacion de la economia, fijando como moneda de curso
legal en el pais, el dolar de los Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir del 1 de
abril del 2000, la Contabilidad registra las transacciones en US$. délares.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Bases depreparacion

Los estados financieros adjuntos, han sido preparados asumiendo que la Compaifia
continuara operando como negocio en marcha, los cuales prevén la realizacién de activos
y cancelacidon de pasivos en el curso normal del negocio. Segun se desprende de los
estados financieros adjuntos, por el periodo de doce meses que terminé al 31 de diciembre
del 2013 y por el afo terminado al 31 de diciembre del 2013, la Compafhia mantiene dentro
de su Patrimonio Neto a esas fechas las siguientes cifras afo 2.012 USD 410.035.01 y afio
2.013 USD 642.399,25 respectivamente. En adicién, por el periodo de doce meses que
termind al 31 de diciembre del 2013 y por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012,
en esos anos, el flujo de efectivo proveniente de las actividades de operacién es positivo.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre la base de que
FEDERICK STORE CIA. LTDA seguira como un negocio en marcha, considerando que
los accionistas no tienen planes o intenciones de reducir las operaciones de la Compafia;
por lo que no incluyen ningun ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacién de los
montos de los activos, o de los montos y clasificacion de pasivos, que podrian ser
necesarios si la Compania no pudiera continuar como negocio en marcha.
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contables

Considerando que la Compania esta sujeta al control de la Superintendencia de
Compariias y a las politicas contables autorizadas por ésta, los estados financieros son
preparados bajo éstas directrices. Estas politicas se basan en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIFS las mismas requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos propios a la
actividad econémica de la empresa, con el fin de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Dichas estimaciones vy
supuestos en opinion de la Administracion, se basaron en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los mismos podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las principales politicas contables seguidas por la Compania son las siguientes:



Efectivo v Equivalentes de Efective.- Constituyen el efectivo disponible y saldos en bancos.
Ingresos v Costos por Ventas.- Se registran en base a la emisién de las facturas a los

clientes.

Yaluacién de Inventarios.- Estan valorados al costo de adquisicion que no excede a los
valores de mercado y al célculo del Valor Neto de Realizacion (VNR).

Valuacion de Propiedad. Maquinarias y Equipos.- Las propiedades, muebles y
equipos se muestran al costo histérico. La valuacion a valores de mercado se
realizara en el corto plazo conforme a disposiciones legales vigentes. Estos activos se
deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida (Util
estimada, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Activos %

Instalaciones, muebles y enseres y equipos; 10
Equipos de computacion 33
Vehiculos 20

Valuacién de Cuentas y Documentos por Cobrar.- Las cuentas y documentos por cobrar
se las valla de acuerdo a su valor nominal, lo que significa que son registradas a su valor de
costo, no a su valor real de realizacion o al valor que muestre su realidad econémica. Se
consideran como corrientes, si estdn con una vigencia dentro de los doce meses desde su
emision.

.- Se reconocen en los resultados del periodo y se constituyen
conforme a la ley 23% para el impuesto a la renta.

— De conformidad con el Codigo
Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos
tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22%
a partir del afio 2013.

Provisiones para desahucio

Desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificar4 al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa
0 empleador

Dichas provisiones deben estar sustentadas en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente.

Al 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2011 la Compafiia no ha constituido la
provision por desahucio, por lo que no nos ha sido factible determinar los posibles montos
de los ajustes sobre los estados financieros adjuntos si la Comparia hubiese constituido
dichas provisiones.
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En noviembre del 2008 la Superintendencia de Comparias, mediante Resolucion
No0.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas entraran en
vigencia a partir de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del
grupo de empresas en que se ubique la Compania. Para el caso de la Compaiia, las NIIF
entrarian en vigencia a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011 su fecha

de transicion

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Companias mediante Resolucién
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacién de las NIIFs,
el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas
vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad — IASB, siguiendo el cronograma de implementacion.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
El siguiente cuadro preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC)

presenta
precios al consumidor.

Ao Variacioén porcentual
2008 9
2009 4
2010 3
2011 5

Nota 4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTROS

Las cuentas por cobrar comerciales y Anticipos a Proveedores al 31 de diciembre

del 2013 se resumen:

informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de

Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2013
(en U.S. Ddlares)
Clientes 963.00 230.311.54
Tarjetas de Crédito 97.740.58 120.830.11
Anticipos Proveedores 175.888.23 24.077.38
Cuentas por Cobrar Empleados 7.873.16 11.765.07
Provision para cuentas Incobrables -4.754.32 -5.623.52
Total 277.710.65 381.360.58

Nota 5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2013 es como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2013
(en U.S. Dolares)
Bodega Central 4.313.07 415.290.03
(-) Provision de Inventarios por Valor Neto de
realizacion - -147.01
Total 8,675.59 412.143.02



Nota 6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 son los

siguientes:
Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2013
(en U.S. Délares)
Impuesto Retenido Ario Corriente 52.229.61 45.315.13
IVA Compras 88.328.78 71487.09
Crédito Tributario - 20.381.17
Total 140.558.39 137.183.39
Nota 7. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2011 comprende:
Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011
(en U.S. Ddélares)
Muebles y Enseres 9,750.76 9,450.76
Equipos de Computacion 30,291.00 30,291.00
Local Comercial Cumbaya 149,956.00 149,956.00
Local Comercial Santo Domingo 135,269.49 135,269.49
Vehiculos 49,098.22 49,098.22
Total 374,365.47 374,065.47
Depreciacién Acumulada ($ 115731.79) ($ 140.908.15)
Neto $ 258805.68 $ 233629.32
Nota 8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Los pagos anticipados se resumen asi:
dic-31 dic-31
2012 2013
(en U.S. Dolares)
Concesién Condado 147,631.47 147,631.47
Concesién Quicentro Sur 195,000.00 195,000.00
Concesién City Mall 128,516.00 21.419.40
Concesion Scala 177,822.00 177.822.00
Total 648,969.47 471,147.47
Amortizacién Acumulada ($ 162,692.04) ($226.392.65)
Neto $486,277.43  $380.762.22



Nota 9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LOCALES

Las cuentas por pagar se resumen asi:

Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2013
(en U.S. Délares)
Proveedores Comerciales Nacionales 71.857.54 23.479.20
Proveedor de Mercaderia 977.536.86 1.126.869.53
Total 1.049.394.40 1,150.348.73

Nota 10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del
2011 es el siguiente:

Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2013
(en U.S. Ddélares)

Impuestos por Pagar 192.048.56 176.211.03
Remuneraciones y Beneficios

Sociales 52.127.83 63.717.57
Obligaciones con el IESS 6.119.61 477412
Participacién Trabajadores 40.908.28 11.494.56
Impuestos a la Renta del Ejercicio 51.437.26 12.469.76
Total 342.641.54 245.677.92

Nota 11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2012 las obligaciones financieras se componen :

Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2013
(en U.S. Délares)
Banco Internacional 235.850.02 154.152.25
Total 235.850.02 319,178.14

Nota 12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 el capital social es de USD 2.000 dividido en mil acciones
iguales, acumulativas e indivisibles de U.S.D. 1 ddlar de valor nominal cada una, segun el
siguiente detalle:

Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2013
ACCIONISTAS (en U.S. Délares)
Ing. Freddy Tipanluisa 1800.00 1800.00
Ing. Dina Aguayo 200.00 200.00

Total 200.00 200.00



14. RESERVAS

Representa conforme a disposiciones legales vigentes la provision para reserva legal, que
de acuerdo a la Superintendencia de Compaiias, todas las comparias de responsabilidad
limitada, deben establecer una reserva anual del 5 % sobre las utilidades del ejercicio.

15. RESULTADOS ACUMULADOS

Conforme a disposiciones legales vigentes la provision para el impuesto a la renta por el
afo que termin6é al 31 de diciembre del 2013, se calcula a la tarifa del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 14 % sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.
Hasta el afo 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a

retencion adicional alguna. A partir del afio 2010 los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en jurisdicciones de menor imposicion o en paraisos fiscales, se
encuentran gravados para efectos de impuesto a la renta.

La conciliaciéon de la ganancia segln estados financieros al 31 de diciembre del 2010 y la utilidad
gravable fue como sigue:

Diciembre 31
2013

(en U.S.

Dolares)
Utilidad del Ejercicio 76.630.41
(-)15% Participacion Trabajadores 11.494.56
(+) Gastos No deducibles 464.55
(-) Incremento Neto de Personal 8.919.65
Utilidad Gravable 56.680.75
22% Impuesto a la Renta 12.469.76
Retenciones en la fuente 45.315.13
Saldo a Favor del Contribuyente 32.845.37
Utilidad a disposicion de los socios 52.666.08

La conciliacion de la ganancia segin estados financieros al 31 de diciembre del 2011 y la
utilidad gravable fue como sigue:

Diciembre 31
2012

(en U.S.

Dolares)
Utilidad del Ejercicio 272.721.84
(-)15% Participacion Trabajadores 40.908.28
(+) Gastos No deducibles 101.87
(-) Incremento Neto de Personal 8.275.18
Utilidad Gravable 223.640.25
23% Impuesto a la Renta 51.437.26
Retenciones en la fuente 52.229.61
Saldo a favor del contribuyente 792.35

Utilidad a disposicién de los socios 180.376.31



16. VENTAS

Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2013
(en U.S. Délares)
Ventas Tarifa 12% (Neto) 4.691.129.86 3.876.367.25
Total 4,691.129.86 3.876.367.25

17. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha del informe de los auditores independientes
(abril 25 del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la
Compaiiia pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros






