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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senfores Socios de FEDERICK STORE CIA. LTDA.

Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de FEDERICK STORE CIA. LTDA.,
gue comprenden e balance general por el periocdo comprendido entre el 1 de enero v 31
de diciembre del 2012 v 2011, los comespondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio de los socios v de flujos de efectivo por el periodo de doce meses
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas v
ciras notas explicativas.

REesponsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Nomas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y del control interno determinado por la gerencia como
necesaric para permitir la preparacion de los estados financieros libres de ermores
materiales, debido a fravde o error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados finanderos al 31 de
dicembre de 2012 v 2011, basada en mi auditoria. Mi auditona fue efectuada de
acuerdo con las Nommas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren gue
cumplamos con principios éticos y planifiqueemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza raronable de que los estados financieros se encuentran libres de errores
materiales,

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados finandieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juido del auditor, induyendo la evaluacion
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o eror.
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compafia a fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a
las dircunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compania.

Una auditoria también comprende la evaluacion de que las poliicas contables
utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por la gerencia
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
finanderos.
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Considero que la evidencia de auditoria gue he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarme una base para mi opinidn de auditoria con salvedades.

Dpinié

En nuestra opinion, los estados finandenos se presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de FEDERICK STORE CIA. LTDA., al 31
de didiembre del 2012 y 2011, asi como de sus resultados, cambios en el patrimonio v
flujos de efectivo correspondientes al periodo de doce meses terminados en esas
fechas de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera
(NIIF).

Parrafos de enfasis

Sin calificar mi opinidn, informo que tal como se explica con mas detalle en la Nota B,
ks estados finandieros correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre del 2012
son los primeros que la compafiia ha preparado aplicando NIIFS. Con fines
comparativos, los mencionados estados financieros incluyen cifras correspondientes al
ahfo terminado al 31 de diclembre del 2011 y saldos del estado de situacion financiera
al 01 de enero del 2011 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a
las MNIIFS vigentes al 31 de diciembre del 2012, las cifras que se presentan con fines
comparativos, ajustadas conforme a NIIFS, surgen de los estados financieros
cormespondientes a los afios terminados al 31 de dicdembre del 2012 y 2011
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento.
Los efectos mas significativos de la adopcdn de las NIIFS sobre la informadcion
financiera de la empresa se describen en [a Nota B.

Informes requeridos por otras regulaciones

El informe sobre e Cumplimiento Tributario de la Compafiia, como agente de retencidn
y de percepcidn, por el gjercicio terminado al 31 de diciembre ded 2012, es presentado
por separado.

.: I|II.'
.IIII .ir
Marzo 11, 2013 C.P.A. Carlos Correa B,
5C- RNAE No. 554 RMCPE Mo. 17-561
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FEDERICK STORE CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Anos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

( Expresado en U.5%. dolares )

Activos Saldo al
31-dic-12 31-dic-11
Activo Corriente
Efectivo v Equivalentes de Efectivo 1.050.530 1.338.773
Clientes, Documentos v Otras Cueentas por Cobrar (Nota C) 277711 98.724
[nventarios (MNota D) 4,166 8.575
Impuestos {MNota E) 140.558 149.827
Total Activo Cormiente 1.472.965 1.595.900
Activo no Corriente
Propiedad, Planta v Equipo (Nota F) 258_806 286.506
Activos Diferidos (Nota G) 480.277 363.927
Hros Activos 35 35
Total Activo no Corriente 745118 650.469
Total Activos 2.218.084 2.246.369

Las notas adjuntas de la A a M,
son parte integral de los Estadaos Financieras




ALLLLALLALRLAAR AR ALV VY

EEDERICK STORE CIA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Afos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
{ Expresado en U.S$. dolares )

Pasivos Saldo al
31-dic-12 31-dic-11

Pasivo rrien

Cuentas por Pagar (Nota H) 1.049.394 1.205.616
Impuesto a la Renta {Nota I) 51.437 3.275
Partidpacion Trabajadores (Nota I) #0.908 44 468
Provisiones y Otras Cuentas por Pagar (Nota J) 250.296 209.601
Obligaciones Bancarias Corto Plazo (Nota K) 235.850 319.178
Total Pasivo Corriente 1.627.886 1.782.138

Total Pasivos 1.627.886 1.782.138

Patrimonio

Capital Social {Nota L) 2.000 2.000
Reserva Legal - -
Adopcion por Primera Viez NITF -112 -112
Utiidades (Pérdidas) Afos Anteriores 408.035 213.653
Utilidad (Perdida) del Ejercicio 180.274 248.690
Total Patrimonio 590.198 454,231
Total Pasivos ¥ Patrimonio 2.218.084 2.246.369

Las notas adjuntas dela A a M,
son parte integral de los Estados Financieros
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FEDERICK STORE CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
Anos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
{ Expresado en U.S$. dolares )
Saldo al
31-dic-12 31-dic-11

Ventas Netas 4.691.130 4,762.868
Costo de Ventas -2.678.438 -2.917.309
Utilidad (Pérdida) Bruta en Ventas 2.012.692 1.B45.559
Gastos de Operacion:
Gastos de Administracion -266.250 -165.123
Gastos de Venlas -1.221.402 -1.171.532
Gastos Financieros -252.484 -212.147
Total Gastos de Operacion -1.740.136 -1.548.802
Utilidad (Pérdida) en Operacion 272.556 296.756
Otros (Ingresos) Egresos:
Otros Ingresos 166 251
Otros Egresos -102 575
Otros (Ingresos) Egresos - neto 64 -324
Utilidad (Pérdida) antes de Participacion 272.620 296.432
15% ParticipacidnTrabajadores 40.908 444068
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 231.712 251.965
23;249% Impuesto a la Renta 51.437 3.275
Utilidad (Perdida) del Ejercicio 180.274 248.690

Las notas adjuntasdelaAa M,

son parte integral de los Estados Financernos
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FEDERICK STORE CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Anos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
( Expresado en U.SS%. dolares )

2012 2011

Capital Social

Saldo inicial 2.000 2.000
Saldo Final 2.060 2.000
Efectos Provenientes de Ia Adopcion
por Primara Vez NIIF

Aplicacion VNR Inventarios -112 -112
Saldo Final 112 112
Utilidades (Pérdidas) Acumuladas

Saldo inicial 462342 2136853

Asignacion Utilidades Acumuladas Afo 2011 -54.307 .

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 180.274 248.680
Saldo Final 588.309 462.342
Total Inversion de los Socios (Nota L) 590.198 564,231

Las notas adjuntas de la A a M,
son parte integral de los Estados Financieros
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FEDERICK STORE CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Anos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
[ Expresado en U.S%. dolares )

2012 2011
Flujos de efectivo en actividades operativas
Efective Recibido de Clientes 4.512.143 4. 746.845
Efectivo Pagado a Proveedores v Empleados -4.484.993 -4.078.540
Otros Ingresos 166 251
Otros Egresos -102 -575
Efectivo utilizado por flujo de operaciones ] 27.214 667.981
Flujos de efectivo en actividades de Inversion
Aumento (Disminucion) Activos Diferidos -177.822 -24.173
Efectivo neto proveniente en actividades de Inversion -177.822 -24.173
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Aumento (Disminucion) Obligacionas Bancarias Corto Plazo -83.328 =24 173
Aumento {Disminucion) Utilidades Acumuladas Ano 2011 -54.307 221
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento -137.636 -23.952
Aumento neto de Caja y Equivalentes -288.243 644.028
Caja y Eguivalentes a Principio de Afo 1.338.773 604,745
‘Caja y Equivalentes a Final de afio 1.050.530 1.338.773

Las notas adjuntas de la A a M,

son parte integral de los Estados Financieros
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FEDERICK STORE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion)
Anos terminados al 21 de diciembre del 2012 y 2011
( Expresado en U.S%. dolares )

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

2012 2011
Excedente de los ingresos sobre los egresos B 180,274 248.690
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto proveniente de operaciones
Depreciaciones 27.701 32.236
Amorbizacionss 55472 45212
Cambios netos en activos y pasivos
de operacignes
Aumento (Disminucidn) Cuentas y Documentos por Cobrar =178.987 -144.589
Aumento (Disminucion) Inventarios 4.409 235.647
Aumento (Disminucion) Impuestos 9.269 -27.052
Aurmento (Disminucion) Cuentas por Pagar -156.222 261.532
Aumento (Disminucion) Obligaciones Fiscales y Laborales 44.603 -2.444
Aumento (Disminucion) Provisiones v Otras Cuentas por Pagar 40.695 15.149
Efectivo Neto Provisto en Actividades Operativas 27.214 667.981
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FEDERICK STORE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Anos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(Expresado en USS. Dolares)

(Nota A) - OPERACIONES

Bases Legales de Constitucion

FEDERICK STORE CIA. LTDA., Esta constituida en el Ecuador en Quito el 18 de junio
del 2007, ante el Notario Cuarto del Cantdn Quito, Dr. Jaime Alllon Albany fue inscrita
legalmente en el Regisiro Mercantil del Canton, o 28 de Junio del 2007. La comparia
tendra una duracion de cincuenta afcs. El Tiempo de duracion podrd aumentar o
disminuir sequn o estipule la Ley.

Objeto Social

La compania se dedica principaimente a las actividades de industrializacion,
transformacion, maquila, produccion, compraventa, comercializacion, importacion vy
exportacion de toda clase de ropa deportiva, casual y formal; calzado de toda indole,
articulos de bazar y joyeria; juguetes y electrodomésticos.

(NOTA B) - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Mormas
Internacienales de Informacién Finandciera (NIIF'S).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y ol estado de
sitvacidn financiera de apertura al 01 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la compafiia como parte del
proceso de conversion a NIIF para el ano terminado al 31 de diciembre del 2012,

Los estados financieros de FEDERICK STORE CIA. LTDA., al 31 de diciembre del afio
2011, aprobados para su emision por la administracion de la compafiia con fechas 15
de marzo del 2012, respectivamente fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados
como los principios de contabilidad previos (PCGA Anteriores) tal como se define en I3
NIIF 1 Adopcion por primera vez de ias Normas Intermacionales de Informacion
Financiera, para la preparacion de los estados de situacdn financiera de acuerdo a
NIIF al 01 de enero vy 31 de didembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en
ciertos aspectos de las NIIF.



AMBALLLAL VARV RV

b)

FEDERICK STORE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Anos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en US%. Dolares)

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en |3
preparacion de estos estados financieras, tal como lo reguiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF wvigentes al 31 de diciembre del 2012,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de Preparacion

Los estados financieros de FEDERICK STORE CIA. LTDA., comprenden los estados de
situacion financiera al 01 de enero del 2011 (fecha de transicidn) 31 de dicembre del
2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultados integral, de cambios en e
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012
¥ 2011, estos estados finandieros han sido preparados de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacion Financera (MNIIF).

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - El efective v Equivalentes de Efectivo incluye
aquellos activos financieros liguidos, depositos o inversiones finanderas liguidas, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventanos son preparados al costo de adguisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.,  El valor neto
realizable representa el precio de venta estimade menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedad, Planta y Equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de Propiedad, Planta
y BEquipo s& mediran inicialmente por su costo.

El costo de Propiedad, Planta y Equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicadon v la puesta en condiciones de
funcionamiento v la estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o la rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adguisicion o construccion de  activos
calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuss del
reconodmiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro del
valor.
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Notas a los Estados Financieros
Anos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(Expresado en US$%. Dolares)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
gue se producen, cabe senalar, gue algunas partidas de propiedades, planta y eguipo
de la compafiia requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite deprediarios en el periodo que medie entre la actual y hasta
la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas atiles - £ costo o valor revaluado de propiedades,
planta v equipo se deprecia de acuerdo con e método de bnca recta, la vida Ot
estimada, valor residual y método de depreciacon son revisados al final de cada afio,
siendo e efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

A continuacion se presentan las princpales partidas de propiedades, planta v equipo v
las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afios)
Edificaciones 25
Muebles v Equipos de Oficina 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 10

Retiro o Venta de Propiedad, Planta y Equipo - La utilidad o pérdida que surjz del

refiro © venta de una partida de propiedades, planta y equipo ¢s calculada como la
diferencia entre o preco de venta v e valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiquiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro _del valor de los activos tangibles - Al final de cada pericdo, la

Compaiia evalua los valares en los libros de sus activos tangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (sl haber alguna).

Las perdidas por deterior se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la perdida por
deterioro como una disminucion o la revaluacion.

= ===
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FED A,

Notas a los Estados Financieros
Aiios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en US%$. Dolares)

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que @ valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado sl no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro e5 reconocido automaticamente en resultados, salvo si el
activo correspondiente se registra al imporie revaluado, en cuyo caso ¢ reverso por la
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a [a renla representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corrignte - El impuesto por pagar comriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable, difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. Bl pasivo de la compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
perindo.

Impuestos Diferidos - E! impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en
los estados financieros y en sus bases fiscales, Un pasive por impuesto deferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cangar esas diferendas temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasa fiscales que
s¢ espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo s
cancehe,

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos solo si tiene reconocido legaimente ef derecho de compensarios, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconoddos en esas partidas y la Compafia tiene
la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestos Corrientes y Diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incuidos en el resultado, excepto en la medida
en que hayan surgido en una transaccion ¢ suceso que se recaonoce fuera del resultado
{por ejemplo por cambios en la tasa del impuesto o en la normativa tributaria, la re
estimacion de la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo case el impuesto tambien se reconoce fuera
del resultado; ¢ cuando surgen ded registro inicial de una combinacidn de negocios.
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FEDERICK STORE CIA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros
Anos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en US%. Dolares)

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacidn, v puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser |la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos y todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto gue se recibira el desembolso v el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a Empleados

Beneficios Definidos: Jubilacion patronal, bonificacion _por desahucio y
bonificacion por despido intempestivo - El costo de los beneficios definidos
(Jubilzcion patronal, bonificacion por desahucio y  bonificacidn  por  despido
intempestivo) &s determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales, realizadas al final de cada periodo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
metodo de linea recta en el periodo promedio hasta gue dichos benefidos son
otorgados. Las ganancias y perdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del afo.

Participacion a Trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compariia. Este beneficio s
calcula a la tasa del 15% de las uiilidades antes de impuestos de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de los Ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de |a
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de

cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compafia puada otorgar,
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FEDERICK STORE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en US$. Dolares)

Venta de Bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben

ser reconocidos cuando la compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo

significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v los

costos incurridos, o por incurmir, en relacion de la transaccion puede ser medidos con

fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los beneficios econtmicos asociados
con la transaccidn.

Otros Ingresos - La Compania reconoce como olros ingresos, todos los ingresos
extraordinarios y no relacionados con la naturaleza y las operaciones de la compafia.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el peniodo mas cercano en que se
COrmBCen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados

financieros no se compensan los activos v pasives, tampoco los ingresos v gastos,
salvo aguellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el refiejo de la esenda de la transaccion,

Los ingreso y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene (2
intensidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros dasificados al valor razonable con cambsos en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonabile y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocicdos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La compafila mantiene activos financieros dasificados como cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del proposito con el
gue se adquineron los instrumentos finanderos. La administracion determina la
clasificacién de sus instrumentos financeros en e momento del reconocimiento inicial.

1 g 1t ) - Las cuentas por cobrar
mﬂuymﬁmﬂmmm&tﬂrﬁmmmﬁmmnadﬂmﬁmmm
fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utiizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro.
El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias,

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye de un andlisis de probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerdales v otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con los pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activo. 5e dasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos
no corrientes.

Deterioro_del Activo Finandero al Costo Amortizado - Los activos financicros
que s& miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe por la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia, entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo finandero, se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a traves de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en creditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un Activo Finandiero - La compafia da de baja un activo financiero
dnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los Aujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero, si la compafia no transfiere nl retiens
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y continua
reteniendo @l control del active transferido, la Compaiia reconoce su participacion en
el activo v la obligacion asodada por los valores gque tendria que pagar. 5Si la
Comparia retiene sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inherentes a la
propiedad de un active financiero trasferido, la Compafia continda reconodiendo gl
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por 1os ingresos recibidos.

Pasivos Financieros Emitidos por la Compaiiia - Los instrumentos de deuda v
patrimonio son clasificados como pasivos financieros © como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.




FEDE STORE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Anos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en US%. Dolares)

Los pasivos finanderos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la facha del estado de situacion financiera.

Cuentas y Otras Cuentas por Pagar - Las cuentas, Documentos por pagar v otras
cuentas por pagar son pasivas financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no se cotizan en un mercado activo.

Después del reconodmiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El pericdo de crédite promedio
para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Baja de un Pasivo Financiero - La compania da de baja un pasivo financiero, solo si
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiiia.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain _no Implementadas - La
compania no ha aplicado las siguientes Normas Intermacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y Normas Intermnacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

NIIF Fecha Efectiva
NIIF 9 (Instrumentos Financieros) Enero 1, 2013

NIIS 13 {Medicion del Valor Razonable) Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIIF 12 {Impuesto Diferidos -

Recuperacion de activos subyacentes) Enero 1, 2012

NIIF 19 (Revisada en el 2011) Enero 1, 2013

La administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la compafiia en los periodes futuros tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la compafia. Sin embargo, no
8% posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.
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Excepcion a la aplicacion retroactiva por parte de la Compania

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas
segun las MIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones
efectuadas para la misma fecha segun los PCGA anteriores {después de realizar los
ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a
menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion tambien se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segin MIIF.

FEDERICK STORE CIA. LTDA., no ha medificado ninguna estimacion utilizada para el
calculo de saldes previaments reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicion (01 de Enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de
Diciembre del 2011).

Exencion a la aplicacion retroactiva elegida por la compaiiia

Uso del Valor Razonable como Costo Atribuido - La exencién de la NIIF 1
permite optar, en la fecha de transicion, por la medicidn de una partida de
propiedades, planta v equipo por su valor razonable, y utilizar este valor razonable
como costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compaiia podra elegir
utilizar una revaluacion segdn PCGA anteriores de una partida de propiedad, planta y
equipo, ya sea en la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de
revaluadon, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable: al valor razonable, o
al costo, o al costo depreciado segin NIIF,

FEDERICK STORE CIA. LTDA., ha considerado el costo depreciado o revaluado bajo
PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transicion, ya que este es
comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF, para las partidas de
propiedad, planta v eguipo.
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Conciliacion entre NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador

Las condliacdones gue se presentan a conlinuacion muestran la cuantificacion del
impacto de |a transicion a las NIIF sobre la situacidn financiera, resultado integral
previamente informado de FEDERICK STORE CIA. LTDA., no se identificaron
diferencias en el estado de Flujos de Efectivo.

Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2011

Al 31 de Al 01 de
Diciembre Enero
2011 2011

Total Patrimenio de los Socios segun NEC 464,231 464,342
Propiedad, Planta y Equipo -
Inventaros - 112
Efecto de Transicidn a las NIIF al 01 de Enero del 2011 - 112
Efecta de b Transcion al 01 de Enero del 2011 -
Tatal Patrimonio de s Socios segun NIIF 464,231 464,231

Conciliacion del Resultado Integral por el afo terminado al 31 de diciembre
del 2011

Al 21 de
Diciembre
2011
Resulttado de Acuerdo a2 MEC Informado 248,690
Prevaments
Resultado Integral de Acuerdo a NIIF 248,650
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Explicacion resumida de la aplicacion por conversion a NIIF:

Valuacién de Inventarios: Tal coma lo establecen las NIIF, al primero de enero del
2011 se realizd un estudio y andlisis del saldo de inventarios y productos al 31 de
diciembre del 2011, aplicando la formula del Valor Neto de Realizacidn, determinando
la existencia de un ajuste en esta cuenta, provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF.

Cuentas por Cobrar Comerciales: En los periodos del 01 de enero del 2011 al 31
de diciembre del 2011, se aplico el calculo del valor presente a todas las cuentas por
cobrar del ano, obteniendo como resultado la no aparicion de ajustes en este proceso,
por lo gue se determing que la cartera gue maneja la empresa es totalmente sana, sin
embarge cada afto se realiza la provision para incobrables de acuerdo a lo que
datermina la L.O.R.T.L

Costo Atribuido de Propiedades, Planta y Equipo: Para la aplicacion de las NIIF
se ha defimido que los saldos al 01 de enero del 2011 y 31 de diciembre del 2011 se
registren a su valor razonable. Por tal razon se realizo el calculo de la NIC 36 deterioro
de los activos, dando como resultado que el valor recuperable supera el valor en libros
v asi se determind la no existencia de ajuste en este procese por los periodos de
transicion por la adopcion por primera vez NIIF.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados finanderos en conformidad con NIIF requiere
gue la administracion realice ciertas estimacionss y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la administracion, tales estimadones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futures si la revision afecta, tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes,
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A continuacion se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables.

Deterioro de los Activos - A la fecha de derme de cada periodo, o en aguella fecha
que se considere necesano, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso
de gue exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable del
mencionado active. Si se trata de actives identificables que no generan flujos de
efectiva de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la gue pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. Bl cdleulo del valor en uso requiere que la Compania
determine los flujos de efective futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo v una tasa de descuento apropiada parz calcular el walor
presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferor al valor neto en libros
del activo, se registra la comespondiente provision por pérdida por deterior por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
reverfidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deteriorn.
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{Nota C) - Clientes, Documentos y Otras Cuentas por Cobrar

El desglose de este rubro se compone de la siguiente manera;

Saldo al Saldo al
Detall i
g 31-dic-12  31-dic-11

Clientes y Documentos por Cobrar
Clientes Nacdionales DG3 H23
Documentos por Cobrar 97 741 77,412
Provisidn Incobrables {4, 754) (3,689)
Subtotal 93,949 74,546
Otras Cuentas por Cobrar
Anticipos 175888.23 14,051
Ohiras Cuentas por Cobrar 7,873.16 10,126
Subtotal ] 183,761 24,178

Total 277,711 08 724

(Nota D) - Inventarios

Este rubro se compone de las siguientes cuentas, los saldos fisicos finales fueron

valorados en base zl método promedio segun el siguiente detalle:

Saldo al Saldo al

sisenn 31-dic-12 31-dic-11
Inventario de Mercaderias 4313 i
(-} Provision Deterioro WNR (1477 (147)
Total 4,166 8,575
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(Nota E) - Impuestos

Un resumen de Impuestos es como sigue:

Saldo al Saldo al

Detalie 31-dic-12  31-dic-11
Crédito Tributario TVA 88,329 95,520
Retencion por Ventas 52,230 =4,307

Total

140,558 149 827
—_—
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{Nota F) - Propiedad, Planta y Equipo

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de Diciembre del
Cuentas 2012 2011

Locakes Comercisies 285,225 285,225
Muebles vy Enseres 9,751 9 751
Equipos de Oficina 172 172
Equipos de Computacion 30,291 30,291
Vehicubos 49,098 49,098
 Total 374,537 374,537

( - ) Depreciacién (115,732) (88,031)
Valor neto en Libros 258,806 286,506

E movimiento de Propiedad, Planta y Eguipo, fue como sigue:

Al 31 de Diciembre del

GRS 2012 2011
Al Costo:
Saldo Inicial 374,537 374,537
Aumento . -
Valor neto en Libros 374,537 374,537
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La depreciacion acumulada a la misma fecha se descomponia en las siguientes
CUentas:

Al 31 de Diciembre del

s 2012 2011
Locakes Comerciales 50,098 35,837
Mueblkes y Enseres 5,025 4,061
Equipos de Oficina 172 172
Equipos de Computacion 30,159 27,504
Vehiculos 30,277 20,458
Valor neto en Libros 115,732 88,031

El movimiento de la deprediacion acumulada de Propiedades, Planta y Equipo fue como
sigue;

Al 31 de Diciembre del

oo 2012 2011
Depreciacion Acumulada al Costo:
Saldo Inicial 88,031 55,795
Gasto del Afo 27,701 32,236
Valor neto en Libros 115,732 88,031
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(Nota G) - Activos Diferidos

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 21 de Diciembre del

Cuenta
ik 2012 2011
Concesiones 648, 969 471,147
Total 648,969 471,147
( -) Amortizacion (162,692) (107,220)
Valor neto en Libros 486,277 363,927

El movimiento de Actives Diferidos, fue como sigue:

ici I
Cuentas Al 31 de Diciembre de

2012 2011
Al Costo:
Saldo Inical 471,147 342,931
Aurmento 177,822 128,216

Valor neto en Libros 048,969 471,147
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La Amortizacion Acumulada a la misma fecha se descomponia en las siguientes
cuentas:

Al 31 de Diciembre del

Cumitas 2012 2011
Concesnnes 162,692 107,220
Valor neto en Libros 162,692 107,220

El mavimiento de la Amortizacion Acumulada de Activos Diferidos fue como sigue:

Detalle Al 31 de Diciembre del

2012 2011
Amortizacidon Acumulada al Costo:
Saldo Incial 107,220 62,758
Gasto del Ano 05,472 44 467
Valor neto en Libros ] 162,692 107,220




AMAAMAAARARIIR A3 33000000

FEDERICK STORE CIA, LTDA.

MNotas a los Estados Financieros

Anos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(Expresado en US$. Dalares)

(Nota H) - Cuentas por Pagar

Un resumen de Cuentas por Pagar es como sigue:

Saldo al Saldo al
DA 31-dic-12 31-dic-11
Proveedores Locales 71,491 93,601
Proveedores Extranjeros Gr77.a03 1,111,925
_ Total 1,049,394 1,205,616

(Mota I) - Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta

Un movimiento de Participacion Trabajadores e Impuesto a Iz Renta es como sigue:

Saldo al Saldo al

gl 1-dic-12  31-dic-11
Impuesto a la Renta 51,437 57,582
Retenciones en la Fuente y Antiapos Pagados 223 - 54,307
Saldo Final por Pagar -792 3,275
Un Resumen de las Conciliaciones
Tributarias es como sigue:
Utilidad Contable 272,722 296,451
Participacion Trabajadores 40908 - 44468
Utilidad Base Para el Impuesto a la Renta 231,814 251,983
Mas Gastos No Deducibles 101.87 18.33
Deduccion Incremento Empleados 827518 - 12,075

Utilidad Ajustada Para el Calculo
de Impuesto a la Renta

223,640 239,927

Impuesto a la Renta Registrado
en Resultados del Ao

51,437 57,582
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(Mota J) - Provisiones y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de Provisiones y Otras Cuentas por Pagar es como sigue:

Saldo al Saldo al
Detalle 31-dic-12 31-dic-11
Obligaciones Fiscales 192,049 174,906
Obligaciones Laborales 6,120 2,419
Beneficios Sociales 22,128 32,276

Total 250,296 209,601

(Nota K) - Obligaciones Bancarias Corto Plazo

B detalle de este rubro corresponde a oblfigacdiones bancarias adquiridas con ¢ Banco
Intemacdional, durante ef afio 2012.

322222111222 'l'l'l'l'ﬂ'ﬂ'l‘ﬂ’ﬂ'l'l‘l'l’l'l'l‘l'l'l‘l'l'l'l’l'l‘

Plazo Capital e
No. Oper. Emision Vencim. Interés Intereses
90301118 09/07/2010 23/06/2013 11.23% 28,618
90301374 221122012 17/12/2012 9.76% 88,402
90301353 17/04/2012 12/04/2013 9.76% 51,629
90301450 09/10/2012 04/10/2013 9.76% 67,201

Saldo al 31 de dciembre del 2012

235,850
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(Nota L) - Patrimonio de los Socios

Capital Social - Actualmente el capital se compone de Dos Mil Dolares de los Estados
Unidos de América, dividido en Dos Mil participaciones ordinarias de un ddlar de valor
nominativo cada una.

Reserva Leqal - La Ley de Companias requiere que un 5% de la utilidad anual sea el
apropiado como reserva legal, hasta gue esta reserva alcance como minimo &l 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
excepto en ¢ caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para
absorber perdidas futuras o para aumeniar el capital.

pOr primera vez de

NIIF - mclu-,re Jﬂs '-.I'EI|E'I'E5 resultantes de los .:I]U‘;-L{,"S originados en la adopcion pu:u'
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizade para compensar
perdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no
podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre
este saldo v podra ser devuelta en & caso de liquidacion de la compafia.

(Nota M) - Eventos Subsecuentes

Entre =l 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emision de estos estados financieros,
no han ocurrido hechos significativos de cardcter financiero contables, que ameriten
ser comentados.



