CONDORMINING CORPORATION S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en US Ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota H)
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas (Nota R)
Otras cuentas y documentos por cobrar no relacionadas
Activos por impuestos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos (Nota I)
Activos intangibles
Activos por exploracién y evaluacion (Nota J)
Inversiones en subsidiarias (Nota K)
Otros activos no corrientes (Nota L)
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar no relacionados
Otras obligaciones corrientes (Nota M)
Provisiones (Nota N)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisiones por beneficios a empleados (Nota O)
Cuentas y documentos por pagar relacionadas (Nota R)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota P)
Capital social
Aporte para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Marcelo Rivadeneira
Representante Legal

Al 31 de diciembre de

2018 2017
199,244 78,621
261,646 260,734

252 19,384
7,987
461,142 366,726
754,975 761,227
5,092 10,004
25,557,505 23,345,275
30,000
168,444 171,542
26,516,016 24,288,048
26,977,158 24,654,774
117 30,606
26,591 53,812
59,925 200,365
86,633 284,783
29,823 66,706

26,335,689 23,524,102

26,365,512 23,590,808
146,000 146,000

1,300,000 1,300,000
167,521 167,521

(1,088,508) (834,338)
525,013 779,183

26,977,158 24,654,774
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Carmen Espinoza
Contadora General

Vea notas a los estados financieros



CONDORMINING CORPORATION S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

OTROS INGRESOS:
Ingresos financieros

GASTOS:

(Expresados en US Délares)

Gastos administrativos (Nota Q)

Gastos financieros

PERDIDA DEL EJERCICIO

Marcelo Rivadeneira
Representante Legal

2018 2017
38,186 7,449
288,989 125,789
3,367
292,356 125,789
(254,170) (118,340)
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Carmen Espinoz_a
Contadora General

Vea notas a los estados financieros



Saldo al 1 de enero de 2017
Aportes de accionistas

Pérdida del ejercicio

Saldo al 1 de enero de 2018
Pérdida del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2018
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Marcelo Rivadeneira
Representante Legal

CONDORMINING CORPORATION S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en US Délares)

Resultados acumulados
provenientes de la

Aporte para futuras adopcion por primera vez Resultados

Capital social capitalizaciones de las NIIF acumulados
146,000 167,521 (715,998)

1,300,000

(118,340)
146,000 1,300,000 167,521 (834,338)
(254,170)

146,000 1,300,000 167,521 ,088,5

— ¥ \
Carmen Espinoz‘a
Contadora General

Vea notas a los estados financieros



CONDORMINING CORPORATION S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en US Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de relacionados y terceros

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedad y equipo
Adquisicién de activos intangibles
Inversiones en subsidiarias
Intereses recibidos
Inversién en exploracién y evaluacion
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento de accionistas y relacionados, neto

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

¢

\

Marcelo Rivadeneira Carmen Espinoz?z
Contadora General

Representante Legal

Vea notas a los estados financieros

Anos terminados al
31 de diciembre de

2018 2017
4,066 346,204
(455,652) (96,934)
38,186 7,449
(413,400) 256,719
(32,071) (12,427)
(10,422)

(30,000)

(5,305)
(2,212,230) (2,338,506)
(2,279,608) (2,361,355)
2,813,629 2,113,032
2,813,629 2,113,032
120,623 8,396
78,621 70,225
199,244 78,621




CONDORMINING CORPORATION S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en US Délares)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2018 2017
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
PERDIDA DEL EJERCICIO (254,170) (118,340)
Ajustes por:
Depreciacién de propiedad y equipo 38,492 36,552
Ajustes a la depreciacion de propiedad y equipo (169) (9,552)
Amortizacién de activos intangibles 4912 1,855
Provisién jubilacién patronal 2,135
Provisién por desahucio 6,111
Ajuste provisién jubilacién patronal (38,544)
Ajuste provisién desahucio (6,585)
Bajas de otros activos 30,544
Provisiones 59,925 188,415
Bajas de otros pasivos (2,042)
(159,391) 98,930
Variacion de activos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar neto 4,066 121,522
Cuentas y documentos por pagar neto (258,075) 304
Otros pasivos 35,963
(254,009) 157,789

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE /(USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (413,400) 256,719
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Marcelo Rivadeneira Carmen Espinoza
Representante Legal Contadora General



CONDORMINING CORPORATION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en US Délares)

A. CONDORMINING CORPORATION S.A.:

La Compaiia fue constituida el 1 de junio de 2007 e inscrita en el Registro
Mercantil el 29 de junio del mismo afio. Tiene como objeto el desarrollo de todas
las actividades mineras; esto es, la prospeccion, exploracion, explotacion,
beneficios o concentracion, fundicién, refinacién y comercializacién de metales y/o
minerales existentes en minas y yacimientos metalicos, no metalicos y otros
yacimientos de cualquier clase, a cielo abierto o en socavones, de manera directa
y/o asociacién con otras personas naturales o juridicas, publicas o privadas,
nacionales y extranjeras, pudiendo incursionar en todas las actividades
relacionadas.

Con fecha 17 de octubre de 2016, la Compania Ecuador Gold Holdings Ltd.
cedi6 sus derechos y obligaciones como accionista mayoritario de Condormining
Corporation S.A. a favor de EMH S.A., de nacionalidad ecuatoriana, con lo cual
esta ultima pasoé a ser su accionista principal.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el afo
terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizaciéon de
fecha 14 de enero de 2019 por parte del Representante Legal de la Compahia, y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacién utilizadas para
elaborar los estados financieros adjuntos:

Declaracién _de cumplimiento: La Compafia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos, que también han sido utilizadas en la preparacién de los estados
financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por las obligaciones con empleados derivadas de
los planes de beneficios definidos post empleo, que son valorizadas en base al
método de valoracion actuarial de la unidad de crédito proyectada. En el caso del
costo histérico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio
de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.
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CONDORMINING CORPORATION S.A.

B. BASES DE_PRESENTACION DE_LOS ESTADOS _FINANCIEROS:
(Continuacion)

Negocio en marcha: La Comparia continda en etapa de prospeccién y
exploracién. Los estados financieros adjuntos fueron preparados bajo el supuesto
de negocio en marcha, puesto que mantiene vigente su plan de negocio y el
principal accionista continuara proporcionando el apoyo financiero, técnico y de
cualquier otra naturaleza necesario para completar la exploraciéon de las
concesiones, encontrar reservas mineras econémicamente explotables, e iniciar la
etapa de explotacion.

Moneda local: El Délar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador y moneda funcional de presentacion de
la Compaiia.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracion en la preparacién de los estados financieros adjuntos:

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor. Una inversién sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

Activos financieros: Los activos financieros comprenden las cuentas por
cobrar relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, pues son exigibles en menos de doce meses.

Su reconocimiento inicial y medicién posterior es a su valor nominal el cual
no difiere significativamente de su costo amortizado.

La Compania reconoce un activo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion.

La Compania no reconoce una correccién de valor por pérdidas crediticias
esperadas sobre sus activos financieros, pues la Administracién estima que sus
cuentas por cobrar tienen una alta probabilidad de recuperacion, dado que
corresponden a partes relacionadas.

Propiedades y equipos:

Medicion inicial al momento del reconocimiento: Su reconocimiento inicial es
al costo de adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se
cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la
capacidad de produccién o alargan la vida util del activo, se capitalizan.
Adicionalmente seran considerados como parte del costo de los activos todos
aquellos componentes que pueden necesitar ser remplazados o adquiridos con
menos frecuencia y que cumplan con los parametros establecidos en la normativa
sobre su reconocimiento.
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CONDORMINING CORPORATION S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Medicion posterior al reconocimiento (Modelo del costo): Después del
reconocimiento inicial, los equipos son registrados al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

El gasto por depreciacion se lo registra en los resultados del afio. La vida util
y el método de depreciacion de los equipos se revisan al cierre de cada ejercicio
economico anual. Si procede, se ajustan de forma prospectiva.

Meétodo de depreciacion y vida util: El costo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta.

A continuacién, se presenta la vida Gtil estimada para el calculo de la

depreciacion: y
ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Maquinaria 5-10
Equipos de campo y comunicacion, 3
Equipos de oficina 10
Equipos de cocina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

La Administracién no establecioé un valor residual al costo de propiedades y
equipos, considerando que su valor recuperable al término de la vida util no es
significativo.

Bajas o venta de muebles y equipos: La pérdida o ganancia surgida al dar
de baja a un elemento de los equipos se incluird en el resultado del periodo
cuando la partida sea dada de baja. En el caso de la ganancia no se clasificara
como ingresos de actividades ordinarias.

Activo intangible: El costo inicial de las licencias y derechos de software
comprende el costo de adquisicion de contado (valor acordado entre el vendedor y
la compafia menos cualquier descuento financiero o comercial y rebaja, mas el
impuesto al valor agregado), en la medida en que no sea descontable de otros
impuestos, mas cualquier costo directamente atribuible a la adquisicién del activo
0 SU USO.

Las licencias y derechos de software se mediran bajo el modelo del costo,
por tanto, se mantiene el costo asignado en la medicién inicial hasta el retiro del
activo. El saldo en libros del intangible reflejara el costo, menos los cargos por
amortizacion acumulada y valores acumulados por pérdidas de deterioro de valor.

La amortizacién comenzara cuando el activo intangible esté disponible para
su utilizacion, es decir, cuando se encuentre en la ubicacién y condiciones
necesarias para que se pueda usar en la forma prevista por la Gerencia. La
amortizacion cesa cuando el activo se da de baja en las cuentas.

La Compafiia utiliza el método lineal de amortizacién y su vida util es de 3
anos.
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CONDORMINING CORPORATION S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Activos para exploracidon y evaluacién: Se aplican los requerimientos de la
NIIF 6. Los activos para exploracion y evaluacion se miden por su costo.
Representan los desembolsos efectuados por la Compania, relacionados con las
actividades de exploracién y evaluacion y trabajos de campo directamente
atribuibles a las actividades mineras, los cuales son reconocidos como activos no
corrientes.

Estos desembolsos se capitalizan Unicamente después de obtener el
derecho legal de explorar un area determinada y hasta que sea demostrable la
factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccion del recurso mineral.

Después de su reconocimiento inicial, la Comparia aplica el modelo del
costo y evalla el deterioro de los activos para exploracion y evaluacion cuando
surjan hechos y circunstancias que sugieran que el valor en libros puede superar
su valor recuperable. La diferencia se reconoce en los resultados del periodo.

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor de uso).

La Compania evalua al final de cada ejercicio econémico anual, si existe
algun indicio de deterioro del valor de algln activo. De existir, estima que el valor
recuperable dl activo mediante un andlisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en el resultado del periodo
a menos que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con otra
norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata
como un decremento de la revaluacién efectuada de acuerdo con esta otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracién considera que no
existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la
evaluacion efectuada en este sentido.

Inversiones en subsidiarias: Las subsidiarias son aquellas entidades
controladas por la Compania puesto que relne todos los elementos siguientes: (a)
poder sobre la participada; (b) exposicién, o derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacién en la participada; y (c) capacidad de utilizar su
poder sobre la participada para influir en el importe de los rendimientos del
inversor.

Estas inversiones se reconocen inicialmente y se miden posteriormente al
costo. Los dividendos recibidos posterior al reconocimiento inicial se reconocen en
el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.
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CONDORMINING CORPORATION S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

La Administracion de la Compania ha evaluado que no cumple con los
siguientes criterios para consolidar sus inversiones en subsidiarias: (1) es una
subsidiaria total o parcialmente participada por otra entidad; (2) sus instrumentos
de deuda o de patrimonio no se negocian en un mercado publico; (3) no registra
sus estados financieros, ni esta en proceso de hacerlo, en una comision de
valores u otra organizacion reguladora, con el propdsito de emitir algun tipo de
instrumentos en un mercado publico; y (4) su controladora final elabora estados
financieros consolidados que se encuentran disponibles para uso publico y
cumplen con las NIIF, en los cuales las subsidiarias se consolidan.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican en cuentas por
pagar proveedores y cuentas por pagar relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de
la fecha del estado de situacién financiera.

Su reconocimiento inicial y medicién posterior es a su valor nominal el cual
no difiere significativamente de su costo amortizado.

La Compania reconoce un pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
pagar el pasivo.

Un pasivo se elimina del estado de situacion financiera cuando las
obligaciones especificadas en el contrato se han extinguido porque la deuda ha
sido pagada, cancelada o ha expirado.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Provisiones corrientes: Se reconoce una provision cuando (i) tiene una
obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, (ii) es
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar tal obligacion, y (iii) puede hacerse una estimacion
fiable del valor de la obligacion. El valor reconocido como provisién a la fecha de
los estados financieros, es la mejor estimacion de la Administracion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacién por desahucio, que se contabilizan segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del ano que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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CONDORMINING CORPORATION S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible.

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a la
renta, que puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
(TIE) promedio, definido por la administracién tributaria. La devolucion total o
parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podra
ser solicitada una vez terminado el ejercicio fiscal y haya sido presentada la
declaracién de impuesto a la renta.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al Cédigo de la Produccién, las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que
iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto
ano de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso
productivo y comercial.

Ingresos financieros: Los ingresos por intereses, son reconocidos a medida
que son devengados, tomando en cuenta la tasa de interés efectiva.

Costos y gastos: Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen.

Nuevos pronunciamientos para 2018: Las siguientes estan vigentes por
primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2018:

* Dos nuevas Normas: NIIF 9 Instrumentos Financieros; y la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con
Clientes (que incorpora las Aclaraciones a la NIIF 15);

* Una modificacién a la NIIF 4: Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la NIIF
4);

* Modificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones;
y la NIC 40 Propiedades de Inversion;

* Un conjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Normas NIIF,
Ciclo 2014-2016; y,

* Una Interpretacién: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas.

La Compainia continta en etapa de prospeccion y exploracion. A la fecha de
los estados financieros es incierto que se inicie la etapa de explotacion o de
actividades productivas para la generacibn de ingresos. Por ende, la
Administracion de la Compafia concluyé que por el momento es irrelevante
evaluar el efecto de la adopcién de la NIIF 15.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

A su vez, la Administracion de la Compafia concluy6 que los efectos de la
implementacion de la NIIF 9 no generan ningun impacto mas alla de las nuevas
revelaciones que deberan realizarse. La adopcion de la NIIF 9 requirié un cambio
en la reclasificacion de los instrumentos financieros, ahora todos los activos y
pasivos financieros se clasifican al costo amortizado. Sin embargo, no existe
incidencia en su valoracion.

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compafia.

Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero de
2018: A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion
financiera, interpretaciones y enmiendas emitidas al 1 de enero de 2018 pero que
no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de

la Compania:
Norma,
Interpretacion, o Fecha de
Modificacion Sujeto de modificacion vigencia
Establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion
e informacién a revelar de los arrendamientos. La NIIF 16 introduce un
modelo de contabilizacién para los arrendatarios Unico y requiere que un
NIIF 16 arrendatario reconozca activos y pasivos para todos los arrendamientos 01/01/2019
“Arrendamientos” con un plazo superior a 12 meses, a menos que el activo subyacente
sea de bajo valor. La NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requerimientos de contabilidad del arrendador de la NIC 17
Arrendamientos.
NIIF 17
“Contratos de Deroga a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”. 01/01/2021
Seguro”
CINIIF 23 Aﬁadg a Io_s, requerimientos qe la NIC 12 Impuestola Ias_ Ganancias la
“La Incertidumbre espemfl_cacpp de coémo reflejar los efecltos de la mcer’udgmbre en la
frente a los coqtablllzaC|on dellmpuesto alas ganancias cua_ndo no es_ta claro como 01/01/2019
Tratamientos del apllcar,las Ieye_s flscales_ a una transacmor) o cwcunsltanmal concreta, o
Impuesto a las no _esta claro si la autoridad fiscal aceptara el tratamiento fiscal de una
Ganancias” entidad.
Aclara que activos financieros concretos con caracteristicas de
I cancelacion anticipada que pueden dar lugar a una compensacion
MOd'f'Cﬁlcl?ges ala negativa razonable por la terminacién anticipada del contrato, son 01/01/2019
elegibles para medirse al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, en lugar de valor razonable con
cambios en resultados.
Aclara que las entidades contabilizaran las participaciones a largo plazo
Modificaciones a la en una asociada o negocio conjunto- al que no se aplica el método de la 01/01/2019
NIC 28 participacién-usando la NIIF 9 antes contabilizar las pérdidas o pérdidas
por deterioros de valor aplicando la NIC 28.
Las modificaciones a la NIIF 13 aclaran que cuando una entidad obtiene
el control de un negocio que es una operaciéon conjunta, medira
nuevamente la participacién mantenida en ese negocio.
Las modificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando una entidad obtiene
el control conjunto de un negocio que es una operacion conjunta, medira
nuevamente la participacién mantenida en ese negocio.
Mejoras Anuales a
las Normas NIIF Ciclo | Una de las modificaciones a la NIC 12 aclara que una entidad |01/01/2019
2015-2017 contabilizara todas las consecuencias de los dividendos en el impuesto
a las ganancias de la misma forma independientemente de la manera en
que surja el impuesto.
Una de las modificaciones a la NIC 23 aclara que cuando un activo que
cumple los requisitos esta listo para su uso previsto o venta, una entidad
trata los préstamos pendientes realizados para obtener ese activo como
parte de los préstamos generales.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

La Administracién de la Compariia prevé que la adopcion de estas normas y
modificaciones no tengan ningln impacto significativo en los estados financieros y
sus revelaciones.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparaciéon de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funciéon de un célculo actuarial basado
en varios supuestos.

Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el céalculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de incremento salarial, la tasa de mortalidad y
rotacion al final de cada afio. La tasa de descuento utilizada corresponde al
rendimiento de una muestra representativa de valores ecuatorianos con una
calificacién crediticia AAA a A, o equivalente.

Estimacién de vidas dutiles intangibles y propiedades y equipos: La
estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la parte pertinente en la Nota C.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieros a los que la Compania esta expuesto a la
fecha de los estados financieros adjuntos:

Riesqgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compafia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con
sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar comerciales y el efectivo mantenido en bancos.

A la fecha de los estados financieros, debido a que la Compania continda en
etapa de prospeccién y exploracion, no existen cuentas por cobrar que pudieran
incrementar el riesgo de pérdidas. El efectivo en bancos se mantiene en
instituciones bancarias con una calificacién de riesgo minima otorgada por un
tercero independiente de AAA.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La Compafiia mantiene una linea de financiamiento otorgada por su
principal accionista EMH S.A., el cual realiza desembolsos periddicamente para
cubrir costos y gastos operacionales, los cuales seran cancelados una vez que la
Compania genere rentabilidad. La recuperacién de dichos costos, asi como el
reembolso de los fondos proporcionados por el principal accionista para su
financiamiento, depende de que la Compania obtenga los recursos financieros
necesarios para completar la exploracién de las concesiones, encuentre reservas
mineras econémicamente explotables, inicie la etapa de explotacion, negocie las
concesiones o lleve a cabo actividades productivas para la generacion de
ingresos.

Los mercados financieros mundiales estan sujetos a periodos de
contraccién y expansion, los que no son previsibles en el largo plazo, que pueden
afectar el acceso a recursos financieros.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio y a otros riesgos
de precio.

Las obligaciones relacionadas con el financiamiento otorgado por el principal
accionista no estan sujetas a una tasa de interés, por lo cual no existe una
exposicion significativa al riesgo de tasa de interés.

La Compania tampoco mantiene inversiones en valores u otro
endeudamiento a largo plazo que pueda verse afectado por el riesgo de tasa de
interés. Asi mismo, todas las transacciones son efectuadas en doblares de los
Estados Unidos de América. Por estos motivos, no existe una exposicion
significativa al riesgo de tipo de cambio.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Los precios de los productos que comercializara la Compania estan sujetos
a movimientos de los precios internacionales, cambios en la capacidad productiva
o demanda de los productos, situaciones que pueden afectar la condicién
financiera y los resultados operacionales que espera obtener, una vez se empiece
la etapa de explotacién y comercializacién de los recursos minerales.

Los mercados en los que la Compahnia se desenvolvera son poco
predecibles y estan expuestos a variaciones significativas de oferta y demanda y
sus precios son altamente volatiles. Por lo expuesto, la Compafiia no puede
predecir con certeza los movimientos de la demanda, las respuestas de sus
competidores, asi como tampoco las fluctuaciones en los precios finales de sus
productos lo que puede generar impactos significativos en los volimenes de venta
de sus productos, en la situacion financiera de la Compafia y en el precio de sus
acciones.

Por otro lado, se considera a los estandares de calidad en los mercados que
operard la Comparnia en vista de que los clientes o el gobierno podrian imponer
estandares de calidad o normas estrictas para la distribucion y uso de sus
productos. Como consecuencia, la Compafia podria no ser capaz de vender sus
productos o podria incurrir en costos de produccién adicionales para cumplir con
las normas.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestién de capital de la Compania es asegurar una
calificacion de crédito solida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones
econémicas. Los accionistas le proporcionan a la Compadia todo el apoyo
operativo y financieros que necesita para continuar operando como negocio en
marcha.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y a companias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas
la deuda neta. Los ratios de apalancamiento fueron los siguientes:

2018 2017
Proveedores 117 30,606
Compahias relacionadas 26,335,689 23,524,102
Total deuda 26,335,806 23,554,708
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo 199,244 78,621
(=) Deuda neta 26,136,562 23,476,087
Total patrimonio neto 525,486 779,183
Capital total 26,662,048 24,255,270
Ratio de apalancamiento 98.03% 96.79%
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G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
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A continuacién se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas por cobrar relacionados

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas por pagar relacionados
Cuentas por pagar no relacionados

Total pasivos financieros

2018 2017
No
Corriente corriente Corriente No corriente
199,244 78,621
261,646 260,734
460,890 339,355
26,335,689 23,524,102
117 30,606
117 26,335,689 30,606 23,524,102

« Elvalor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, y cuentas por cobrar
y cuentas por pagar a relacionados, no difiere significativamente de su costo

amortizado.

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Caja
Bancos locales

(1)

Al 31 de diciembre de

2018 2017
881 955
198,363 77,666
199,244 78,621

(1) Incluye principalmente US$196,930 (US$76,233 en el 2017) en Banco de la

Produccién S.A. Produbanco.

I. PROPIEDAD Y EQUIPO:

I - Equipo de Equipode  Equipode  Mueblesy Equipo .d,e
Terrenos Edificaciones Magquinaria campoy L . computacion y Total
e oficina cocina enseres -
comunicacion comunicacion
Costo:
Balance al 01/01/2016 583,882 475,005 58,598 35,444 12,301 8,436 23,840 4727 1,242,233
Reclasificaciones (161,368) (161,368)
Balance al 1/01/2017 422514 475,005 58,598 35,444 12,301 8,436 23,840 4727 1,080,865
Adiciones 640 2815 8,972 12,421
Reclasificaciones (35,444) (12,301) (9,076) 56,821
Balance al 31/1212017 422514 475,005 58,598 83476 53,699 1,093,292
Adiciones - 29719 2,352 32,01
Balance al 31/12/2018 422,514 504,724 60,950 83476 53,699 1,125,363
-) Depreciacion
acumulada:
Balance al 31/12/2016 161,827 35,974 35,444 6,836 4,786 15910 44,088 305,065
Adiciones 23,755 6,536 1,208 821 2,643 1589 36,552
Reclasificaciones (35,444) (8,044) (5,607) 49,095
Ajustes (9,552) (9,552)
Balance al 31/1212017 185,582 32,958 67,648 45,877 332,085
Adiciones 24738 6,290 4032 3432 38,492
Reclasificaciones (169) (169)
Balance al 31/1212018 210,320 39,079 71,680 49,309 370,388
Saldo al 31/12/2016 422,514 313,178 22,624 5,465 3,650 7,930 439 775,800
Saldo al 31/12/2017 422,514 289,423 25,640 15,828 7,822 761,227
Saldo al 31/12/2018 422,514 294 404 21,87 11,796 4,390 754,975
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J. ACTIVOS POR EXPLORACION Y EVALUACION:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Activos intangibles (1) 21,488,686 19,433,593
Activos tangibles (3) 4,068,819 3,911,682

25,557,505 23,345,275

(1)

(4)

A continuacién un detalle del movimiento:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo inicial 19,433,593 17,463,841
Costos incurridos 2,055,093 1,969,752
Saldo final (2) 21,488,686 19,433,593

Incluye principalmente sueldos por US$4,314,446 (US$3,840,553 en el 2017),
beneficios sociales por US$1,576,569 (US$1,488,256 en el 2017), estudios de
suelo por US$3,325,447 (US$3,079,610 en el 2017), transporte y movilizacion
por US$1,830,374 (US$1,557,580 en el 2017), honorarios profesionales y
servicios por US$3,162,910 (US$2,753,639 en el 2017), y gastos de
alimentacién por US$1,547,014 (US$1,371,632 en el 2017).

A continuacién un detalle del movimiento:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo inicial 3,911,682 3,542,928
Costos incurridos 157,137 368,754
Saldo final 4) 4,068,819 3,911,682

Corresponde a insumos de perforacién por US$3,675,194 (US$3,561,291 en
el 2017) y depreciacién por US$393,625 (US$350,391 en el 2017).

K. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS:

Corresponde a 30,000 acciones comunes emitidas y en circulacion al valor
nominal de US$1 cada una, mantenidas en Bestminers Ecuador S.A., en la cual la
Compania mantiene una participacién accionaria equivalente al 99.99%.

L. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Anticipo de Impuesto a la Renta 22,557
Depositos en garantia (1 168,444 148,985
168,444 171,542

(1)

Corresponde a deposito a plazo mantenido en Banco de la Produccién S.A.
Produbanco, que cubre la pdliza de fiel cumplimiento del Plan de Manejo
Ambiental otorgada a favor del Ministerio del Ambiente, por una suma
asegurada de US$168,917 (US$148,985 en el 2017) a una tasa de interés
anual del 3.90% (5.00%).
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M. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Con la administracion tributaria (1)
Sueldos y beneficios sociales (2)
Con el Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social (3)

(1) A continuacién se presenta un detalle:

Impuesto a la renta del personal en
relacién de dependencia

Retenciones en la fuente del impuesto a
la renta

Retenciones en la fuente del impuesto al
valor agregado

(2) A continuacion se presenta un detalle:

Sueldos

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Otros

(3) A continuacién un detalle:

Aporte personal
Aporte patronal
Préstamos quirografarios
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Al 31 de diciembre de

2018 2017
4,523 11,954
14,289 25,490
7,779 16,368
26,591 53,812

Al 31 de diciembre de

2018 2017
346 328
2,674 6,938
1,503 4,688
4,523 11,954

Al 31 de diciembre de

2018 2017
153
2,609 4,833
4,478 6,078
6,835 14,398
367 28
14,289 25,490
Al 31 de diciembre de
2018 2017
3,081 6,776
3,930 9,020
768 572
7,779 16,368
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N. PROVISIONES:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Perforacion 130,453
Impuestos y contribuciones (1 59,925 57,962
Liquidaciones 11,950
59,925 200,365

(1) Incluye contribucién a la Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros
e impuesto municipal del 1.5 por mil sobre los activos totales,
correspondientes al ejercicio corriente.

O. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Jubilacién patronal (1) 7,344 43,753
Bonificacion por desahucio (2) 22,479 22,953
29,823 66,706

(1) El movimiento fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicio del afno 43,753 43,753
Ajuste al saldo inicial (3) (38,544)
Costo laboral 1,678
Interés neto 315
(-) Efecto de reduccion anticipada 660
Pérdida actuarial 802
Saldo al fin del ano 7,344 43,753

(2) ElI'movimiento fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicio del afno 22,953 22,953
Ajuste al saldo inicial (3) (6,585)
Costo laboral 6,503
Interés neto 964
(-) Efecto de reduccién anticipada 1,875
Pérdida actuarial 519
Saldo al fin del afo 22,479 22,953

(3) La Compania contraté un perito actuarial independiente que determiné un
pasivo por jubilacién y desahucio que diferia con el pasivo reconocido en
libros; la Administracién ajusté las provisiones reconociendo el efecto en
resultados en la cuenta de gastos administrativos; el efecto debié ser
reconocido en resultados acumulados pero el efecto no es significativo.

El efecto neto del costo laboral por servicios actuales, costo financiero, pérdidas
actuariales y reducciones y liquidaciones anticipadas, se reconocié en resultados
en la cuenta de gastos administrativos.
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O. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion)

Hipétesis actuariales:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Tasa de descuento 7.65% 6.50%
Tasa de incremento salarial 3.22% 2.40%
Tasa de rotacion (promedio) 55.74% 26.32%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

P. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 146,000 acciones comunes - autorizadas, emitidas y
en circulacién al valor nominal de US$1 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones: Mediante acta de Junta General de
Accionistas celebrada el 9 de junio de 2017, se aprobd la transferencia de
US$1,300,000 que se mantenian por pagar a EMH S.A., con la intencién de
capitalizar este monto en el afo 2018, con el fin de que la Compafia no incurra en
causal de disolucion. A la fecha de los estados financieros, el proceso continla en
tramite.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF: Se registran los ajustes realizados al adoptar las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera. El saldo acreedor de esta cuenta sélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas acumuladas y las del ultimo
gjercicio econémico concluido, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en caso
de liquidacion de la Compania.

Resultados acumulados: La Compafia presenta pérdidas acumuladas, pero aun
no empieza su etapa operativa. La Ley de Régimen Tributario Interno permite la
compensacion de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se
obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.

Q. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Anos terminados al

31/12/2018 31/12/2017

Personal 149,954 62,208
Honorarios 8,072 15,903
Mantenimiento 1,573 4,456
Comisiones 16,015
Movilizacién 9,351
Servicios 33,159
Suministros 5,501
Jubilacién patronal y desahucio 27,716
Bajas de otros activos 30,544
Otros 23,120 27,207

288,989 125,789

(1) Incluye principalmente arriendo por US$3,696, hospedaje por US$3,567,
internet por US$4,168, contribuciones por US$4,422 y servicios prestados por
US$ 4,729 (US$26,788 en el 2017).
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R.

SALDOS Y TRANSACCIONES

CON COMPANIAS Y
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PARTES

RELACIONADAS:

Los saldos con compainias relacionadas se componen de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

Pais Transaccion 2018 2017

Cuentas y documentos por
cobrar corrientes:
Bestminers S.A. Ecuador Préstamos 65,872 65,091
EMH S.A. Ecuador Préstamos 41,857 41,857
Condor Mine S.A. Ecuador Préstamos 153,917 153,786

(1) 261,646 260,734
Cuentas y documentos por
pagar no corrientes:
EMH S.A. Ecuador Préstamos (2) 28,625,019 20,811,390
Ecuador Gold Holdings Ltda. Ecuador Préstamos (2) 2,710,670 2,710,670
DINE Ecuador Préstamos 2,042

26,335,689 23,524,102

(1) Corresponde a préstamos otorgados a EMH S.A. (controladora), Bestminers
S.A. (subsidiaria) y Condor Mine S.A. (relacionada) para cubrir gastos
administrativos. No se han establecido plazos de pago ni definido intereses.

(2) Corresponde a fondos recibidos para financiar las actividades administrativas
y etapa de prospeccion y exploracion. En agosto de 2017 se suscribié un
Contrato de Linea de Crédito entre Ecuador Gold Holdings Ltda., EMH S.A. y
Condormining Corporation S.A., por un monto maximo de US$25 millones, a
un plazo de 1865 dias; dichos préstamos no generan intereses.

Las transacciones con companias relacionadas se componen de la siguiente

manera.
Anos terminados al
Pais Transaccion 31/12/2018 31/12/2017
Activo:
Corporacién FJTX Exploration S.A. Ecuador Préstamos 7,317 289,525
Bestminers S.A. Ecuador Préstamos 30,780 7,076
Condor Mine S.A. Ecuador Préstamos 132 1,118
EMH S.A. Ecuador Préstamos 19,683 21,386
Odin Mining del Ecuador S.A.
Ecuador Préstamos 71,547
57,912 390,652
Pasivo:
Ecuador Gold Holdings Ltda. Canada Préstamos 1,450,750
EMH S.A. Ecuador Préstamos 2,813,630 665,000
2,813,630 2,115,750

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la Gerencia clave
por sueldos a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo,
reconocidos como gastos, se forman como sigue:

Honorarios
Sueldos y salarios

Anos terminados al

31/12/2018 31/12/2017
269,914 110,500
81,249 34,000
351,163 144,500
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S. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la

Dolarizacion y Modernizacidon de la Gestion Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Organica para la Reactivaciéon
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion
Financiera, cuyas reformas entraron en vigencia para el ejercicio econdémico 2018.
A continuacién algunos de los principales cambios:

Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizando la provisién para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
ejercicio en que se registra. Por esta provisiébn se reconocera impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacion por la que se realizé la provision.

La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

» Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
societaria.

» Si dentro de la cadena de propiedad de socios 0 accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

» Cuando dentro de la composicion societaria, del titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la
renta.

« Cuando dentro de la composicién societaria, que corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de
impuesto a la renta en proporcién a su participacién en el capital de la
sociedad.

Incremento del limite en la deduccion adicional de gastos para las micro,
pequenas y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

» Capacitacién para investigacién, desarrollo e innovacion tecnolégica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

» Mejoras en la productividad a través de estudios y analisis de merca do,
implementacion y disefio de procesos, diseno de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

» Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocion y publicidad.

Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la
produccion de bienes, que reinviertan sus utilidades en el pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general).
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A efectos de obtener esta reduccién en la tarifa, estas sociedades deberan
efectuar el aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizando la
inscripcion de la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades.

Para la determinacion de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducira US$11,270 (1 fraccién basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepciéon de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracién y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revallo efectuado.

También se excluiran gastos incrementales por generacién de nuevo empleo,
y por la adquisicion de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccion.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipo de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el gjercicio.

El Reglamento a esta Ley se emiti6 mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion

de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publico la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencia en el afio 2019 y son las siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12y 8
anos, respectivamente. Esta exoneracion aplicara solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderurgica, Metalurgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracién de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afos. El plazo de
exoneracion se ampliara por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.
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Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesto a la renta durante 3 afos a partir del
primer afo en que generen ingresos operacionales, siempre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afos contados
a partir del primer afo en que obtengan ingresos operacionales.

Exoneracién de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion en:

» Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; vy,

» Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos v
domiciliados en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la
sociedad que distribuye.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco anos.

El Reglamento a esta Ley se emiti6 mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la aplicacion
de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos aspectos que
contempla el Reglamento estan:

Se clarifica el concepto de nueva inversién: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversion por sobre la ubicacion del domicilio de la
empresa.

Optimizacién del esquema de la devolucién del IVA y del ISD para las
exportaciones.

El incentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renta es automatico para
empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio serda en
funcién de la tasa de crecimiento de sus activos.

Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus utilidades, les permitird la exoneracion del ISD sobre los
dividendos.

Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo para
su eliminacién genuina.

Precios de transferencia:
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La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

« Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacién de recursos no renovables.

T. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros expididé las normas para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de las
companias y otras entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compahias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

La Compafia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas como matriz
ni como parte integrante de ningun grupo econdmico. No obstante, los estados
financieros de la Compania son consolidados por su controladora EMH S.A., de
acuerdo con los requerimientos de la NIIF 10.

U. HECHOS RELEVANTES:

Proyectos mineros en curso — Antecedentes y situacion actual
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HECHOS RELEVANTES: (Continuacion)

Durante el afio 2018, las operaciones de la Compania continuaron concentradas
en la prospeccion y la exploracién de minerales metalicos, efectuadas en las
areas en las que la Compania mantiene derechos de concesidbn minera,
localizadas en la provincia de Zamora Chinchipe, al sureste del Ecuador, las
cuales alcanzan un area aproximada de 8,284 hectareas.

Las areas son: Hitobo, Viche Conguime Cuerpo 1, Viche Conguime Cuerpo 2 y
Viche Conguime Cuerpo 3.

El Mandato Constitucional N°6 y la promulgacién de la Ley de Mineria (Ro-S
517;29-1-2009) y su Reglamento de Aplicacion (Ro-S67,16-XI-2009) contienen
importantes modificaciones, tales como:

* Incremento en el costo de las patentes mineras,

« Establecimiento de tasas de regalias pagaderas al Gobierno por la produccién
de minerales (5% de las ventas menos ciertos gastos incurridos en el proceso
de refinacion transporte aplicable a los casos donde el contrato suscrito
corresponda a explotacion minera),

» La participacion del 15% de utilidades que se distribuira de la siguiente forma:
3% para trabajadores y el 12% para el Estado,

» El establecimiento de que los concesionarios mineros, previo al inicio de la
fase de explotacién, deberan suscribir y acordar con el Estado: un contrato de
explotacion minera (donde todos los derechos de explotacion y
comercializacion sobre los minerales) o un contrato de prestacion de servicios
de explotacién,

» La aclaracibn de que las concesiones que no fueron canceladas
permaneceran a nombre de sus titulares, y la fijacion de periodos para cada
fase de actividad minera con compromisos especificos en cada fase.

La Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal que entrd en vigor a partir
del 21 de agosto de 2018 contiene varias modificaciones que pretenden promover
la inversién y apoyar la industria minera:

1. Eliminacion del impuesto a las ganancias extraordinarias:

Mediante una ley de 2007 (“Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador”) se cred el impuesto de 70% a las ganancias generadas por las
empresas con contratos con el Estado para la exploraciéon y explotacion de
recursos no renovables, por un precio de venta mas alto que el precio del
contrato. Este impuesto se calculaba a partir del primer mes después que se
recuperara la inversion preoperativa. Posteriormente, en el 2016 se aprobd
una nueva ley (“Ley de Plusvalia”) que determiné que la recuperacion de la
inversidn se calculase sobre una base de flujo de caja, y pospuso la vigencia
del impuesto a 48 meses después de recuperada la inversion preoperativa, es
decir, se aliviaba la carga para las empresas mineras.

Con la reforma finalmente se elimina este impuesto tanto para mineria como
para petréleo.

2. Nuevos porcentajes de regalias y forma de calculo:
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En compensacion de la eliminaciébn del impuesto a las ganancias
extraordinarias, se introdujo flexibilidad en lo que respecta a las regalias
mineras: el gobierno y las contratistas mineras negociaran regalias entre 3% y
8%, en lugar de un 4% fijo.

Adicionalmente, la nueva Ley incluye una nueva modalidad de célculo
progresivo de las regalias en base a volimenes de produccién del
concesionario minero y/o tipo y precio de los minerales extraidos.

3. Reduccion del impuesto a la ganancia de capitales:

Se establece un impuesto Unico para la utilidad generada en la enajenacién
directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas o con
establecimiento permanente en Ecuador.

La reforma establece una tabla progresiva que va del 0% al 10% aplicable a
la utilidad generada por esta enajenacion. La tarifa contemplada antes de la
reforma era del 22%.

Patentes

De acuerdo con las regularizaciones vigentes, las concesiones son otorgadas
mediante un titulo que permite realizar tareas de explotacién y exploracién minera
por un periodo renovable de hasta veinticinco afos. Estas concesiones estan
sujetas al pago anual por adelantado de derechos de patente en un valor
equivalente a:

 2.5% de una remuneracion basica unificada durante la etapa de explotacién
inicial,

* 5% de una remuneracion basica unificada durante la etapa de explotacion
avanzada y evaluacién econémica, y

* 10% de una remuneracién basica unificada en la etapa de explotacion,

La Administracién de la Compafia ha efectuado el pago de patentes regularmente
todos los anos, incluyendo el Gltimo pago correspondiente al afio 2018.

Recuperacion de costos de explotacion y evaluacion de concesiones
mineras

Al 31 de diciembre de 2018, los costos incurridos por la Compafia en la
prospeccion y exploracion de concesiones mineras ascienden a US$25,557,505
(US$23,345,275 en el 2017).

La recuperacion de dichos costos, asi como el reembolso de los fondos
proporcionados por el principal accionista para su financiamiento, depende de que
la Compania obtenga los recursos financieros necesarios para completar la
exploracién de las concesiones, encuentre reservas mineras econémicamente
explotables, inicie la etapa de explotacion, negocie las concesiones o lleve a cabo
actividades productivas para la generacién de ingresos.
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Cambio de régimen

Mediante resoluciones: MM-CZM-S-2015-1207-RM con fecha 9 de diciembre de
2015, MM-CZM-S-2015-04890-OF con fecha 24 de noviembre de 2015, MM-CZM-
S-2015-1168-RM con fecha 3 de diciembre de 2015, MM-CZM-S-2015-04463-OF
con fecha 9 de noviembre de 2015, MM-CZM-S-2015-11183-RM con fecha 4 de
diciembre de 2015, MM-CZM-S-2016-01682-OF con fecha 21 de marzo de 2016
las concesiones de la Compania han sido calificadas bajo el régimen especial de
pequefa mineria. No se establece plazos de vigencia del nuevo régimen.

V. IMPUESTOS:

A continuaciéon se detalla el proceso fiscal que la Compafiia mantiene con el
Servicio de Renta Internas:

Fiscalizaciones de periodos anteriores: Fiscalizacién de la declaracion de
Impuesto a la Renta del afo 2011

El 30 de julio de 2014, mediante acta borrador de Determinaciéon Tributaria
N°RUS-ASODETC1300005, el Servicio de Rentas Internas establecioé que el valor
de US$4,185,484 registrado como activos diferidos (costo de exploraciéon vy
evaluacion) a esa fecha, incumple con disposiciones establecidas en materia
tributaria y que la amortizacién asociada sea considerada como gastos no
deducibles al momento en que la Compafia inicie su etapa de explotacién con la
correspondiente generacion de ingresos gravables para efectos de Impuesto a la
Renta. A la fecha de los estados financieros, la Administracion de la Companiia, en
conjunto con sus asesores tributarios, ha presentado a la administracién tributaria
la informacién y documentacion de descargo a las observaciones del acta
borrador debido a que considera que dicha determinacién no es procedente.

En respuesta a los argumentos y descargos presentados por parte de la
Compania y sus asesores, el 30 de diciembre de 2014, mediante acta de
Determinacion Tributaria No.- 19201401037067, el Servicio de Rentas Internas
establecié que el nuevo valor de US$2,781,586 registrado como activos diferidos
(costo de exploracién y evaluacién) incumple con disposiciones establecidas en
materia tributaria y que la amortizacién asociada sea considerada como gastos no
deducibles al momento en que la Compafia inicie su etapa de explotacion con la
correspondiente generacion de ingresos gravables para efectos de impuestos a la
renta.

La Administracion de la Compafiia fue notificada con fecha 18 de enero
de 2016 por el Servicio de Rentas Internas mediante providencia
No,- 917012016PREV000005, sobre el Cierre del Sumario abierto anteriormente a
la Compaiia.

El 26 de octubre de 2016, la Compania realizd6 una demanda en respuesta a la
resoluciéon No.- 917012016PREV0000058 emitida por parte del Servicio de Rentas
Internas, en la Corte Nacional de Justicia de Loja con el nimero de proceso
11804-2016-00247.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

El 29 de junio de 2017, el Tribunal de los Contencioso Administrativo y Tributario
con sede en el Canton Loja, Provincia de Loja, desech6 la demanda por
considerar que el actor no ha logrado probar la causa invocada para que proceda
la revision que ha insinuado, cuya Resolucion del Recurso pretende se declare
nula y se reformen las glosas establecidas en su contra. Sin costas ni honorarios
que regular.

A la fecha de presentacion de este informe no se han realizado pronunciamientos
de ninguna de las partes involucradas.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO:

La Compafiia mantiene contratos de arrendamientos operativos no cancelables
que se pagaran en los siguientes plazos:

Anos terminados al

2018 2017
De 0 a1 ano 3,696 4,000
(1) 3,696 4,000

(1) Incluye el arrendamiento de Carmen Inés Espinoza Hidalgo por un valor de
US$3,696, con un plazo de 1 afo renovables al finalizar el contrato.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracion de la Compafia, puedan afectar la presentacién de los estados
financieros o que requieran ser revelados.
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