CONDORMINING CORPORATION .S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadas en US Dolares)

Condormining Corporation S.A.: La Compania fue constituida el 1 de junio de
2007, aprobada por la entonces Superintendencia de Compafias mediante
Resolucion N°07.Q.l1J.002601 del 18 de junio de 2007 e inscrita en el Registro
Mercantil el 29 de junio de dicho afo. Tiene como objeto el desarrollo de todas las
actividades mineras; esto es, la prospeccion, exploracion, explotacion, beneficios o
concentracion, fundicion, refinacion y comercializacion de metales y/o minerales
existentes en minas y yacimientos metalicos, no metalicos y otros yacimientos de
cualquier clase, a cielo abierto o en socavones, de manera directa y/o asociacién con
otras personas naturales o juridicas, publicas o privadas, nacionales y extranjeras,
pudiendo incursionar en todas las actividades relacionadas.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADOS EN LA CONSOLIDACION:

A continuacién, las principales politicas contables utilizadas por la
administracion:

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la vista.
Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion serd equivalente al
efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de
adquisicion.

Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes y relacionados:
Corresponden a los montos adeudados por la venta de bienes en el curso normal de
operaciones. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a doce meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Propiedad y equipo: La propiedad y equipo son registrados al costo histérico,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro (si aplica). El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo.

La depreciacion de la propiedad y equipo se calcula por el método de linea
recta. Ningln otro método debe ser utilizado excepto por autorizacion expresa




generada por el cambio de estimacién contable o error fundamental generado por
modificacion o cambio del valor residual y/o vida util. Al final de cada periodo anual se
revisa el valor residual y la vida util de cada clase de propiedad y equipos.

Activos para exploracién y evaluacion: Se aplican los requerimientos de la NIIF
6. Los activos para exploracion y evaluacion se miden por su costo. Representan los
desembolsos efectuados, relacionados con las actividades de exploracion y
evaluacion y trabajos de campo directamente atribuibles a las actividades mineras,
los cuales son reconocidos como activos no corrientes. Estos desembolsos se
capitalizan unicamente después de obtener el derecho legal de explorar un area
determinada y hasta que sea demostrable la factibilidad técnica y la viabilidad
comercial de la extraccién del recurso mineral.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre
la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacién laboral vigente.

Provisiones: Se reconocen como pasivos pues su cuantia puede estimarse
con fiabilidad, representan obligaciones presentes y es probable que deban
cancelarse mediante la entrega de recursos econdmicos.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacién por desahucio, que se contabilizan segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en base al método
de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran contra resultados del
periodo.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del ailo que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Pérdida por accion: La pérdida por accién ha sido calculada sobre la base del
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del estado de
situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2016, existen instrumentos financieros
con efecto dilutivo por lo que las pérdidas basica y diluida por accién son diferentes.

ESTIMACION Y JUCIOS CONTABLES

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable
de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un
activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor del activo con cargo




a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas Utiles de propiedad y equipo: La estimacién de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a la siguiente tabla.

Anos de
Activos Vida util
Edificaciones 20
Maquinaria 5-10
Equipos de campo y comunicacion 3
Equipos de oficina 10
Equipos de cocina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Otros 3-10

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcion de un célculo actuarial basado en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Comparia para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo, segun
lo establece la NIC 19. La tasa de descuento utilizada es el rendimiento de los bonos
emitidos por el Gobierno.

GESTION DE CAPITAL:

El accionista principal le proporciona a EHM S.A. y subsidiarias todo el apoyo
operativo y financiero que necesita para continuar operando como negocio en
marcha. EHM S.A. y subsidiarias gestionan su estructura de capital y realizan ajustes
en funcién a los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar
su estructura de capital, se pueden modificar pagos de dividendos a los accionistas.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y
politicas de manejo de capital en EHM y subsidiarias.

IMPUESTOS:

La Administracion de la Compania Condormining S.A., fue notificada con fecha 18 de
enero de 2016 por el Servicio de Rentas Internas mediante providencia No,-
917012016PREV000005, sobre el Cierre del Sumario abierto anteriormente a la
Compainia.

LITIGIO:

El 10 Febrero de 2012, el sefior Ramiro Vinicio Enrique Ortega (Importaciones RE)
Demando a la Compania por un supuesto incumplimiento de contrato por el monto



de $ 33000.00. ElI 27 de abril de 2012, la compania reconvino en contra del Sefior
Ramiro Vinicio Enriqgue Ortega Importaciones, por el monto de $ 60000.el 12 de
junio de 2015.la Unidad Judicial Multicompetente de Zamora con sede en Zumbi
rechazo la demanda propuesta por el sefior Ramiro Vinicio Enrique Ortega
Importaciones .El 12 de octubre del 2015 la compania apelo a dicha sentencia para
que se pronuncie respecto de su reconvencién. El juicio es ordinario, se encuentra
en la Primera y Unica Sala de la Corte Provincia de Justicia de Zamora Chinchipe y
esté en su fase Final.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de los estados
financieros adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracién, puedan afectar la presentacion de los estados financieros
consolidados o que requieran ser revelados.
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