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Quito, D.M. 20 de abril de 2018

CONDORMINING CORPORATION S.A.

Sefiores
Accionistas de la compainia CONDORMINING CORPORATION S.A.
Presente. -

REF: INFORME DEL REPRESENTANTE LEGAL A LOS ACCIONISTAS
POR EL EJERCICIO ECONOMICO DE 2017

De mi consideracion:

Marcelo A. Rivadeneira P., como representante legal de la compafiia CONDORMINING
CORPORATION S.A., en cumplimiento con la obligacién que me asigna los estatutos sociales
y la Ley de Compaiiias, a continuacion, paso a informar a Ustedes sobre las actividades
desarrolladas por le empresa en el ejercicio econdmico correspondiente al afio 2017.

:

CONDORMINING CORPORATION S.A., es una persona juridica de derecho privado, cuyo objeto
principal es la actividad minera, esto es, la prospeccion, exploracion, explotacion,
beneficio o concentracién, fundicién, refinacién y comercializacion de metales y/o
minerales depositados en minas y yacimientos metalicos, no metalicos, placeres, y otros
yacimientos de cualquier clase, a cielo abierto o en socavones, de manera directa y/o en
asociacion con otras personas naturales o juridicas, publicas o privadas, nacionales o
extranjeras, pudiendo incursionar en todas las actividades relacionadas. La empresa
aplica de manera rigurosa el principio de responsabilidad social corporativa,
manteniendo una alta conciencia social, respetando el medioambiente y procurando el
bienestar social de todos. Su domicilio principal se encuentra ubicado en la provincia de
Zamora.

La compafiia se constituyé mediante escritura publica otorgada en Quito D.M., el 1 de
junio de 2007, ante el Notario Vigésimo Cuarto del cantén Quito D.M., Dr. Sebastian
Valdivieso Cueva e inscrita en el Registro Mercantil de este mismo cantén, el 29 de junio
de 2007.

Las metas y objetivos establecidos por la compaiia para el afio 2017 han sido
implementadas.

Las actividades operacionales se han desempefiado eficientemente, cumpliendo las
disposiciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio.

INFORME DE OPERACIONES
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5.1. EXPLORACION

Las actividades de exploracion durante el afio 2017 se han enfocado en el depdsito Santa
Barbara. Durante los dos primeros trimestres Condormining se enfocé en afinar los
contactos y unidades geoldgicas, al mismo tiempo que se desarrollaban campafias de
muestreos de suelos, rocas y sedimentos dentro del area.

GEOQFISICA

En la concesion se han desarrollado 13360 metros de lineas geofisicas. Métodos de
polarizacion inducida IP permitirén definir anomalias de cargabilidad y resistividad, y estos a
su vez podrian convertirse en targets de perforacion a futuro.

GEOQUIMICA

En la concesion Viche Conguime Cuerpo 3, durante el afio 2017 se ha tomado 554 muestras
de suelos, 196 muestras de rocas y 3 muestras de sedimentos. El muestreo se concentré en
la parte Norte de la concesion, en el drea que incluye al depdsito Santa Barbara, y que
permitio definir anomalias geoquimicas que sirvieron como targets para la campadia de
perforacion.

SONDAIJES

Durante el afio 2017 se efectuaron 2 sondajes dentro de la concesién, con el objetivo de
testear la Zona NW asociada a valores anomalicos de Au en suelos y rocas. Un total de
578.81 metros de sondaje fueron perforados.

Las muestras obtenidas de la perforacion han sido enviadas a laboratorios para su anélisis y
determinar si es conveniente continuar con la campaiia de perforacion.

Durante el 2017, se efectuaron muestreo de trincheras y suelos, especialmente en el sector
de Los Cuyes y cercano al Campamento de Condormining.

5.2. AMBIENTE Y SEGURIDAD INDUSTRIAL

Se han mantenido programas de entrenamiento del personal y no se han sufrido accidentes
con el personal ni contratistas.

Condormining no ha producido ningun tipo de contaminacién ambiental y hemos cumplido
con las notificaciones, trabajos y auditorias requeridas por el Ministerio del Ambiente.

Contindan las actividades de mineros ilegales en el sector y todas ellas han sido denunciadas
a las Autoridades.

5.3. EVENTOS DE SOCIALIZACION
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Se ha mantenido una constante comunicacion con las comunidades del area de
Condormining y se han firmado varios convenios de cooperacion con el objeto de
incrementar su autosostenibilidad. Con la asistencia de nuestros relacionadores
comunitarios se ha capacitado a los miembros de las principales comunidades y se ha
contribuido con capital semilla para iniciar algunos proyectos avicolas y piscicolas.

También se ha utilizado mano de obra local de forma variable durante el desarrollo de las
actividades de exploracion.

"‘-M" CONDORMINING CORPORATION S.A.

CONCESIONES
Las concesiones que se mantienen dentro del proyecto Céndor son:
Viche Conguime 1, Viche Conguime 2, Viche Conguime 3, Hitobo y Chinapintza.

Las politicas implementadas por la empresa para cumplir con sus obligaciones han sido
atendidas de acuerdo a la ley.

FINANCIERA

8.1. En cuanto a la situacién financiera, la empresa ha cumplido con el presupuesto anual
establecido y la transferencia de fondos ha sido atendida por los inversionistas.

8.2. No existen utilidades generadas en el afio 2017 ya que la empresa esta en estado de
exploracion, por lo tanto, no hay dividendos a repartir entre los accionistas.

Las actuales politicas y estratégicas de la Compaiiia son eficientes, por lo que recomiendo
seguir adelante con ellas.

La Compafiia ha cumplido con todas las normas sobre propiedad intelectual y derechos de
autor.
Es todo cuanto tengo que informar a ustedes,

Cordialmente,
CONDORMINING CORPORATION S.A.

Marcelo A.Rivadeneira P.

Gerente General
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