MG CONDORMINING CORPORATION S.A.

Quite, DM, 6 de Mayo de 2015

Senores
Accionistas de la compafia CONDORMINING CORPORATION 5.A.
Prasente.-

REF: INFORME DEL REPRESENTANTE LEGAL A LOS ACCIONISTAS
POR EL EJERCICIO ECONOMICO DE 2014

De mi consideracidn:

Marcelo A. Rivadeneira P., en mi calidad de representante legal de la compaiia CONDORMINING
CORPORATION 5.A., en cumplimiento con la obligacidn que me asigna los estatutos sociales y la Ley
de Compafiias, a continuacion paso a informar a Ustedes sobre las actividades desarrolladas paor le
empresa en el ejercicio econdmico correspondiente al afio 2014,

1. ConbormiNiNG CORPORATION S.A., €5 Una persona juridica de derecho privado, cuyo objeto principal
es la actividad minera, esto es, Ia prospeccion, exploracidn, explotacion, beneficio o
concentracion, fundicidn, refinacidn y comerdializacion de metales y/o minerales depasitados en
minas y yacimientos metdlicos, no metilicos, placeres, y otros yacimientos de cualguier clase, a
cielo ablerto o en socavones, de manera directa y/o en asociacion con otras personas naturales
o juridicas, publicas o privadas, nacienales o extranjeras, pudiendo incursionar en todas las
actividades relacionadas. La empresa aplica de manera rigurasa el principio de responsabilidad
sockal corporativa, manteniendo una alta conciencia social, respetando el medicambiente y
procurando el bienestar social de todos. Su domidiio principal se encuentra ubicado en la ciudad
de Zamora.

2. La compafila se constituyd mediante escritura publica otorgada en Quito DM, 8l 1 de junio da
2007, ante el Notario Vigésimo Cuarto del cantén Quite D.M., Dr. Sebastian Valdivieso Cueva e
inscrita en el Registro Mercantil de este mismao canton, el 29 de junio de 2007.

3. Las metas y objetivos establecidos por la compafia para el afio 2014 han sido implementadas.

4. Lasactividades operacionales se han desempefiado eficdentemente, cumpliendo las disposiciones
de la lunta General de Accionistas,

5. INFORME DE OPERACIONES

5.1.EXPLORACION

En el sector de la zona Oeste de Santa Bdrbara de la concesion de Viche Conguime 3 se
realizaron actividades de parforacian y sondaje con el objetive de corraborar los valores de
Au-Cu presentes en |a andesita basaltica. Los resultados han sido positivos y servirdn para el
proceso de evaluacion econdmica a realizarse,
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TS CONDORMINING CORPORATION S.A.

En &l sector de la zona Este de Santa Barbara se realizd un levantamiento y muestreo de la
quebrada, puesto gue tiene presencia de anomalia geofisica de cargabilidad para a futuro
confirmar o no la presencia de mineralizacion importante.

Después de terminada esta fase de perforacidn se tiene mds definida la rona de
mineralizacion. Se ha continuado con las actividades de geologia y mapeo de la zona.

A continuacion un cuadro indicative de les recursos.

Proyecto CONDORMINING
Detalle de Recursos 2014 03 24
Gigar ™ Grado _ A Ag Cu
fooot} |{Auieft]|ag(e/t)| Cu% |(000oz)| (0000z) || (ibs)
Indicado
Los Cuyes 46,800 || 0.82 6.2 < 1,224 9,314
. Soledad 900 063 | 7.2 = 07| 8,090
Enma 1005| 288 328 53 1061
Sanls Barbara * || 364,572 || 051 .9 0.1 5978 | 10,080 || 0.8 bin
Total Indicado 447,277 || 056 2 8,012 | 28,545 || 0.8 bin
Inferide Fll! TR
Soledad 20000]l as 6.9 - 300| 4500
Sanla Barbama* || 177601 || 04 0.8 0.1 2,300 4,625 || 0.4 bln
Total Inferido 197,601 04 | 14 0.1 2,600 9,125 || 0.4bin

Indicado

Chinapintza || 1a7)[ 1137 | 70 | [T 3
Inferido

Chinapintza ||  z423|| 58 | aaa | [Taso] 3456
Inferido El Hito | :

E| Hito || 161,000 631 11 1.1 bin

*5ia Barbara: ncluye un % de FITX gue no s de Condormining

5.2 AMBIENTE ¥ SEGURIDAD INDUSTRIAL

Burante este periodo la Direccion Regional del Trabajo de Loja aprobd el reglamanto interno
de trabajo v los temas relacionados con seguridad, higiene v ambiente,

La empresa ha mantenido sus programas de monitoreo de ambiente de manera regular, los
cuates han sido periodicamente reportados a las autoridades competentes. El control de las
dreas a cargo de la empresa ha sido continuo. Sin embargo, se debe mencionar que la
actividad de mineros ilegales e informales sigue stendo una fuente de inseguridad y de
contaminacién ambiental, Al respecto la empresa ha realizado las debidas denuncias ante las
autoridades.

5.3 EVENTOS DE SOCIALIZACION

La empresa ha mantenido varios eventos de socializacidn con las comunidades a las cuales se
las ha informado respecto de las actividades que esta realiza en el sector,
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~TEESSEE. CONDORMINING CORPORATION S.A,

b. CONCESIONES

Considerando la necesidad de proteger el prayecto Condarmining se procedié a realizar la
divisidn material de Chinapintza de la concesidn de Viche Conguime Cuerpo 1, En &l drea de
Chinapintza tenemos una alta concentracion de mineros ilegales e informales. Muchos de
estos informales han sido regularizados por el gobierno de manera irregular y la empresa ha
expresado |as objeciones del caso, Esta concesion fue posteriormente transferida a
Bestminers, una empresa 100% de propiedad de Condormining. El proceso fue debidamente
implementado en el afip 2015, conforme |a autorizacion de la junta correspondiente.

Las cancesiones de Cond armining Viche Conguime Cuerpo 1, Viche Canguime Cuerpo 2, Viche
Conguime Cuerpo 3, e Hitobo concluyen la etapa de exploracidn avanzada en Junio del 2015
¥ se deberd pasar a la etapa de evaluacidn econdmica, la misma que dura dos afios. Dado que
las concesiones se encuentran en régimen de gran min&ria, se considerars COMO una opcicn
que en el afio 2015 se busque la forma de cambiar a régimen de pequefia mineria. De esta
manera las concesiones pueden mantenerse én condiciones de exploracidn vy explotacion
simultdneamente. Si es necesario se volvers a cambiar de régimen,

Las politicas implementadas por la empresa para cumplir con sus obligaciones han sido atendidas

de acuerdo a la ley.

En cuanto a la situacién financiera, la empresa ha cumplide con el presupuesto anual establecido
y la transferencia de fondos ha sido atendids por los inversionistas.

No existen utilidades generadas en el afio 2014 ya que la empreasa estd en estado de exploracion,
por la tante no hay dividendos a repartir entre los acclonistas.,

Es tode cuanto tengo que informar a ustedes,

Cordialmente,
CONDORMINING CORPORATION 5.4
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Marcelo A, Rivadeneira p, —_——tpte—

Gerente General
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