Quito, 27 de mayo del 2013

Sefiores

Accionistas de la compaiiia
Condormining Corporation S.A.
Presente

Pongo a consideracidn de los accionistas de CONDORMINING CORPORATION S.A.
mi Informe de Comisario correspondiente al ejercicio econdmico por al afio que
termind el 31 de diciembre de 2011, dando asi cumplimiento a lo dispuesto en el
Art. 279 de la Ley de Companfias de la Republica del Ecuador y también de
conformidad con las normas y leyes que se encuentran en plena vigencia, las cuales
me respaldan.

Mi revision incluyd, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que
soporta las cifras y aseveraciones en los estados financieros; incluyd también las
estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, disposiciones legales emitidas
en la Republica del Ecuador, asi como la evaluacion de la presentacidn de los estados
financieros en general. Considero que mi revision provee una base razonable para
expresar una opinidn.

s Opinién sobre el cumplimiento por parte de los administradores, de normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta
General de Accionistas

Se ha dado fiel cumplimiento a lo dispuesto en las Juntas Generales de Accionistas
y se han observado todas las normas legales, estatutarias y su reglamentacion per
parte de la Administracién de la Compafiia.

+ Comentario sobre los procedimientos de control interno de la compania

Como parte del examen efectuado, realicé, un estudio del Sistema de Control Interno
de la Compafifa, en el alcance que consideré necesario para evaluar dicho sistema, tal
como lo requieren las normas internacionales de auditorfa; bajo las cuales, el propoésito
de evaluacion permite determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos sustantivos que son necesarios aplicar para expresar una opinién sobre
los estados financieros examinados. Mi estudio v evaluacion del sistema de control
interno contable, efectuado con el propdsito antes mencionado, no presentd ninguna
condicidn que constituya una debilidad sustancial de dicho sistema.
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Opinién respecto a las cifras presentadas en los estados financieros y su
correspondencia con [as registradas en los libros de contabilidad; y si estos han
sido elaborados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC)

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucion No. 92-1-4-3-0014, debo informar:

» Los valores presentados en los estados financieros son los que constan en
los registros contables, libro diaric y libro mayor de la empresa,
expresando por este heche su fiel y verdadera posicion econdmica,
manifiesto también que todas las operaciones hechas en el periodo del afio
2011 se han cumplido con normalidad, observando todo lo que dicta vy
ordena la Ley de Compafias.

» CONDORMINING CORPORATION S.A. es una Compaifiia constituida en el
Ecuador, cuyo objeto principal el desarrollo de todas las actividades mineras;
esto es, la prospeccidon, exploracion, explotacidn, beneficio o concentracidn,
fundicion refinacidén y comercializacion de metales y/o minerales existentes en
minas y yacimientos metalicos, no metdlicos y otros yacimientos de cualquier
clase, a cielo abierto o en socavones, de manera directa y/o asociacion con
otras personas naturales o juridicas, publicas ¢ privadas, nacionales o
extranjeras, pudiendo incursionar en todas las actividades relacionadas.

¥ En base de los resultados obtenidos al aplicar selectivamente mis
procedimientos de revisién, considero que la documentacion contable,
financiera y legal, de la Compafia cumple con los requisitos que determina la
Superintendencia de Compafiias, el Servicio de Rentas Internas, el Cédigo de
Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucidn No. 06.Q.ICI-004 que aprohd la
adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera; y de la Resolucién
No. 08.G.DSC emitida por la Superintendencia de Compaiifas, informo que se ha dado
cumplimiento a lo dispuesto en dicha resolucién.

Ademds afiado:

a)

En lo que a mi se refiere, he tenido toda la colaboracién del personal
administrativo con el fin de comprobar que la correspondencia, expedientes
de actas de Junta General, registro de acciones, némina de accionistas,
comprobantes y mas justificativos para los registros contables, ademads sus
archivos se conservan de acuerdo con las disposiciones legales.

Todas las obligaciones tributarias y patronales se encuentran al dia. Con
respecto al art. 67 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno en lo concerniente al control de las normas legales en
calidad de Agente de Retencidn y Percepcién de impuestos se da cabal
cumplimiento de las consignaciones mensuales respectivas.

Sus bienes y pertenencias estan bien custodiadas, se ha demostrado
honestidad, claridad de procedimientos en todas sus operaciones y cualquier
inquietud requerida ha sido respondida con la debida oportunidad.
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d} Adecuadamente cuidada y en buen estado de conservacién se encuentran los
bienes de la compafifa por lo que me permito agregar que:

i. No justifica ninglin motivo para la presentacién de garantias por cuenta de
los administradores de esta compafiia.

ii. El balance anual de comprobacién por el afio 2011, ha sido presentado en
su oportunidad.

iii. La documentacidn, registros y libros de la empresa por el afio 2011, han
sido periddicamente analizados.

iv. El Balance General y su correspondiente Estado de Pérdidas y Ganancias,
Estado de Evolucién del Patrimonio y Estado de Flujo del Efectivo por el
afio ya antes mencionado, ha sido examinado adecuadamente.

v. Por mi parte no ha habido circunstancia especial alguna para solicitar que
se convoque a Junta General de Accionistas.

vi. No hay causa alguna para realizar una revision pormenorizada de las
operaciones de la compafia.

vii. Ninguna causa hay para pedir el cambio de los sefiores Administradores.

viii. Consecuentemente no hay ninguna argumentacion o disposicion legal que
pretenda presentar sobre alguna anomalia de los Administradores de la
empresa a la Junta General de Accionistas.

Los principales valores de los estados financieros de la Compafiia por el periodo
gue termind el 31 de diciembre del 2011 y a la misma fecha, son como sigue:

Activo 2011

Activo Corriente

Efectivo vy equivalente de efectivo 202,432

Anticipos 55,167

Total Activo Corriente 257,599
Activo Fijo 938,184
Cargos diferidos 9,468,135

Total del Activo 10,663,918



s  Opinion sobre los resultados del ejercicio

De acuerdo a los resultados arrojados por el examen efectuado existen los
fundamentos razonables para la opinidn que expreso a continuacién:

En mi opinién los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes. la situacidn financiera de CONDORMINING CORPORATION S.A. al 31 de
Diciembre de 2011 y el correspondiente resultado de sus operaciones por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con la Ley de Compaiiias, normas
internacionales de informacion financiera y disposiciones legales relativas a la
informacién financiera vigentes en la Repulblica del Ecuador.

Atentamente,

Francisco Aguirre
Comisario



