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CONDORMINING CORPORATION S.A.

Informe sobre el examen
de los estados financieros

Ano terminado al
31 de diciembre de 2018
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PKFECUADOR & Co.

“

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
CONDORMINING CORPORATION S.A.
Quito, Ecuador

Opinion:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONDORMINING
CORPORATION S.A., los cuales incluyen el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2018 y los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de CONDORMINING CORPORATION S.A. al 31
de diciembre de 2018, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base de la opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se detallan
mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la Comparfiia de acuerdo con las
disposiciones del Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos
cumplido nuestras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base
suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria.

Negocio en marcha:

4. Al 31 de diciembre de 2018, la Compania continla en etapa de prospeccion y
exploracion y presenta pérdidas acumuladas por US$1,088,508, que superan el 60%
del capital social més el total de las reservas. Los estados financieros adjuntos fueron
preparados suponiendo que la Compania seguird como negocio en marcha, puesto
que mantiene vigente su plan de negocio y su principal accionista confirmé que
continuara proporcionando el apoyo financiero, técnico y de cualquier otra naturaleza
necesario para completar la exploracién de las concesiones, encontrar reservas
mineras econémicamente explotables, e iniciar la etapa de explotacién. Incluso, el
accionista mayoritario aprobé capitalizar acreencias a su favor por US$1,300,000; el
proceso de aumento de capital correspondiente esta pendiente a la fecha de los
estados financieros adjuntos. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con
este asunto.
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Otros asuntos:

5.

La Compania es una subsidiaria de EMH S.A. Los estados financieros de la
Compafia son consolidados por su controladora. Nuestra opinion no ha sido
modificada en relaciéon con este asunto.

Asuntos clave de auditoria:

6.

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al
respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos. Ademas del
asunto descrito en la seccion “Negocio en Marcha”. No hemos identificado asuntos
claves de auditoria que deban ser informados.

Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

7.

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos que pretenda liquidar la Compania o cesar operaciones, 0 no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados

11.

financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detectard una incorreccién material
cuando exista. Una incorreccién puede surgir por fraude o error, y se considera
material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las
decisiones econdmicas de los usuarios sobre los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Asimismo:

11.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, diseflamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude es
mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacién
del control interno.
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11.5.

r - vyyJ 4
H Bl B_
-
P Fep

3

Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compania.

. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad

de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracion.

. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en

base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacién de llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que la Compafiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

13. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al respecto se emitirda en un
informe por separado.
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