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PKFECUADOR & Co. PKF

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
CONDORMINING CORPORATION S.A.
Quito, Ecuador

Opinion:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONDORMINING
CORPORATION S.A,, los cuales incluyen el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2017, y los estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, y un resumen
de las politicas contables mas significativas y otra informacion financiera
explicativa (Expresados en USDélares).

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
CONDORMINING CORPORATION S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como de
los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera.

Base de fa opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se
detallan mas adelante en “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la Entidad de acuerdo con las
disposiciones del Cddigo de Etica para Contadores Publicos emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y
hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con
estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opinion de auditoria.

Parrafo de énfasis:

4. El patrimonio de la Compaiiia presenta pérdidas acumuladas al 31 de diciembre
de 2017 por US$834,338, que exceden el limite maximo permitido por la ley.
Dichas pérdidas se presentan debido a que la Compafiia se mantiene en etapa
pre-operativa. Sin embargo, la Compafia mantiene vigente su plan de negocio y
su principal accionista confirmé que seguiré proporcionando el apoyo financiero,
técnico y de cualquier otra naturaleza que requiera la Compaiiia para continuar
operando como negocio en marcha. De hecho, tal como se revela en la Nota N,
en el afio 2018 se capitalizara el aporte efectuado por US$1,300,000.
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11.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control intemo de la Compaiiia.

11.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracion.

11.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha
y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones gque puedan aportar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacion de llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compaiifa no pueda
continuar como un negocio en marcha.

11.5. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

Hemos comunicado a la Administracién, entre otros asuntos, el alcance previsto,
el cronograma y los hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de control interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria.

También le hemos proporcionado a la Administracion una declaracion sobre el
cumplimiento de los requerimientos éticos relevantes en relacién con Ia
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, y
en su caso, las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aquellos asuntos
que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento
impida la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente inusuales, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe, porque de hacerlo, seria razonable pensar que
las consecuencias adversas serian mayores que los beneficios de interés publico
de dicha comunicacion.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

15 De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la Compafifa en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al
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9 de ahril de 2018 anuel Garcia Andrade

Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros No.02




CONDORMINING CORPORATION S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en USDOlares)

Al 31 de diciembre de

2017 2016
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota G) 78,621 70,225
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas (Nota O) 260,734 394,323
Otras cuentas y documentos por cobrar no relacionadas 19,384 7,317
Activas por impuestos corrientes 7,987 7,987
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 366,726 479,852
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo (Nota H) 761,227 775,800
Activos intangibles 10,004 1,437
Activos por exploracion y evaluacion (Nota [} 23,345,275 21,006,769
Oftros activos no corrientes {Nota J) 171,542 171,542
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 24,288,048 21,855,548
TOTAL ACTIVOS 24 654,774 22,435,400
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota K) 30,606 30,302
Otras obligaciones corrientes (Nota L) 53,812 17,849
Provisiones (Nota M) 200,365 11,950
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 284,783 60,101
PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisiones por beneficios a empleados 66,706 66,706
Cuentas y documentos por pagar relacionadas (Nota Q) 23,524,102 22,711,070
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 23,590,808 22,777,776
PATRIMONIO (Nota N)
Capital social 146,000 146,000
Aporte para futuras capitalizaciones 1,300,000
Resuitados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF 167,521 167,521
Resultados acumulados {834,338) (715,998)
[ TOTAL PATRIMONIO 779,183 (402,477)

24,654,774 T~ 22,435,400
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Marcelo Rivadeneira ' Carmen Espinoza
Representante Legal Contadora General

Vea notas a los estados financieros
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CONDORMINING CORPORATION S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en USDolares)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2017 2016
GASTOS:
Gastos administrativos (Nota P) 125,789 78,487
125,789 78,487
OTROS INGRESOS:
Ingresos financieros 7,449 17,189
PERDIDA DEL EJERCICIO (118,340} (61,298)
Qﬁ‘ Q—MJA, h
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Marcelo Rivadeneira ' Mmen Espinoza
Representante Legal Contadora General

Vea notas a los estados financieros:




| CONDORMINING CORPORATION S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en USDodlares)

|v Aporte para futuras

provenientes de la

adopcion por primera vez Resultados
Capital social capitalizaciones de las NIIF acumulados
| Saldo al 1 de enero de 2018 146,000 946,389 167,521 (654,700),/
| Reclasificacion (946,389)
| Pérdida del gjercicio (61,298)
' Saldo al 1 de enero de 2017 146,000 167,521 (715,998)
Aportes de accionistas 1,300,000
Pérdida del ejercicio 118,340
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1,300,000 167,521 W’S’S’E}
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Vea notas a los estados financieros

Marcelo Rivadeneira Carmen Espinoza
Representante Legal Contadora General
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CONDORMINING CORPORATION S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Saldo al 1 de enero de 2016
Reclasificacion

Peérdida del ejercicio

Saldo al 1 de enero de 2017
Aportes de accionistas

Pérdida del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2017

\ f/ @/k

(Expresados en USDdlares)

provenientes de la

Aporte para futuras  adopcién por primera vez Resultados
Capital social capitalizaciones de las NIIF acumulados
146,000 946,389 167,521 {654,700),
(946,389)
{61,298)
146,000 167,521 (715,998)
1,300,000
118,340
146,000 1,300,000 167,521 \

N\

Marcelo Rivadeneira
Representante Legal

Carmen Espinoza
Contadora General

Vea notas a los estados financieros
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CONDORMINING CORPORATION S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDélares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de relacionados y terceros

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos .
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad y equipo
Adquisicion de activos intangibles
Intereses recibidos
Inversion en exploracion y evaluacion
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento de accionistas y relacionados, neto

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL ARO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUWALENTES AL EFECTIV® ALYINAL DEL ANO
ks ,

v/ L

P

Anos terminados al
31 de diciembre de

2017 2016
346,204 249,552
(96,934 - (166,814)

7,44 17,189
256,719 99,927
(12,427)

(10,422)
(6,704)
(2,338,506) (1,122,459)
(2,361,355) (1,129,163)
2,113,0327 1,089,089
2,113,032 1,089,089
(8,396 - 50,853
70,225 10,372
78,621 70,225

Marcelo Rivadeneira
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros

Carmen Esp/inoza
itadora General
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CONDORMINING CORPORATION S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Continuacién)

{Expresados en USDdlares}

Afios terminados al
31 de diciembre de

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ajustes por:
Depreciacion de propiedad y equipo
Ajustes a la depreciacién de propiedad y equipo
Amortizacion de activos intangibles
Provisiones

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobrar
Otros activos
Cuentas y documentos por pagar
Oftros pasivos

2017 2016
(118,340) (61,298)
..-'-’36,552’// 34,133
| (9,552)
11,855
188,415
98.930 (27.165)

121 ,522/ (17,700)

233,119

304 ¢ (40,400)
35,963/ (47,927)
157,789 127,092

EFECTIVO NET
OPERACION

OVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE

256,719 ™ 99,927

NL/A oo
/

Marcelo Rivadeneira Carmen Espinoza
Representante Legal ontadora General
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CONDORMINING CORPORATION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresadas en USD Délares)

A. CONDORMINING CORPORATION S.A.:

La Compania fue constituida el 1 de junio de 2007, aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion N° 07.Q.1J.002601 del 18
de junio de 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de junio de dicho afio.
Tiene como objeto el desarrollo de todas las actividades mineras; esto es, la
prospeccion, exploracién, explotacién, beneficios o concentracién, fundicién,
refinacién y comercializacién de metales y/o minerales existentes en minas y
yacimientos metalicos, no metélicos y otros yacimientos de cualquier clase, a cielo
abierto o en socavones, de manera directa y/o asociacion con otras personas
naturales o juridicas, publicas o privadas, nacionales y extranjeras, pudiendo
incursionar en todas las actividades relacionadas. Con fecha 17 de octubre de
2016, la Compaiiia Ecuador Gold Holdings Ltd. cedié sus derechos y obligaciones
como accionista mayoritario de Condormining Corporation S.A. a favor de EMH

S.A., de nacionalidad ecuatoriana, con lo cual esta dltima pasé a ser su principal
accionista.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017,
han sido emitidos con autorizacion de fecha 14 de febrero de 2018 por parte del
Representante Legal de la Compania, y posteriormente seran puestos a
consideracién de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros: '

Declaracion de cumplimiento: La Compafiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabifidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2017), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso del
costo historico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas

-pagadas; los pasivos se registran al importe de los productes recibidos a cambio

de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.
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CONDORMINING CORPORATION S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracién en la preparacién de los estados financieros adjuntos:

Efectivo v equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata

disponibilidad de la Compafia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depésitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facimente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor. Una inversién sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

Instrumentaos financieros:

Activos financieros - Cuentas vy documentos por cobrar a relacionadas:
Corresponden a los montos adeudados por el financiamiento para
capital de trabajo. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Estos préstamos son exigibles en cualquier momento, no
devengan intereses y se registran a su valor nominal, que es
equivalente a su costo amortizado.

La Compaiiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacidn. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

A la fecha de los estados financieros, la administracién de la Compafiia
considera que no es necesario el registro de provisiones por deterioro

- de cuentas por cobrar a relacionadas, pues se estiman recuperables en

virtud del modelo de negocio del grupo corporativo al que pertenece.

Pasivos financieros - Cuentas y documentos por pagar a relacionadas:
Corresponden a obligaciones de pago por el financiamiento para capital
de trabajo, otorgado por el accionista principal. Se reconocen
inicialmente a su valor razonable, mas cualquier costo atribuible a Ia
transaccion, y se clasifican como no corrientes con base en el contrato
de linea de crédito respectivo. Posterior a su reconocimiento inicial, se
reconocen a su valor nominal, pues no existe diferencia material con su
costo amortizado, que no puede ser medido de manera confiable por la
incertidumbre en el pago de las obligaciones.

Otras obligaciones corrientes: Comprenden obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes
y se registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas. Se reconocen como corrientes, pues son
exigibles en menos de doce meses.

Propiedad y equipo: Su reconocimiento inicial es al costo de adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de
produccién o alargan la vida util del activo, se capitalizan.

La vida util estimada de propiedades y equipos es como sigue:
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CONDORMINING CORPORATION S.A.

I -

C. RESUMEN DE LOS_PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

'—] ACTIVOS ANOS
Edificios - 20

Maquinaria 5-10
r Equipos de campo y comunicacion, 3
J Equipos de oficina 10
’ Equipos de cocina 10
F B Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

El gasto por depreciacion de las propiedades Y equipos se lo registra en
los resultados del ano.

La vida util y el método de depreciacion de ios elementos de equipos se
revisan al cierre de cada ejercicio economico anual. Si procede, se ajustan de
forma prospectiva.

La Administracién no establecié un valor residual al costo de las

propiedades y equipos, considerando que su valor recuperable al término de la
vida (til, no es significativo.

Activos para exploracion y evaluacién: Se aplican los requerimientos de la
NIIF 6. Los activos para exploracion y evaluacion se miden por su costo.
Representan los desembolsos efectuados por la Compania, relacionados con las
actividades de exploracidn y evaluacién y trabajos de campo directamente
atribuibles a las actividades mineras, los cuales son reconocidos como activos no
corrientes. Estos desembolsos se capitalizan Gnicamente después de obtener el
derecho legal de explorar un area determinada y hasta que sea demostrable ia
factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccion del recurso mineral.
Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia aplica el modelo del costo y
evalla el deterioro de los activos para exploracién y evaluaciéon cuando surjan
hechos y circunstancias que sugieran que el valor en libros puede superar su valor
recuperable. La diferencia se reconoce en los resultados del periodo.

I e oy

Deterioro del valor de ios activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicién y su valor en uso).

|
I

-

i
|

-

La Compaiiia evalta al final de cada ejercicio econdémico anual, si existe
algun indicio de deterioro del valor de algln activo. De existir, estima el valor
recuperable del activo mediante un analisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo,

|

Y

La pérdida por deterioro del valor se reconoce en el resultado del periodo,
a menos que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con otra
norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata
como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracién considera que no
existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la
evaluacion efectuada en este sentido.

§
|

-
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CONDORMINING CORPORATION S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién laboral vigente.

Provisiones: Se reconocen como pasivos pues su cuantia puede estimarse
con fiabilidad, representan obligaciones presentes y es probable que la Compania
deba cancelarlas mediante la entrega de recursos economicos.

Beneficios de_empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan seguin estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Durante el afio la Compariia
contraté un perito actuarial que determiné un pasivo por jubilacion y desahucio
que no difieren de forma material con los pasivos registrados, consecuentemente
la Administracién consideré no ajustar las provisiones por beneficios a empleados
no corrientes por considerar que el efecto no era significativo.

CcCCCT™

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resuftados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto

a la renta causado sea menor que el anticipo, este udltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo.

!

1
1
1
1
1
1
1
L
1

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al Caodigo de la Produccién, las perscnas naturales obligadas a llevar
contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que
iniciaren actividades, estaran sujetas al page de este anticipo después del quinto
ano de operacién efectiva, entendiéndose por tal la iniciacidn de su proceso
productivo y comercial. A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia no ha
iniciado su operacién efectiva.

Ingresos financieros: Los ingresos por intereses son reconocidos a medida
que los intereses son devengados, tomando en cuenta la tasa de interés efectiva.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas:

Nuevas normas internacionales de informacion financiera y enmiendas
vigentes:

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas
el afio anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigor las siguientes
maodificaciones a las normas internacionales de informacion financiera:



14

CONDORMINING CORPORATION S.A,

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Modificacién emitida Fecha de . e e
emision Sujeto de modificacion

Madificaciones a ta NIC 7 Enero de 2016 Las modificaciones responden a la necesidad de

Estado de Flujos de Efectivo mejorar la informacién proporcionada a los
usuarios de los estados financieros en relacidn
con los pasivos que surgen de actividades de
financiacion, y requieren que las entidades
revelen [a informacion que permita a los usuarios
de los estados financieros evaluar los cambios en
pasivos  producidos  por actividades de
financiacion, incluyendo tanto los derivados de
flujos de efectivo como los que no implican fiujos
de efectivo.

Modificaciones aia NIC 12 Enero de 2016 Las modificaciones aclaran los requerimientos de

Impuesto a las Ganancias reconocimiento de activos por impuestos diferidos
por peérdidas no realizadas en instrumentos de
deuda medidos a valor razonable.

Modificaciones a la NHF 12 Enero de 2016 Las modificaciones aclaran tos requerimientos de

Informacion a Revelar sobre relevar  informacion  sobre  inversiones  en

Participaciones y otras subsidiarias, empresas conjuntas o asociados que

Entidades estan clasificados o mantenidos para la venta.

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compaiiia.

Normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas
aun no vigentes:

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacién
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de la Compaiiia:

Norma Internacional de Fecha de entrada

Informacion Financiera Sujeto de modificacion en vigor *
NiiF 9 El Consejo realizd modificaciones a los 1 de enero de 2018
Instrumentos Financieros requerimientos de clasificacion y medicién para

activos  financieros, abordando un rango
limitado de cuestiones de aplicacién e
infroduciendo una categoria de medicion de
“valor razonable con cambios en otro resultado
integral” para instrumentos de deuda simples
concretos.

El Consejo también afiadié a la NIIF 9 fos
requerimientos de  deterioro de  valor
relacionados con la contabilidad de las pérdidas
crediticias esperadas sobre los activos
financieros de una entidad y los compromisos
de ampliar el crédito. Este modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada es contrario al
modelo de deterioro por - pérdida crediticia
incurrida (de conformidad con la NIC 39); la
diferencia consiste en gque ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias.
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DAD MAS IMPORTANTES:

Sujeto de modificacion

Fecha de entrada
en vigor *

NHF 15

Ingresos de Actividades
Ordinarias  Procedentes
de Contratos con Clientes

NIC 28
inversiones en Asociadas
y Negocios Conjuntos

NIIF 18 Arrendamientos

NIC 40
Propiedades de Inversion

NIIF 4
Contratos de seguros

* La aplicacion anticipada es posible, a menos que se sefale [o contrario.

Esta norma deroga 1a NIC 18, NIC 11 y las
interpretaciones respectivas.

El principio basico de la NIIF 15 es que una
entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen |a
transferencia de bienes o  servicias
comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que refleje la contraprestacion a la cual
ta entidad espera tener derecho a cambio de
dichos bienes o servicios. Una entidad
reconoce los ingresos de actividades ordinarias
de acuerdo con ese principio basico mediante
la aplicacién de las siguientes etapas:

1. ldentificar el contrato (o contratos) con el
cliente.

2. Identificar las obligaciones de desempefo
en el contrato.

3. Determinar el precio de la transaccidn.

4. Asignar el precio de la transaccién entre
las obligaciones de desempefio  del
cantrato.

5. Reconocer el ingreso cuando (o a medida
que) la entidad satisface una obligacion de
desempeno.

Lta norma también incluye un conjunto
cohesionado de requerimientos de informacion
a revelar que daria fugar a2 que una entidad
proporcionara a los usuarios de los estados
financieros informacién integral sobre la
naturaleza, importe, calendario e incertidumbre
de los ingresos de actividades ordinarias y de
los flujos de efectivo que surgen de los
contratos de la entidad con los clientes.

Medicion a valor razonable de una asociada o
negocio conjunto,

La nueva norma deroga la NIC 17 e
interpretaciones refacionadas, y establece los
principios bésicos para el reconocimiento,
medicién, presentacion e informacién a revelar
de los arrendamientos. El objetivo es asegurar
que los arrendatarios y  arrendadores
proporcionen informacion relevante de forma
que represente fielmente esas transacciones.
Esta informacién proporciona una base a los
usuarios de los estados financieros para
evaluar el efecto que los arrendamientos tienen
sobre la situacion financiera, el rendimiento
financiero y los flujos de efectivo de una
entidad.

La aclaracion sobre la transferencia de una
propiedad de inversién desde o hacia, sdlo
esta permitida cuando existe evidencia de un
cambia en su uso.

La madificacion permite a las entidades que
estén dentro del alcance de la NIIF 4 la opcion
de aplicar la NIIF 9 o su exencién temporal.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

1 de enerc de 2018

1 de enero de 2018
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CONDORMINING CORPORATION S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

La aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos
de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 y la proxima Norma sobre contratos de
seguro. Las modificaciones introducen dos enfogues opcionales;

* Una exencién temporaria - las entidades cuyas actividades estan
predominantemente conectadas con seguros pueden optar por
continuar aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 9. Esta exencién
temporaria opcional de fa NIIF 9 esta disponible hasta el 2021.

¢ Un enfoque de la superposicién - todas las entidades que emiten
contratos de seguro y aplican la NIIF 9 pueden optar por reclasificar en
otro resultado integral, la diferencia en los importes reconocidos en el
resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la
NIIF 9 y aplicar la NIC 39.

La Administracién de la Compaiiia, prevé que la aplicacion de la NiiF 9,
NIIF 15 y NIIF 16 no tendra un impacto sobre los importes reconocidos en los
estados financieros y sus revelaciones.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicidn de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

iy R

Deterioro de activos; A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido Ia
pérdida por deterioro.
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CONDORMINING CORPORATION S.A.
D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacién)

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funciéon de un calculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cuaiquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

E! actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada
afio. La tasa de descuento utilizada estd basada en la tasa promedio de una
muestra de alta calidad del mercado ecuatoriano publicado por la Bolsa de
Valores de Quito.

Estimacion de vidas Utiles de propiedad vy equipos: La estimacion de las
vidas Utiles y el valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Intemacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiiia esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito; El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se relaciona principalmente con el
nivel que la Compafila considera aceptable en el curso normal de sus
gperaciones.

A la fecha de los estados financieros, debido a que la Compaiiia se
encuentra en la etapa pre- operativa, no existen cuentas por cobrar que pudieran
incrementar el riesgo de pérdidas.

Los bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo adecuados.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros, esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a
las obligaciones de pago. '

Debido a la etapa pre-operativa en la que se encuentra, la Compalfiia
presenta un significativo riesgo de liquidez, debido a que su financiamiento
proviene exclusivamente de su accionista principal. Por otra parte, los mercados
financieros mundiales estan sujetos a periodos de contraccion y expansion, los
que no son previsibles en el largo plazo, que pueden afectar el acceso a recursos
financieros.

La Compafia recibi6 una linea de financiamiento de su principal accionista
EMH S.A.. el cual realiza desembolsos periodicamente para cubrir los gastos
operacionales de .la empresa, los cuales seran cancelados una vez que la
Compafifa genere rentabilidad.
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CONDORMINING CORPORATION S.A.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

El departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la Compaiiia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion. A la
fecha de los estados financieros, los pasivos financieros corrientes estan
adecuadamente cubiertos por los activos financieros corrientes.

La Companfiia monitorea el riesgo de un déficit de liquidez utilizando un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, y esta

asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a ofros
riesgos de precio.

La Compafiia ha pactado una tasa de interés fija con su principal fuente de
financiamiento y no mantiene inversiones en valores u otro endeudamiento a largo
plazo que pueda verse afectado por el riesgo de tasa de interés. Asi mismo, todas
las transacciones son efectuadas en doélares de los Estados Unidos de América
por lo que no tiene una exposicion significativa al riesgo de tipo de cambio.

Los precios de los productos que comercializara la Compaiiia estan
sujetos a movimientos de los precios internacionales, cambios en fa capacidad
productiva o demanda de los productos, situaciones que pueden afectar la
condicién financiera y los resultados operacionales que espera obtener, una vez
se empiece la etapa de explotacion y comercializacién de los recursos minerales.

Los mercados en los que la Compaiia se desenvolverd son poco
predecibles y estan expuestos a variaciones significativas de oferta y demanda y
sus precios son altamente volatiles. Por lo expuesto, la Compafiia no puede
predecir con certeza los movimientos de la demanda, las respuestas de sus
competidores, asi como tampoco las fluctuaciones en los precios finales de sus
productos lo que puede generar impactos significativos en los volumenes de venta
de sus productos, en la situacion financiera de la Compariia y en el precio de sus
acciones.

R

|
|

Por otro lado se considera a los estédndares de calidad en los mercados
que operara la Compania en vista de que los clientes o el gobiemo podrian
imponer estandares de calidad o normas estrictas para la distribucion y uso de sus
productos. Como consecuencia, la Compafiia podria no ser capaz de vender sus
productos o podria incurrir en costos de produccién adicionales para cumplir con
las normas.

F. GESTION DE CAPITAL:

Los accionistas le proporcionan a la Compariia todo el apoyo operativo y
financiero que necesita para continuar operando como negocio en marcha.

e e L L
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CONDORMINING CORPORATION S.A.
G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

El saldo de esta cuenta se compone de Ia siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Caja 955 2,206
Bancos locales (1) 77,666 68,019
78,621 70,225

(1) Incluye principalmente US$76,233 (US$66,586 en el 2015) en Banco de la
Produccién S.A. Produbanco.

PROPIEDAD Y EQUIPO:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

§E

. . . Equipo do
Equipo de Equipo  Equipo  Muebl
Terrenos  Edificaciones  Maguinaria campoy qdep de y Bs cumpl;tac":‘" Total
comunicacion  oficina  cocina  enseres comunicacion
CQS?O
Balancesl 563,882 475,005 58,598 35444 12301 8435 23,840 44,727 1,242,233
Reclasificaciones (161,368) (161,368
oAy 422,514 475,005 58,598 35,444 12301 8436 23,840 44727 1,080,865
31/12/2016 ' : - - : : : . 1080,
Adiciones 640 2,815 8,872 12,427
Reclasificacianas (35,444) {12,301) {9,076) 56,821
Balance al N
313”5;,2017 422,514 475,005 58,598 83,476 53,698 1,083,292
(-) Depreciacién
acumulada
gaanceal 138,077 29,941 38404 5628 4028 13,5% 44288 270,932
Adiciones 23,750 6,033 1,208 758 2,384 34,133
Balance al 161,827 35,974 35.444 6836 4786 15910 44,288 305,065
31/12/2016 ‘ v g ! . - ‘ g
Adiciones 23,755 6,536 1,208 821 2,643 1,580 36552
Reclasificaciones (35444)  (8,044) (5607) 49,095
Ajustes {9,552) (9,552)
Balance al
311272017 185,562 32,858 67,648 45877 332,065
Saldo al
SH01/2015 583,882 336,928 28,657 6,673 4,408 10,314 439 971,301
Saldo at
3129016 422,514 313178 22,624 5465 3,650 7,930 433 775,800
Saldo al
1DIR07 422,514 289,423 25,640 15,828 7,822 761,227
ACTIVOS POR EXPLORACION Y EVALUACION:
A continuacion, se presenta el detalle:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Activos intangibles n 19,377,814 17,463,841
Activos tangibles (3) 3,967,461 3,542,928
23,345,275 21,008,769
(1) A continuacién un detalle del movimiento:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Saldo inicial 17,463,841 16,505,805
Costos incurridos 1,913,973 957,936
(2) 19,377,814 17,463,841
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CONDORMINING CORPORATION S.A.
I

ACTIVOS POR EXPLORACION Y EVALUACION: (Continuacion)

(2) Incluye principalmente sueldos por US$3,655,112 (US$3,284,672 en el 2016),
beneficios sociales por US$1,652,349 (US$1,443,099 en el 201 6), estudios de
suefos por US$1,974,316 (US$1,974,316 en el 2016), transporte vy
movilizacion US$541,359 (US$526,396 en el 2016), logistica por US$796,934
(US$655,475 en el 2016), honorarios profesionales por US$2,541,228
(US$2,179,208 en el 2016), y gastos de alimentacién por US$1,187,156
(US$1,061,699 en el 2016).

(3) A continuacion un detalle del movimiento:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo inicial 3,542,928 3,378,405
Costos incurridos 424 533 164,523
(4) 3,967,461 3,542,928

(4) Incluye principalmente insumos de perforacién por US$2,744,678
(US$2,426,000 en el 2016) y depreciacion por US$350,391 (US$321,535 en
el 2016).

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Anticipo de Impuesto a la Renta (1) 22,557 22,557
Depdsitos en garantia (2) 148,985 148,985
171,542 171,542

(1) Corresponde a los valores pagados como anticipo al Impuesto a la Renta del
periodo 2011.

(2) Corresponde al depésito a plazo mantenido en el Banco de la Produccion
S.A. Produbanco, que cubre la pdliza que garantiza el fiel cumplimiento del
Plan de Manejo Ambiental a favor del Ministerio del Ambiente, por una suma
asegurada de US$148,985 (US$148,985 en el 2016). A continuaciéon un

detalle:
Al 31 de dicie mbre de
. Fecha de Fecha de Tasa de
Emisor emision  vencimiento interés % 2017 2016
Banca de la Produccion
S.A. Produbanco 10/10/2017 28/02/2018 5% 148,985 148,385

148,985 148,985

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de
2017 2016

Proveedores locales 30,606 30,302
30,606 30,302




CONDORMINING CORPORATION S.A.
L. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Con la administracién tributaria

Sueldos y beneficios sociales

Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social

(1) A continuacién se presenta un detalle:

Impuesto a la renta del personal en
relacion de dependencia

21

Al 31 de diciembre de

2017 2016
(1) 11,954 6,556
(2) 25,490 6,275
(3) 16,368 5,018
53,812 17,849

Al 31 de diciembre de

Retenciones en la fuente del impuesto a la

renta

Retenciones en la fuente del impuesto al

valor agregado

(2) A continuacién se presenta un detalle;

Sueldos

Deécimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Otros

(3) A continuacion un detalle:

Aporte personal
Aporte patronal
Préstamos

M. PROVISIONES:

2017 2016
328 222
6,938 2,510
4,688 3,824
11,954 6,556

Al 31 de diciembre de

2017 2016
153 1,991
4,833 952
6,078 1,800
14,398 1,504
28 28
25,490 6,275
Al 31 de diciembre de
2017 2016
6,776 1,855
9,020 2,972
572 91
16,368 5,018

El saldo de esta cuenta se compone de [a siguiente manera:

Perforacion
Impuestos y contribuciones
Liquidaciones

Al 31 de diciembre de

_ 2017 _ 2016
(1) 130,453
(2) 57,962

11,950 11,950

200,365 11,950




22

CONDORMINING CORPORATION S.A.

M. PROVISIONES: (Continuacion)

(1) Corresponde a servicio de perforacion del mes de diciembre contratado con
Hubbard Perforaciones Cia. Ltda.

(2) Corresponde a provisién por la contribucion a la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros e impuesto municipal del 1.5 por mil de los
activos totales de la sociedad por el afio 2017.

N. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 146,000 acciones comunes - autorizadas, emitidas y
en circulacién al valor nominal de US$1 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones: Mediante acta de Junta General de
Accionistas celebrada el 9 de junio de 2017, se aprobd la transferencia de
US$1,300,000, que se mantenian por pagar a EMH S.A., con la intencién de
capitalizar este monto en el afio 2018, con el fin de que la Compaiiia no incurra en
causal de disolucién.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF: Se registran los ajustes realizados al adoptar las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. El saldo acreedor de esta cuenta soélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio economico concluido, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en caso
de liquidacién de la Compaiiia.

Resultados acumulados: La Compafiia presenta pérdidas acumuladas, pero aun
no empieza su etapa operativa.

O. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS:

L.os saldos con compaiiias relacionadas se componen de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

Pais Transaccion 2017 2016

Cuentas y documentos por
cobrar corrientes
Corporacion FJTX S.A. Ecuador Préstamo 191,633
Best Miners S.A. Ecuador Préstamo 65,091 26,132
EMH S.A. Ecuador Préstamo 41,857 23,190
Condor Mine S A. Ecuador Préstamo 153,786 163,368

(1) 260,734 394,323

(1) Corresponde a préstamos otorgados para cubtir gastos administrativos de las
otras compafiias relacionadas, por los cuales no se ha establecido plazos de
pago y no generan intereses.

Al 31 de diciembre de

Pais Transaccion 2017 2016
Cuentas y documentos por
pagar no corrientes
EMH S.A. (2) Ecuador Préstamo 20,811,389 21,446,389
Ecuador Gold Holdings Ltda. (2) Canada Préstamo 2,710,671 1,262,639
DINE Ecuador Préstamo 2,042 2,042

723524102 22,711,070
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CONDORMINING CORPQORATION S.A.

O. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS: (Continuacién)

(2) Corresponde a fondos entregados para financiar las actividades
administrativas y de exploracion. El 30 de septiembre de 2014 se suscribio un
Contrato de Linea de Crédito por un monto maximo de US$25 millones, entre
EMH S.A. y Condormining Corporation S.A. El 17 de octubre de 2016 se
ratificaron las condiciones de la linea de crédito entre las partes, y se
establecio entre otros aspectos, lo siguiente:

* Plazo: Dos afios contados a partir de la fecha de suscripcion del
Contrato.

* Intereses: Unicamente a partir de los saldos desde el 1 de mayo de
2014 (US$18,761 094) se pagara un interés del 0.53% anual; se otorga
un periodo de gracia de 12 meses desde la fecha de suscripcion del
Contrato para el pago de dichos intereses.

¢ Pago: Cinco cuotas mensuales; capital e intereses una vez concluido el
plazo de contrato.

» Mora: Se aplica una tasa equivalente al 0.05% sobre la totalidad de los
valores impagos.

Las transacciones de activo con Companias relacionadas se componen de la
siguiente manera:

Aios terminados al

Pais Transaccién 31112/2017 3111212016
Activo
Corporacién FJTX S.A. Ecuador - Préstamos otorgados 289,525 8,683
Best Miners S.A. Ecuador  Préstamos otorgados 7,076 1,132
Condor Mine S.A. Ecuador  Préstamos otorgados 1,118 153,368
EMH S.A. Ecuador  Préstamos otorgados 21,386 812,839
Odin  Mining del Ecuador Ecuador Préstamos otorgados 71,547
S.A.

390,652 976,022

Pasivo
Ecuador Gold Holdings Ltda. Canada Préstamos recibidos 1,450,750 1,262,639
EMH S.A. Ecuador Préstamos recibidos 665,000

2,115,750 1,262,639

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la Gerencia clave
por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a
largo plazo, reconocidos como gastos, se forman como sigue:

Anos terminados al

3171212017 31/12/2016
Honorarios 110,500 173,040
Sueldos y salarios 34,000 28,998
Beneficios sociales 3,208 2,866

147,708 204,904
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O. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS: (Continuacién)

Los miembros de la alta gerencia y demas personas Qque asumen la gestién de la
Compaiia, incluyendo a Ia gerencia general, asi como los accionistas que la
representan, no han participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

P. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Ainos terminados al

31/12/2017 31/12/2016
Personal 62,208 36,615
Honorarios 15,903 13,500
Mantenimiento 4,456 3,263
Comisiones 16,015 8,379
Otros 27,207 16,730
125,789 78,487

Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiiia relacionada.

Aquellos  contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia,

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, Ia
presentacion de la informacion conducente 3 determinar si en dichas operaciones
se aplic el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

* Aportes patrimoniales en efectivo, en dodlares de los Estados Unidos de
América.

 Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

» Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

* Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresas.

* Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones;
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Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27
0 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b. Elsujeto pasivo:

= Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

* Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversion;

* Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversién de utilidades;

* Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;

* Se dedique a la exploracién o explotacién de recursos naturales no
renovables;

* Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entr6 en vigor la Ley Organica para la Reactivacién
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizacion de la Gestidn
Financiera, que entre otros cambios incluye los siguientes:

e« Exenciones de impuesto a la renta para microempresas: Gozaran de la
exencion sélo aquellas microempresas que se constituyan a partir de la
vigencia de esta ley.

» Deducciones de impuesto a la renta: Se aplica deduccion a los pagos por
desahucio y jubilacion patronal, que no tienen provisién en afios anteriores.
Se mantiene la deducibilidad por provisiones corrientes que deban registrarse
por este concepto, y no se condiciona que las mismas sean realizadas por
empresas especializadas, ni que se refieran al nadmero de afos de los
trabajadores.

e Obligacién a_llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para
personas naturales y sucesiones indivisas, para estar obligado a llevar
contabilidad (ingresos del afio anterior superiores a US$300 mil), incluyendo
ademas a profesionales, representantes y trabajadores auténomos en
general. Sin embargo, deberd considerarse ademas que estardn también
obligados a llevar contabilidad las personas naturales y sucesiones indivisas
cuyo capital al 1 de enero o0 gastos del ejercicio anterior, sean superiores a los
limites que se encuentran establecidos en reglamento.
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R.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA

GESTION FINANCIERA: (Continuacion)

Determinacién por la Administracion Tributaria: Se establece I3 aplicacion de
determinacion presuntiva o por coeficientes, por parte del Servicio de Rentas
Internas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.

Impuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA tnico para sector
bananero.

Porcentaje de tarifa de impuesto a la renta de sociedades: Se incrementa la
tarifa al 25% y la aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales al
28%, segln la proporcionalidad de capital establecida.

Reinversion de utilidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas en

paraisos fiscales, que debido al régimen juridico de cualquier jurisdiccién en
que residan los socios, se permita registrar un titular nominal o formal, debera
obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, caso contrario no se dara
por cumplida la obligacién ante el Servicio de Rentas Internas.

Se establece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de
impuesto a la renta para microempresas.

Se mantiene el beneficio de reduccion de 10 puntos a la tarifa de IRTA,
Unicamente para la reinversidn de compaiias exportadoras habituales,
productoras de bienes y de turismo receptivo, cuyo componente accionario
nacional sea de por lo menos el 50%.

Reduccién tarifa impuesto a la renta en Desarrollo, Ciencia, Tecnologia e

[nnovacién: La reduccién por este concepto sélo aplicara en la reinversiéon de

sociedades productoras de bienes.

Reduccion tarifa para micro v pequeiias empresas y exportadores habituales:

Estas sociedades mantendran el 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta.
Solo para el caso de exportadores habituales, la condicién es mantener o
incrementar el empleo. El procedimiento los establecera el CPT.

Anticipo de Impuesto Renta: El calculo de anticipo de acuerdo con la férmula

de los componentes del Estado de Situacion Financiera y de Resultados, no
aplicara para las personas naturales y sucesiones indivisa que, estando
obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para
este caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

Calculo de anticipo: No formaran parte del calculo de anticipo de impuesto a
la renta las decimotercera y decimocuarta remuneraciones y aportes
patronales.

Devolucién de anticipo; Se establece recargo del 200% en caso de detectarse
que la devolucion del anticipo fue indebida.
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R.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE__LA ECONOMIA

FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
—— M

GESTION FINANCIERA: (Continuacién)

Anticipo de Impuesto a la Renta — Rubros excluidos del calculo de anticipo de
impuesto a la renta: Se especifica la exclusidén de montos de activos, costos y
gastos y patrimonio, relacionados con gastos de incremento de generacion de
nuevo empleo, y adquisicion de activos productivos. Ademas, que el cambio
de propiedad de los activos que ya se encuentran en funcionamiento no
constituye inversiéon nueva, por tanto, los activos para efectos de aplicacién
de este beneficio deben ser totaimente nuevos.

Retencién en la fuente de dividendos v utilidades a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador: Mientras no se demuestre que el dltimo nivel
accionario pertenezca realmente al beneficiario efectivo, no se dara por
cumplida la obligacion.

Devolucion de IVA medios electrénicos: En la devolucién de IVA por uso de
medios electronicos se elimina la devolucion por uso de tarjetas de débito y
crédito.

Base impuesto consumos especiales (ICE): Se indica que para determinar la

base de célculo del ICE podria ser sobre el PVP sugerido por el fabricante o
precios referenciales, segtn se establezca mediante resolucion para el efecto.
Se incluye sancién por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

Definicion de exportador habitual; El reglamento especificara las condiciones,

limites y requisitos para calificar a un contribuyente como exportador habitual.

Emisidn de comprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la que
es obligada la utilizacion del sistema financiero de 5mil a 1mil.

Regimenes’ simplificados: A través de Reglamento se clasificara por
segmentos de la economia la aplicacion de regimenes simplificados para
efectos de cumplimiento tributario.

Exenciones ISD: La exenci6n en pago de ISD por valores para cubrir costos y
gastos por enfermedades catastréficas se establece en el 100% de lo portado
o transferido al exterior, previa aprobacién de tramite de exoneracién.

Devolucion ISD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucion sobre el

saldo de ISD que los exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de
importaciones de materias primas y bienes de capital. Estos seran ios que
consten en el listado del CPT.

Incentivo estabilidad tributaria_en contratacién_de inversién: Se incluye
también para inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva,
tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI (25% tarifa general
para sociedades).

Determinacion presuntiva: La determinacién presuntiva se aplicaria no
solamente en procesos de Determinacion Fiscal, sino también para la emisién
de Liquidaciones de pago y resoluciones por aplicacion de diferencias.
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S.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:
e PN = B9 1ADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, Ia
Superintendencia de Compaiiias expidio las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compariias y otras
entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas de| exterior,
las personas juridicas que no esten bajo el contro! de Ia Superintendencia de
Compariias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econémicos por el Servicio de Rentas Internas.

Los estados financieros individuales de la Compaiiia son consolidados por su
accionista principal EMH S.A.

HECHOS RELEVANTES:

- Proyectos mineros en curso — Antecedentes y situacién actual

Durante el afio 2017, las operaciones de la Compafiia continuaron concentradas
en la prospeccion y la exploracion de minerales metalicos, efectuadas en las
areas en las que la Compafiia mantiene derechos de concesion minera,
localizadas en la provincia de Zamora Chinchipe, al sureste del Ecuador, las
cuales alcanzan un area aproximada de 8,284 hectareas.

Las areas son: Hitobo, Viche Conguime Cuerpo 1, Viche Conguime Cuerpo 2 y
Viche Conguime Cuerpo 3.

Durante el afo 2008, el Estado ecuatoriano realizé reformas al sector minero, a
través de la emisién del Mandato Constitucional N°6 y concluyd con la
promulgacion de la nueva Ley de Mineria (Ro-S 517;29-1-2009) y su Reglamento
de Aplicacién (Ro-567,16-XI-2009). Estas dltimas contienen importantes
modificaciones en relacién con la legislacién anterior, tales como:

* Incremento en el.costo de las patentes mineras,

* Establecimiento de tasas de regalias pagaderas al Gobiemo por la produccion
de minerales (5% de las ventas menos ciertos gastos incurridos en el proceso
de refinacion transporte aplicable a los casos donde el contrato suscrito
corresponda a explotacion minera),

» La participacion del 15% de utilidades que se distribuira de la siguiente forma:
3% para trabajadores y el 12% para el Estado,

* El establecimiento de que los concesionarios mineros, previo al inicio de la
fase de explotacion, deberan suscribir y acordar con el Estado: un contrato de
explotacién minera (donde todos los derechos de explotacion y
comercializacién sobre los minerales) o un contrato de prestacion de servicios
de explotacion,

» La aclaracion de que las concesiones que no fueron canceladas
permaneceran a nombre de sus titulares, y la fijacién de periodos para cada
fase de actividad minera con compromisos especificos en cada fase.
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T. HECHOS RELEVANTES: (Continuacién)

Patentes

De acuerdo con las regularizaciones vigentes, las concesiones son otorgadas
mediante un titulo que permite realizar tareas de explotacion y exploracion minera
por un periodo renovable de hasta veinticinco afios. Estas concesiones estan
sujetas al pago anual por adelantado de derechos de patente en un valor
equivalente a:

* 2.5% de una remuneracion bésica unificada durante la etapa de explotacion
inicial,

* 5% de una remuneracién bésica unificada durante Ia etapa de explotacién
avanzada y evaluacion econdmica, y

» 10% de una remuneracién basica unificada en Ia etapa de explotacion,

La Administracion de la Compafiia ha efectuado el pago de patentes regularmente
todos los afios, incluyendo el ditimo pago correspondiente al afio 2017.

Recuperacion de costos de explotacién y evaluacién de concesiones
mineras

Al 31 de diciembre de 2017, los costos incurridos por la Compania en la
prospeccion y exploracion de concesiones mineras ascienden a US$23,345,275
(US$21,006,769 en el 2016). La recuperacion de dichos costos, asi como el
reembolso de los fondos proporcionados por el principal accionista para su
financiamiento, depende de que la Compafiia obtenga los recursos financieros
necesarios para completar la exploracién de las concesiones, encuentre reservas
mineras econdmicamente explotables, inicie la etapa de explotacion, negocie las
concesiones o lleve a cabo actividades productivas para la generacién de
ingresos.

Cambio de régimen

Mediante resoluciones: MM-CZM-S-2015-1207-RM con fecha 9 de diciembre de
2015, MM-CZM-S-2015-04890-OF con fecha 24 de noviembre de 2015, MM-CZM-
S-2015-1168-RM con fecha 3 de diciembre de 2015, MM-CZM-S-2015-04463-OF
con fecha 8 de noviembre de 2015, MM-CZM-S-2015-11183-RM con fecha 4 de
diciembre de 2015, MM-CZM-S-2016-01682-OF con fecha 21 de marzo de 2016
las concesiones de la Compafifa han sido calificadas bajo el régimen especial de
pequena mineria. No se establece plazos de vigencia del nuevo régimen.

U. IMPUESTOS:

A continuacion se detalla el proceso fiscal que la Compafifa mantiene con el
Servicio de Renta Internas:

Fiscalizaciones de periodos anteriores: Fiscalizacién de la declaracion de
Impuesto a la Renta del afio 2011
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V. LITIGIOS: (Continuacion)

- Dos tramites de transferencia de dominio respecto a dos terrenos que fueron
prometidos en venta por los sefiores Cesar Alcivar Medina Guaman; e, Hilda
Lucia Medina Gualan a favor de la Compafiia Condormining Corporation S.A.,
cuyos valores por concepto de compra ya fueron cancelados en su totalidad
por un monto total de US$115,882. Unicamente se encuentran perfeccionando
los contratos de transferencia de dominio. Las propiedades en referencia se
encuentran ubicadas en el sector Santa Barbara, parroquia Zurmi, cantén
Nangaritza, provincia de Zamora Chinchipe, con una exiension total de
873.2819 metros.

- EI10 de febrero de 2012, el sefior Ramiro Vinicio Enrique Ortega demandd a la

Compaiiia por un supuesto incumplimiento de contrato por US$33,000. El Juez
de primera instancia rechazé la demanda propuesta, el actor apelé a esta
decisién. La Corte Provincial acepté parcialmente la apelacion del actor.
Condormining presento un recurso de casacion en contra de esta decision. Con
fecha 4 de diciembre de 2017, la Sala de lo Civil de la Corte Nacional de
Justicia admitié el recurso de casacion presentado por Condomining y rechazo
la demanda y ademds ordend al actor, devuelva a Condormining US$21,000
entregados por concepto de anticipo del contrato. El actor present6 una Accion
Extraordinaria de Protecciéon en contra de la sentencia antes referida, la cual
esta siendo revisada por la Sala de Admisiones de la Corte Constitucional, esta
accién no interrumpe la ejecucién de la sentencia.

W. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO:

La Compafia mantiene contratos de arrendamientos operativos no cancelables
que se pagaran en los siguientes plazos:

Afos terminados al
2017 2016
De 0 a 1 afo 4,000
(1) 4,000

(1) Incluye los arrendamientos con Rosa Felicia Alcivieres Yajanua y Carmen Inés
Espinoza Hidalgo por un valor de USD$2,800 y US$1,200 respectivamente,
con un plazo de 1 afio que seran renovados al finalizar el contrato.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracién de la Companiia, puedan afectar la presentacién de los estados
financieros o que requieran ser revelados.




