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DICTAMEN DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Quito, Ecuador
Opinidn:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONDORMINING
'CORPORATION S.A., los cuales incluyen el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2016, y los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y
flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas
contables més significativas y otra informacién financiera explicativa (Expresados en

USDdlares).

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
CONDORMINING CORPORATION S.A. al 31 de diciembre de 2016, asi como-de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera.

Base de la opinién:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se detallan
mas adelante en “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la Entidad de acuerdo con las disposiciones
del Codigo de Eticg para Contadores Publicos emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras
otras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos. Creemos

" que la evidencia de auditoria- que hemos obtenido constituye una base suficiente y

apropiada para nuestra opinion de auditoria.

Parrafos de énfasis:

4. El patrimonio de la Compania presenta pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de
2016 por US$715,998, que exceden el limite maximo permitido por la ley. Dichas
pérdidas se presentan debido a que la Compafiia se mantiene en etapa pre-operativa.
Sin embargo, la Compafia mantiene vigente su plan de negocio y su principal
accionista confirmé que seguira proporcionando el apoyo financiero, técnico y de
cualquier otra naturaleza que requiera la Compafia para continuar operando como

negocio en marcha.
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Mediante Resolucién No. DZ7-GCEORIC15-000002-M de fecha 19 de septiembre de
2013, el Servicio de Rentas Internas notificé a la Compafiia sobre el inicio de una
revision fiscal. Con fecha 18 de enero de 2016, la Compafiia fue notificada por el
Servicio de Rentas Internas mediante providencia No.- 917012016PREV000005,
sobre el Cierre del Sumario abierto a la Compafiia. E] 26 de octubre de 2016, la
Compaiifa realiz6 una demanda en respuesta a la resolucion emitida por parte del
Servicio de Rentas Internas en la corte Nacional de Justicia de Loja con el nimero de
proceso 11804-2016-00247(1). A la fecha de este informe, se desconoce el resultado
de este proceso.

Asuntos clave de auditoria:

6.

7.

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al
respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos.

No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.

Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

8.

10.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentaciéon razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control inferno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, 0 no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo, ]

La Administracion es responsable de supervisar el procesoc de generacién de
informacion financiera de la Entidad.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

1.

12.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad
razonahle es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditorfa
realizada de conforimidad con las NIA siempre detectara una incorreccion material
cuando exista. Una incorreccion puede surgir por fraude o error, y se considera
material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las
decisiones econdmicas de los usuarios sobre los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Asimismo:

12.1. ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiaies en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, diseflamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude es
mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacion

def control interno.
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12.2.  Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

12.3.  Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la

Administracion.

12.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha vy,
en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacién de llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden causar que la Compaiiia no pueda continuar como un negocio

en marcha.

12.5. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

13. Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance previsto, el
cronograma y los hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de control interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria.

14. También le hemos proporcionado a la Administracion una declaracion sobre el
cumplimiento de los requerimientos éticos relevantes en relaciéon con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, y en su caso,

las salvaguardas correspondientes.

15. De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aquellos asuntos que
eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento impida la divulgacion
publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales,
determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe, porque de
hacerlo, seria razonable pensar que las consecuencias adversas serian mayores que
los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

16. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafifa en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinion al respecto se emitira en un

informe por separado.

R FLs, ¢to—

e z
1 de marzo de 2017 Edgar Naranjo L
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485

Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros No.015



CONDORMINING CORPORATION S.A,

ESTADOS SOBRE LA SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDélares)

Afios terminados al
Al 31 de diciembre de

2016 2015
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectlivo vy equivalentes al efectivo (Nota G) 70,225 10,372

Cuentas y documentos por cobrar relacionadas (Nota P) 394,323 207,850

Otras cuentas y documentos por cobrar no relacionadas 7,317 7,918

Activos por impuestos corrientes 7,987 7,987

Otros aclivos corrientes 1,400
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 479,852 235627
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad y equipo (Nota H) 775,800 971,301

Activos intangibles 1,437 1,437

Activos por exploracion y evaluacion (Nota [} : 21,006,769 19,884,310

Otros activos no corrientes (Nota J) 171,542 403,261
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 21,955,648 21,260,309
TOTAL ACTIVOS 22,435,400 21,495,936

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota K) 30,302 70,702

Otras obligaciones corrientes (Nota L} 17,849 28,042

Provisiones (Nota M} 11,950 49,684
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 60,101 148,428
PASIVOS NO CORRIENTES:

Provisionas por beneficios a empleados (Nota N) 66,706 66,706

Cuentas y documentos por pagar relacionadas (Nota P) 22.711,070 20,675,592
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 22,777,776 20,742,298
PATRIMONIO (Nota G)

Capital social 146,000 146,000

Aporte para futuras capitalizaciones - _ 946,389

Resultados acumulados provenientes de ta adopcion por

primera vez de las NIIF 167,621 167,521

Resultados acumulados {715,098} {654,700}
TOTAL PATRIMONIO {402,477) 605,210
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 22,435,400 21,495,936

\g b
AT W)

Marcelo Rivadeneira _\Carmen Espinoza
Representante Legal Contadora

Vea notas a los estados financieros




CONDORMINING CORPORATION S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDdlares)

GASTOS:
Gastos administrativos (Nota Q)

OTROS INGRESOS:
ingresos financieros

coameai

PERDIDA DEL EJERCIC
Y- |
%Y’Z@ P @A,

Marcelo Rivadeneira
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros

Aftos terminados ai
31 de diciembre de

2016 2015
78,487 81,806
78,487 81,896
17,189

(61,298) (81,896

)

~Carmen Espinoigu
Contadora
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CONDORMINING CORPORATION S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDolares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de relacionados y terceros
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad y equipo
Intereses recibidos
Inversion en activos por expleracion y evaluacion
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento de accionistas y relacionados, neto

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALEN L EFECTIVO L'.'?AL DEL ANO

iy

Marcelo Rivadengira
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros

Afos terminados al
31 de diciembre de

2016 2015
249,562 697
(166,814} (466,699)

17,189
99,927 {466,002)
(1,160)

(6,704)
(1,122,459) (877,566)
{1,129,163) (878,726)
1,089,089 1,345,701
1,089,089 1,345,701
59,853 973
10,372 9,399
70,225 10,372

. "CarmenEspinoza
Contadora
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CONDORMINING CORPORATION S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares})

" CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETOQ USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ajustes por:
Depreciacién de propiedad y equipo
Provision por jubilacion, neto
Provision por desahucio, neto

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobrar R
Otros activos
Cuentas y documentos por pagar
Otros pasivos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (USADO) EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACIKQ

\

W%Aﬂv \
] 5@5

Marcelo Rivadeneira
Representante Legal

Afios terminados al
31 de diciembre de

2016 2015

(61,298) (81,896)
34,133 29,608
1,956

0,614

(27.,165) (40,718)
(17,700) (3,329)
233,119 4,026
(40,400) (317,960)
(47,927) (108,021)
127,002 (425,284)
99,927 (466,002)

¥
Carmen Espinoza

Contadora




CONDORMINING CORPORATION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AN_O TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadas en USD Ddlares)

A. CONDORMINING CORPORATION S.A.:

La Compafiia fue constituida el 1 de junio de 2007, aprobada por la
Superintendencia de Compafias mediante Resolucidon N° 07.Q.1J.002601 del 18
de junio de 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de junio de dicho afio.
Tiene como objeto el desarrollo de todas las actividades mineras; esto es, la
prospeccion, exploracion, explotacion, beneficios o concentracién, fundicién,
refinacion y comercializacion de metales y/o minerales existentes en minas y
yacimientos metélicos, no metélicos y otros yacimientos de cualquier clase, a cielo
abierto o en socavones, de manera directa y/o asociacién con otras personas
naturales o juridicas, publicas o privadas, nacionales y extranjeras, pudiendo
incursionar en todas las actividades relacionadas. Con fecha 17 de octubre de
2016, la Compafila Ecuador Gold Holdings Lid., cedié sus derechos vy
obligaciones 'mantenidos como accionista mayoritario en Condormining
Corporation S.A. a favor de EMH S.A., con lo cual esta Ultima pasé a ser su
principal accionista de nacionalidad ecuatoriana.

l.os estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016,
han sido emitidos con autorizacién de fecha 20 de febrero de 2017 por parte del
Representante Legal de la Compafifa, y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

. - BASES DE PRESENTACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacién utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion de cumplimiento: La Compaiiia mantiene sus registros
confables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2016), que también han sido utilizadas en la
preparacién de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso del
costo historico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio
de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efeclivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la

operacion.

Moneda_locai; A partir del 10 de enero de 2000, el Doélar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de ta Compaiiia.
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CONDORMINING CORPORATION S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacidn mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por fa administracion en la preparacién de los estados financieros adjuntos:

Efectivo y_equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liguidez, que son faciimente convertibles en importes determinados "de
efectivo, por lo gue estan sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su
valor. Una inversién sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o menos desde la fecha de adquisicién,

Instrumentos financieros:

e Activos financieros - Cuentas y documentos por cobrar a relacionadas:
Corresponden a los montos adeudados por el financiamiento para
capital de trabajo. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Estos préstamos son exigibles en cualquier momento, no
devengan iniereses y se registran a su valor nominal, que es
equivalente a su costo amortizado.

La Compafila reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, gue de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

A la fecha de los estados financieros, la administracion de la Compahia
considera que no es necesario el registro de provisiones por deterioro
de cuentas por cobrar a relacionadas, pues se estiman recuperables en
virtud del modelo de negocio del grupo corporativo al que pertenece.

e Pasivos financieros - Cuentas y documentos por pagar a relacionadas:
Corresponden a obligaciones de pago por el financiamiento para capital
de trabajo, otorgado por el accionista principal. Se reconocen
inicialmente a su valor razonable, mas cualquier costo atribuible a [a
transaccion, y se clasifican como no corrientes con base en el contrato
de linea de crédito respectivo. Posterior a su reconocimiento inicial, se
reconocen a su valor nominal, pues no existe diferencia material con su
costo amortizado.

« Oftras obligaciones corrientes: Comprenden obligaciones patronales y

- tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes
y se regisiran conira resultados en las paries proporcionales de las
obligaciones devengadas. Se reconocen como corrientes, pues son
exigibles en menos de doce meses.

Propiedad vy equipo: Su reconocimiento inicial es al costo de adquisicién.
l.as erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incuriirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de
produccion o alargan la vida Gtil del activo, se capitalizan.

La vida Gtil estimada de propiedades y equipos es como sigue:
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CONDORMINING CORPORATION S.A.

C. RESUMEN DIZE LOS_PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacién)

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Maquinaria 5-10
Equipos de campo y comunicacion, 3
Equipos de oficina 10
Equipos de cocina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Izl gasto por depreéiaci{’)n de las propiedades y equipos se lo registra en
los resultados del afio, tai como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

l.a vida dtll y el método de depreciacion de los elementos de equipos se
revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual, tal como requieren los
parrafos 51y 60 de la NIC 16, respectivamente. Si procede, se ajustan de forma
prospectiva. '

lla Administraciébn no establecid un valor residual al costo de las
propiedades y equipos, considerandc que su valor recuperable al {érmino de la
vida util, no es significativo.

Activos para exploracién y evaluacion: Se aplican los requerimientos de la
NIIF 6. Los activos para exploracion y evaluacion se miden por su costo.
Representan los desembolsos efectuados por la Compaiiia, relacionados con las
actividades de exploracion y evaluacion y ftrabajos de campo directamente
atribuibles a las actividades mineras, los cuales son reconocidos como activos no
corrientes. Estos desembolsos se capitalizan Gnicamente después de obtener el
derecho legal de explorar un area determinada y hasta que sea demostrable la
factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccion del recurso mineral.
Despues de su reconocimiento inicial, la Compafiia aplica el modelo del costo y
evalua el deterioro de los activos para exploracion y evaluacién cuando surjan
hechos y circunstancias que sugieran que el valor en libros puede superar su valor
recuperable. L.a diferencia se reconoce en los resultados del periodo.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion iaboral vigente.

Provisiones: Se reconocen como pasivos pues su cuantia puede estimarse
con fiabilidad, representan obligaciones presentes y es probable que la Compaiiia
deba cancelarlas mediante la entrega de recursos econémicos.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de ias obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Impuesto _corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afic que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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CONDORMINING CORPORATION S.A,

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afic anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este dllimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al Codigo de la Produccidn, las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que
iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto
ano de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso
productivo y comercial. A la fecha de los estados financieros, la Compafiia no ha
iniciado su operacién efectiva.

Ingresos financieros: Los ingresos por intereses son reconocidos a medida
que los intereses son devengados, tomando en cuenta la tasa de interés efectiva.

Costos y gastos ordinarios; Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

MNormas internacionales de informacion financiera _emitidas - Nuevas
nermas_internacionales de informacién financiera v enmiendas vigentes; Las
politicas contabies adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el aio
anterior. A partir del 1 de enero de 2016 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas internacionales de informacion financiera:

NIF 5 — Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas: Las moedificaciones aclaran que un cambio en la clasificacion de
un activo no corriente o grupo de activos para su disposicién, se considera una
continuacion del plan de disposicion original, y consecuentemente, no cambia la
fecha de clasificacién como “disponible para la venta”.

NIIF 7 — Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar: Las
modificaciones aclaran bajo qué circunstancias una entidad tendra
“implicacién/involucracién continuada” en un activo financiero transferido a efectos
de un contrato de servicios de administracién. Ademas, aclaran la aplicaciéon de
anteriores cambios a la NIIF 7 emitida en diciembre 2011 en relacién con la
compensacién de activos y pasivos financieros en estados financieros interinos

preparados de acuerdo con NIC 34.

NIF 10 — Estados Financieros Consolidados: Las modificaciones a las NHF
10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran fos requerimientos de consolidaciéon para las
entidades de inversién, y también “suavizan” circunstancias particulares, lo que
reducira el costo de aplicar la norma. Las modificaciones abordan el conflicto entre
los requeiimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la venta o aportacién
de activos entre inversor y asociada.
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C. RESUMEN DIE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

NIF 11 — Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones incorporan nuevas
guias sobre la forma de contabilizar la adquisicion de una participacion en una
operacion conjunta que constituye un negocio.

NIIF 12 — Informacion a Revelar sobre Participaciones en Qtras Entidades:
Las modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de
consolidacion para las entidades de inversion, y también “suavizan” circunstancias
particulares, lo que reducira el costo de aplicar la norma.

NIIF 14 — Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas: La NIIF 14
permite a una entidad que adopta por primera vez las NIIF continuar reconociendo
y midiendo sus saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguiadas en
sus primeros y posteriores estados financieros segin las NIIF de acuerdo con sus
PCGA antericres. Sin embargo, para efectos de comparabilidad con entidades
que aplican NIIF y que no-reconocen esos valores, la norma requiere que el efecto
de la regulacion de las tarifas se presente por separado. Una entidad que va
presentd estados financieros bajo NIIF no es elegible para aplicar esta norma.

NIC 1 - Presentacion de Estados Financieros: Modificaciones disefiadas
para incentivar que las entidades apliquen juicio profesional para determinar qué
informacidon deben revelar en los estados financieros. Por ejemplo, las
modificaciones aclaran que la materialidad aplica a los estados financieros en su
conjunto y que la inclusion de informacion inmaterial puede mermar la utilidad de

- las revelaciones financieras. Igualmente, las modificaciones aclaran que las
entidades deben aplicar el juicio profesional para determinar donde y en qué
orden debe presentarse la informacién financiera.

NIC 16 — Propiedad, Pianta y Equipo: Las modificaciones a las NIC 16 y
NIC 38 establecen que el principio base para la depreciacién y amortizacién es el
“patrén esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados
al activo”, aclarando gue no es apropiado un método que se base en los ingresos
de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de
un activo, pues generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los
beneficios econdémicos de dicho activo. Las modificaciones a las NIC 16 y NIC 41
definen “plantas productoras” y las incluyen en el alcance de la NIC 16, en lugar
de la NIC 41, permitiendo que dichos activos se midan de acuerdo con la NIC 16
después de su reconocimiento inicial.

NIC 19 - Beneficios de los Empleados: Se aclaran los requerimientos para
determinar la tasa de descuento en un mercado regional que comparte la misma
moneda (por ejemplo, la Eurozona).

NIC 27 — Estados Financieros Separados: Las medificaciones permiten
que las entidades utilicen el método de la participacion en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados.

NIC 28 - Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Las
modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de
consolidacion para las entidades de inversidn, y también “suavizan” circunstancias
particulares, lo que reducird el costo de aplicar la nhorma. Ademas abordan el
conflicto entre los requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 {2011), al contabilizar la
venta o aportacién de activos entre inversor y asociada.
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C.

RESUMEN DE_LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

NIC 34 - Informacidn Financiera Intermedia: Aclaracién de informacién a
revelar “en alguna otra parte de los estados financieros intermedios”.

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compafiia.

Normas _internacionales de informacion financiera emitidas - Normas
internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes: A
continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Entidad:

Fecha de entrada en vigencia

Normas
NIIF 12 “Informacién a Revelar sobre Parlicipaciones en Otras Entidades™ Aclaracion
del alcance de los requerimientoes de divulgacion. 1de enero de 2017
NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo™ Nuavas enmiendas con el propésito de mejorar 1 de enero de 2017

la Infermacién proporcionada a fos usuarios de los estados financieros,
NIC 12 “Impuesto a las Ganancias™ Camhios en el reconocimiento de pérdidas no

utilizadas derivadas de instrumentos de deuda medidos a su valor razonable y al 1 de enero de 2017
costo.
NIF 9 *Instrumentos Financieros” — Nueva versidn que reemplaza la version previa de
NHF 9 y va a reemplazar la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y 1 de enero de 2018
Medicion®
NIIF 15 “Ingresoes de Actividades Ordinarias Procedentes de Contralos con Clientes™
MNuevo normaliva sobre reconocimiente de ingrescs e informacion a relevar sobre 1de enero de 2018
ingresos de coniralos con clientes.
NiC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjunios”™ Medicidn de asociadas at

A : e ; > 1de enero de 2018
valor razonable con cambios en resuliados sobre una base de inversion por inversién,
NIC ) 40 F'mpu.adadea de Inversidn™ Aclaracicnes sobre la transferencia de 1 de enero de 2018
propiedades de inversion,
MIIF 16 *Arrendamientos” Implementacién de una nueva normativa 1 de enero dg 2019

A la fecha, la gerencia de la Compafiia se encuentra analizando el impacto
que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, prevé que
la adopcion de estas normas y enmiendas no resultara en cambios significativos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacidn de los estados financieros adjuntos en conformidad con fas
Normas Internacionales de Informacion Financiera, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinidn de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

Provisiones para jubilacién patronal v desahucio: Ei valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcidén de un célculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar e} valor presente
de eslas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Izl actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada

- aflo, segun lo establece la NIC 19. La tasa de descuento utilizada es el

rendimiento de los bonos emitidos por el Gobierno.

Estimacion de vidas utiles de propiedad y equipos: La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicioc de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo, L.as pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperabie incrementando el valor del activo con carge a resuftados con el tlimite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
peérdida por deterioro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compafiia esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo _de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafiia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se relaciona principalmente con el
nivel que la Compafila considera aceptable en el curso normal de sus
operaciones.

Los bancos donde se mantiene e} efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo adecuados, con
una calificacién minima de “AAA-",

Riesgo de liquidez. El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

Debido a la etapa pre-operativa en la que se encuentra, la Compafiia
presenta un significativo riesgo de liquidez, debido a que su financiamiento
proviene exclusivamente de su accionista principal.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacién)

La Compafiia recibié una linea de financiamiento de su principal accionista
EMH S.A., el cuai realiza desembolsos periddicamente para cubrir los gastos
operacionales de la empresa, los cuales serdn cancelados una vez que la
Compafifa genere rentabilidad.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, y esté
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros
riesgos de precio.

La Compaiiia no tiene inversiones en valores ni endeudamiento a largo
plazo que pueda verse afectado por el riesgo de tasa de interés. Asi mismo, todas
las transacciones son efectuadas en délares de los Estados Unidos de América. A
la fecha de los estados financieros, la Compafila no tiene una exposicidn
significativa al riesgo de mercado.

GESTION DE CAPITAL:

Los accionistas le proporcionan a la Compafifa todo el apoyo operativo y
financiero que necesita para continuar operando como negocio en marcha.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

2018 2015
Caja 2,206 1,910
Bancos locales (1) 68,019 8,462
70,225 10,372

(1) Corresponde a US$1,433 (US$1,433 en el 2015) en Banco de la Loja C.A. y
US$66,586 (US$7,029 en el 2015) en Banco de la Produccion S.A.-

Produbanco.
PROPIEDAD Y EQUIPO:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Saldo al Reclasificacién Saldo al

01/01/2016 Adiclones 311212016

Costo:
Terrenos 583,882 (161,368) 422,514
Edificaciones 475,005 475,005
Maguinaria 58,598 58,598
Equipo de campo y comunicacion 35,444 35,444
Equipo de oficina 12,301 12,301
Equipo de cacina 8,436 8,436
Muebles y enseres 23,840 23,840
Equipo de computacidn ¥ 44,727 44,727
comunicacisn

1,242,233 {1) (161,368) 1,080,865
{-) Depreclaclén acumulada:
Edificaciones 138,077 23,750 164,827
Maquinaria 29,241 6,033 35,974
Equipo de campo y comunicacidn 35,444 35,444
Equipo de oficina 5,628 1,208 6,836
Equipo de cocina 4,028 758 4,786
Muebles y enseres 13,626 2,384 15,910
Equipo de computacion ¥
comunicacion 44,288 44,288

270,932 34,133 305,065

971,301 (34,133} (161,368) 775,800
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H. PROPIEDAD Y EQUIPG: {Continuacién)

(1)} Incluye principalmente US$153,368 que corresponde a los impuestos
prediales de afios anteriores, los cuales fueron reclasificados a cuentas por
cobrar a la compaiiia relacionada Condor Mine S.A.

. ACTIVOS POR EXPLORACION Y EVALUACION:

A continuacion, se presenta el detalle:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Activos tangibles (1) 17,463,841 16,505,905
Activos intangibles (2) 3,542,928 3,378,405

21,006,769 19,884,310

(1) Incluye principalmente sueldos por US$$3,284,672 (US$3,181,907 en ef 2015),
beneficios sociales por US$1,443,099 (US$1,379,712 en el 2015), estudios de
suelos por US$1,974316 (US$1,974,316 en el 2015), transporte y
movilizacion US$526,396 (US$519,516 en el 2015), logistica por US$655,475
(US$629,367 en el 2015), honorarios profesionales por US$2,179,208
(US$1,788,003 en el 2015), y gastos de alimentacion por US$1,061,699
(US$1,031,931 en el 2015).

(2) Incluye principalmente insumos de perforacion por US$2,246,000
(US$2,292,750 en el 2015) y depreciacion por US$321,535 (US$287,402 en
el 2015).

J. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Ei saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Minera Guong Shou Ecuador 217,541
Anticipo Impuesto a la Renta (1) 22,557 22,557
Depositos en garantia (2) 148,985 163,163
: 171,642 403,261

(1) Corresponde a los valores pagados como anticipo al Impuesto a la Renta del
periodo 2011.

(2) Corresponde al deposito a plazo mantenido en el Banco de la Produccion
S.A. - Produbanco, que cubre la poliza que garantiza el fiel cumplimiento del
Plan de Manejo Ambiental a favor del Ministerio del Ambiente, por una suma
asegurada de US$148,985 (US$163,163 en el 2015). A continuacién un
detalle: ‘

Fecha de Fecha de Tasa de Saldo al Saldo al

Emlsor emision  vencimiento  interés% 3111212016 31/12/2015

Banco de la Produccidn
S.A. Produbanco 26/02/201 6 24{02/2017 5% 148,985 163,163

148,985 163,163
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K. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Proveedores locales (1) 30,302 70,702
30,302 70,702

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:
(1) Se compone de los siguientes saldos:

Al 31 de diciembre de

2016 2015

Guaya Correa Nixon 12,438
Rivadeneira Piedra Marcelo 15,640
Leon Quirola Lauro Antonio 14,630 14,630
Roman Garcia Heriberto Fausto 5,150
Salud S.A. 10,000 10,000
Quezada Carchi Milton Rolando 3,498
Pastor Blacio John 3,048 3,048
Otros 2,624 6,298

30,302 70,702

L. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Con la administracion tributaria (1) 6,556 5,079
Sueldos y benéficios sociales (2) 6,275 5,408
Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (3) 5,018 2,493
Otras cuentas por pagar 15,062
17,849 28,042

(1) A continuacion se presenta un detalle:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Impuesto a la renta del personal en
relacién de dependencia 222 216
Retenciones en la fuente del impuesto a la
renta : 2,510 2,075
Retenciones en la fuente del impuesto al
valor agregado : 3,824 2,788

6,556 5,079
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L. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacion)
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(2) A continuacién se presenta un detalle:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Sueldos 1,891 784
Décimo tercer susldo 952 1,720
Décimo cuarto sueldo 1,800 1,180
Vacaciones 1,504 1,724
Otros 28
6,275 5,408

{3) A continuacion un detalle:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Aporte personal - 1,955 982
Aporte patronal 2,972 1,359
Préstamos 91 152
5,018 2,493

. PROVISIONES:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

. 2016 2015
Franklin Jiménez 6,000
Marcelo Rivadeneira 22,500
Liquidaciones (1) 11,950 11,950
Tito Abarca ' 9,234

11,950 49 684

(1) Corresponde a las liquidaciones de haberes de los profesionales que
prestaron sus servicios a la Compafiia como gedlogos.

. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

El saldo de esta cuenta 'se compone de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

2016 2015
Provision por desahucio (1 22,953 22,953
Provision por jubilacion patronal (2) 43,753 43,753
66,706 66,706

(1) El movimiento de la provision es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Saldo inicial 22,953 13,339
Costo laboral por servicios actuales 2,468
Costo financiero 385
Pérdida actuarial : 428
Ajustes 6,333

Saldo final 22,953 22,953
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N. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion)
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(2) Elmovimiento de la provision es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Saldo inicial 43,753 41,797
Costo iaboral por servicios actuales 447
Costo financiero 78
Pérdida actuarial 643
Ajustes 768
Saldo final 43,753 43,753

Para el ejercicio econdmico 2016, la Administracién de la Compaiiia considerd
que el efecto de ajustar las provisiones por beneficios a empleados no era
significativo.

PATRIMONIO:

Capital social: Representan 146,000 acciones comunes - autorizadas, emitidas vy
en circulacién al valor nominal de US$1 cada una.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF: Se registran los ajustes realizados al adoptar las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. El saldo acreedor de esta cuenta sélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en caso
de liquidacion de la Compaiifa. -

Resultados acumulados: La Compafiia presenta pérdidas acumuladas, pero atin
no empieza su etapa operativa.

SALDOS Y TRANSACCIONES GON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS:

Los saldos con compaifias relacionadas se componen de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

Pais Transaccion 2016 2015

Cuentas y documentos por
cobrar corrientes
Corporacion FJTX S.A. Ecuador Préstamo 191,633 182,950
Best Miners S.A. Ecuador Préstamo 26,132 25,000
EMH S.A. Ecuador Préstamo 23,190
Condor Mine S.A, Ecuador Préstamo 153,368

(1} 394,323 207,950

(1) Corresponde a préstamos otorgados para cubrir gastos administrativos de las
otras compaiiias relacionadas, por los cuales no se ha establecido plazos de
pago y no generan intereses, solo acuerdos de pago entre los accionistas.
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P. SALDOS Y _TRANSACCIONES _CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS: (Continuacion)

Al 31 de diciembre de

Pais Transaccién 2016 2015
Cuentas y documentos por
pagar no corrientes
EMH S.A. {1} Ecuador Préstamo 21,446,389 20,633,550
Ecuador Gold Holdings Lida. (1) Canada Préstamo 1,262,639
DINE Ecuador Préstamo 2,042 2,042
Accionista Ecuador Préstamo 40,000

22,711,070 20,675,692

(1) Corresponde a fondos entregados para financiar las actividades
administrativas y de exploracién. El 30 de septiembre de 2014 se suscribid un
Contrato de Linea de Crédito por un monto maximo de US$25 millones, entre
EMH S.A. El 17 de octubre de 2016 se ratifica las condiciones de la lnea de
crédito entre las partes, se establece entre otros aspectos, lo siguiente:

o Plazo: Dos afios contados a partir de la fecha de suscripcion del
Contrato.

o Intereses: Unicamente a pariir de los saldos desde el 1 de mayo de
2014 (US$18,761,094) se pagara un interés del 0.53% anual; se otorga
un periodo de gracia de 12 meses desde la fecha de suscripcidn del
Contrato para el pago de dichos intereses.

s Pago: Cinco cuotas mensuales; capital e intereses una vez concluido el
plazo de contrato.

o Mora: Se aplica una tasa equivalenie al 0.05% sobre la {olalidad de los
valores impagos.

No se ha efectuado operaciones equiparables a las indicadas precedentemente
con partes no vinculadas.

Las transacciones con compafias relacionadas se componen de la siguiente
manera:

Transacciones Afios terminados al
) 317122016 31/12/2015

Corporacion FJTX S.A.

Préstamos otorgados Préstamo 8,683 37,165
8,683 37,165
Best Miners S.A.
Préstamos otorgados Préstamo 1,132 25,000
1,132 25,000
Condor Mine S.A.
Préstamos otorgados Prastamo 153,368
163,368
EMH S.A.
Préstamos otorgados Préstamo 812,839 1,428,866
812,839 1,428,860

Ecuador Gold Holdings Ltda.
Préstamos recibidos Préstamo 1,262,639
1,262,639
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P. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS: (Continuacion)

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la Gerencia clave
por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a
largo plazo, reconocidos como gastos, se forman como sigue:

Afios terminados al

31/12/2016 31/12/2015
Honorarios 173,040 152,160
Sueldos y salarios 28,998 25,952
Beneficios sociales 2,866 2,654
204,904 180,966

Los miembros de la alta gerencia y demds personas que asumen la gestion de la
Compaiifa, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representan, no han participado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

Q. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Anos terminados al

31M2/2016 31/M12{2015
Perscnal 36,615 48,099
Honorarios 13,500 8,000
Mantenimiento 3,263 3,093
Comisiones 8,379 8,167
Otros 16,730 14,537
78,487 81,896

R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
confribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compahia relacionada,

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los confribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacién de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacién tanto del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes

relacionadas, excepto las que correspondan a:

¢ Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
América.
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R.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; (Continuacién)

» Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

» Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

 Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

» Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27
0 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b. El sujeto pasivo:

= Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

= Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios 0 incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cédigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversion:

= Se acoja a la reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidades;

r  Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;

»  Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables:

s Tengan fitulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Internc que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién
del régimen de precios de transferencia, siempre que: :

s Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

+ No realicen operaciones con residentes en palises fiscales preferentes, y

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para fa exploracidn y explotacion
de recursos no renovables.

LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Mediante Registro Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobo la
Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
reconstruccion y reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de

abril de 2016.

Esta ley tiene por objeto la recaudacion de las contribuciones solidarias con el
propésito de permitir la planificacion, construccién y reconstruccion de la
infraestructura publica y privada, asi como la reactivacion productiva, que
comprenderd entre otros objelivos, la implementacion de planes, programas,
acciones, incentivos y politicas pulblicas. Las confribuciones solidarias
establecidas fueron:
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S. LEY__ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE_ABRIL DE 2016:
(Continuacién)

Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo relacion de dependencia que
durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneraciéon mensual igual o mayor a mil (US$1,000) délares pagaran una
contribucion igual a un dia de remuneracion, conforme la siguiente tabla:

Remuneracion USD Niamero de
Mayor o iguat Equivalente en dias meses de
a Menor a Tarlfa mensual de remuneracién contribucion

1,000 2,000 3,33% 1 1
2,000 3,000 3,33% 1 2
3,000 4,000 3,33% 1 3
4,000 5,000 3,33% 1 4
5,000 7,500 3,33% 1 5
7,500 12,000 3,33% 1 6
12,000 20,000 3,33% ( 7
20,000 En adelante 3,33% 1 8

Sobre el patrimonio: Las personas naturales que al 1 de enero de 2016, posean
un patrimonio igual o mayor a un millén (US$1,000,000) de délares de los Estados
Unidos de América, pagaran la contribucion del 0,90%, de acuerdo a las
siguientes reglas:

o En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucién se calculara sobre
el patrimonio ubicado dentro y fuera del pais; vy,

e En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucién se calculara
sobre el patrimonio ubicado en el pais.

Sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una contribucién def 3% a
sus utilidades gue se calculara teniendo como referencia la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015.

Sobre bienes inmuebles v derechos representativos de capifal existentes en el
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales y otras
iurisdicciones del exterior:

Se establecerd por una sola vez la contribucién solidaria del 1.8% del avalGo
catastral del afo 2016, sobre todos los bienes inmuebles existentes en el
Ecuador; y sobre todo el valor patrimonial proporcional

de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el
Ecuador, en parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley,
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccidon de menor imposicidn o no se conozca su residencia, y del 0.90% del
avallio catastral del afio 2016, sobre la totalidad de bienes inmuebles existentes
en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos
representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador en la parte que,
a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera
directa a una sociedad no residente en el Ecuador que no es paraiso fiscal.

Segun el articulo 8, las contribuciones establecidas en esta ley no cumplen con el

. proposito de obtener, mantener o mejorar los ingresos de fos contribuyentes y en
consecuencia no podran ser deducibles del impuesto a la renta de las personas
naturales y sociedades.



25

CONDORMINING CORPORATION S.A.

S.

LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR ElL. TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:
(Continuacion)

En los casos en los cuales el valor de dichas confribuciones exceda el valor de la
utilidad gravable del afio 2016, la diferencia sera deducible para los siguientes
gjercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones establecidas en el
Reglamento

Segun la Disposicidon Transitoria Primera de esta misma ley, se incrementa la
tarifa del IVA del 12% al 14% durante el periodo de hasta un afo contado a partir
del primer dia del mes siguiente a la publicacién de la presente ley. El Presidente
de la Republica, mediante Decreto Ejecutivo, podré disponer que la vigencia de
este incremento concluya antes de cumplido el afio.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superntendencia de Compafilas expidid las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafiias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas,

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptlia de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, ias empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econémicos por el Servicio de Rentas Internas.

Los estados financieros individuales de la Compafila son consolidados por su
accionista principal EMH S.A.

HECHOS RELEVANTES:

Proyectos mineros en curso — Antecedentes y situacion actual

Durante el afio 20186, las operaciones de la Compafifa continuaron concentradas
en la prospeccién y la exploracion de minerales metdlicos, efectuadas en las
areas en las que la Compaiila mantiene derechos de concesion minera,
localizadas en la provincia de Zamora Chinchipe, al sureste del Ecuador, las
cuales alcanzan un area aproximada de 8,284 hectareas.

Las areas son: Hitobo, Viche Conguime Cuerpo 1, Viche Conguime Cuerpo 2 y
Viche Conguime Cuerpo 3.

Durante el afio 2008, el Estado ecuatoriano realizd reformas al sector minero, a
través de la emision del Mandato Constitucional N°6 y concluyd con la
promulgacion de la nueva Ley de Mineria (Ro-S §17,;29-1-2009) y su Reglamento
de Aplicacion (Ro-S67,16-XI-2009). Estas ultimas contienen importantes
modificaciones en relacion con la legislacion anterior, tales como:

¢ Incremento en el costo de las patentes mineras,
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U. HECHOS RELEVANTES: (Continuacion)

» Establecimiento de tasas de regalias pagaderas al Gobierno por la produccion
de minerales (5% de las ventas menos ciertos gastos incurridos en el proceso
de refinacién transporte aplicable a los casos donde el contrato suscrito
corresponda a explotacion minera),

* La participacion del 16% de utilidades que se distribuira de la siguiente forma:
3% pard trabajadores y el 12% para el Estado,

¢ El establecimiento de que los concesionaros mineros, previo al inicio de la
fase de explotacion, deberén suscribir y acordar con el Estado: un contrato de
explotacion minera (donde todos los derechos de explotacion y
comercializacion sobre los minerales) o un contrato de prestacion de servicios
de explotacion,

¢ La aclaracion de que ias concesiones que no fueron canceladas
permaneceran a nombre de sus fitulares, y la fijacién de periodos para cada
fase de actividad minera con compromisos especificos en cada fase.

Patentes

De acuerdo con las regularizaciones vigentes, las concesiones son otorgadas
mediante un titulo que permite realizar tareas de explotacién y exploraciéon minera
por un periodo renovable de hasta veinticinco afios. Estas concesiones estan
sujetas al pago anual por adelantado de derechos de patente en un valor
squivalente a:

e 2.5% de una remuneracién basica unificada durante la etapa de explotacién
inicial, _ '

o 5% de una remuneracion basica unificada durante la etapa de explotacion
avanzada y evaluacion econdmica, y

» 10% de una remuneracion bésica unificada en la etapa de explotacion,

La Administracién de la Compaiiia ha efectuado el pago de patentes regularmente
todos los afos, incluyendo el tltimo pago correspondiente al afio 2016.

Recuperacion de costos de explotacion y evaluacién de concesiones
mineras

Al 31 de diciembre de 2016, los costos incurridos por la Compafiia en la
prospeccion y exploracion de concesiones mineras ascienden a US$21,006,769
(US$19,884,310 en el 2015). La recuperacion de dichos costos, asi como el
reembolso de los fondos proporcionados por el principal accionista para su
financiamiento, depende de que la Compafiia obtenga los recursos financieros
necesarios para completar la exploracién de las concesiones, encuentre reservas
mineras econdmicamente explotables, inicie la etapa de explotacidn, negocie las
concesiones o lleve a cabo actividades productivas para la generacién de

ingresos.
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U. HECHOS RELEVANTES: (Continuacion)

Cambio de régimen

Mediante resoiuciones: MM-CZM-S-2015-1207-RM con fecha 9 de diciembre de
2015, MM-CZM-5-2015-04890-OF con fecha 24 de noviembre de 2015, MM-CZM-
5-2015-1168-RM con fecha 3 de diciembre de 2015, MM-CZM-8-2015-04463-0OF
con fecha 9 de noviembre de 2015, MM-CZM-S-2015-11183-RM con fecha 4 de
diciembre de 2015, MM-CZM-5-2016-01682-OF con fecha 21 de marzo de 2016
las concesiones de la Compaiiia han sido calificadas bajo el régimen especial de
pequeia mineria. No se establece plazos de vigencia del nuevo régimen.

V. IMPUESTOS:

El 26 de octubre de 2016, la Compafiia realizé6 una demanda en respuesta a la
resolucion No.~ 917012016 PREV0000058 emitida por parte del Servicio de Rentas
internas, en la Corte Nacional de Justicia de Loja con el nimero de proceso
11804-2016-00247(1). A la fecha de emisién de estos estados financieros, se
desconoce el resultado de este proceso judicial.

El 19 de julio de 2016, la Compafifa ha sido notificada por el Servicio de Rentas
internas mediante providencia No.- 917012016PREV0000058, sobre el Cierre del
Sumario abierto anteriormente a la Compania.

A continuacidén se detalla el proceso fiscal que la Compaiila mantiene con el
Servicio de Renta Internas:

Fiscalizaciones de periodos anteriores: Fiscalizacion de la declaracién de
Impuesto a la Renta del afic 2011

El 30 de julio de 2014, mediante acta borrador de Determinacién Tributaria
N°RUS-ASODETC1300005, el Servicio de Rentas Internas establecié que el valor
de US$4,185,484 registrado. como activos diferidos (costo de exploracién y
evaluacion) a esa fecha, incumple con disposiciones establecidas en materia
tributaria y que la amortizacion asociada sea considerada como gastos no
deducibles al momento en que la Compaiiia inicie su etapa de explotacion con la
correspondiente generacion de ingresos gravables para efectos de Impuesto a la
Renta. A la fecha de los estados financieros, la Administracion de la Compafiia, en
conjunto con sus asesores tributarios, ha presentado a la administracion tributaria
la informacién y documentacion de descargo a las observaciones del acta
borrador debido a que considera que dicha determinacién no es procedente.

En respuesta a los argumentos y descargos presentados por parte de la
Compafila y sus asesores, el 30 de diciembre de 2014, mediante acta de
Determinacién Tributaria No.- 19201401037067, el Servicios de Rentas Internas
establecid que el nuevo valor de US$2,781,586 registrado como activos diferidos
{costo de exploracion y evaluacién) incumplen con disposiciones establecidas en
materia tributaria y que la amortizacién asociada sea considerada como gastos no
deducibles al momento en que la Compaiiia inicie su etapa de explotacién con la
correspondiente generacién de ingresos gravables para efectos de impuestos a la

renta.
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V. IMPUESTOS: (Continuacién)

La Administracion de la Compafia fue nofificada con fecha 18 de enero
de 2016 por el Servicio de Rentas Internas mediante providencia
No,- 917012016PREV000005, sobre el Clerre del Sumario abierto anteriormente a
ia Compaiiia.

W. LITIGIOS:

El 10 de febrero de 2012, el sefior Ramiro Vinicio Enrique Ortega (Importaciones
RE) demandd a la Compafifa por un supuesto incumplimiento de contrato por el
monto de US$33,000. El 27 de abril de 2012, la Compafiia reconvino en contra del
sefior Ramiro Vinicio Enrique Ortega (Importaciones RE) por el monto de
US$60,000. El 12 de junio de 2015, la Unidad Judicial Multicompetente de Zamora
con sede en Zumbi (primera instancia) rechaz6 la demanda propuesta por el
sefior Ramiro Vinicio Enrique Ortega (Importaciones RE} y el 2 de octubre de
2015 la Compaiifa apelé a dicha sentencia para que se pronuncie respecto de su
reconvencion. El juicio es ordinario, se encuentra en la Primera y Unica Sala de la
Corte Provincial de Justicia de Zamora Chinchipe y esta en su fase final.

X. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunsiancias que, en opinién de la
Administracion de la Compafiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.




