GRUPO INTERNACIONAL PROMOTO GRIP 5.5, GRIESR

ESTADOS FINENCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEI. 2015

Matas a los estados financieros

Ahreviaturas nsadas;

Compaflia / Gripas
NIF

CINTIF
IASH

HEC
PCGA previos

Grupo Infernacional Promotor Gripa 8.A. Gripas
Vereidn completa de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiers

Inferpretaciones de la versién completa de las Normas
Intemacionales de informacion financiera
Intematicnal Accounting Standar Board

Hormas Ecuaforianas de Contabilidad

Principios conlables generalmente aceptados previes

uss

Bélarea de log Estados Unidos de Norleamérica



1.2

1.2

GRUPO INTERNACIONAL PROMOTOR GRIP 5.8. GRIPSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARID O3
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 '
{Expresado en ddlares estadounidenszes)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento viiltimas reformas importanfes a su estatnfo secial.

La Compaiiia fue constitukda en la cindad de Quitle 2l 26 de febrero del 2007 (fzcha de
inscripcidn en el Regisire Mercantil), 5u objelo social incluye principalmente las signientes
achividades:

1. ba compra, venta, arrendamisnto, anlicresis, administracién, promocién a cualquier titulo,
permuta, arriendo, constitucidn, cesién de gravimenes hipotecarios y prendarios, asi como
la inlermediarcién y mandato inmohiliario

8. Adminisiracién, promocion, comercializacion de toda clase de desamrollo o proyecto
inmobiliario, pudiendo para el efecto recibir ¥ administrar fondos de {ercercs asi como
contratar teco tipo de obras o zervicios para la realizacidn de los proyectos.

Domicilio principal.

La direccién de ia Compaiifa y sede de sn domicilio principal es ia calle Engenio Espejo 2410y
Avenida Inlerocednica, nbicada en la parragquia de Haydn de la ciudad de Quito — Ecuador.

Pracios de transforencia

ia legislacién ecuatoriana vigente establece el régimen de “precios de transfarencia” pama
regular con fines tributerios las transacciones qie ge realizan entre entidades definidas por este
régimen coms “partes relacionadas”, de manera que los precios de los hienes y servicios
transados enire *“paries relacionadas” sean similares s las que se realicen enltre “patss
independientes”. A la fecha de emisidn de los estados financieres adjuntos, la Administracion
de la Compaiifa:

1) no ha definide una politica de fijacién de precios para dar cumplimientoe & estas disposiciones
legales, ii) no ha coniratado la elabaracién de un estudic de precios de transferencia por parte
de un perifo independiente y,

‘iify mo ha egtablecido 1os efeclios que podrian existir en sug estados financieros adjuntos
derivados de la aplicacidn del régimen de "precios de transferencia®”. Los esladoa financieros
adjmites deben sar leldos considerande esla circunstanciz,
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GRUFPQ INTERWACIONAL PROMOTOR GRIP 5.4, GRIPSAL

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicaclén obligatoria
Horma Tipo de cambio apartirde:

NiC-19 Emmienda: Benefizios a empleados - Eiminacién del enfoque del corradorlyde enero del 2013
calculo de los costes financieres sobre 1uma baze neta

NIC-37 Revizidn: Eslados Enancieros separades - Dispesicidn sobrz los estados L de enerodel 2013
financiergs separados

NIC-28  Revisidn: Asoctadas y acuendos conjuntos - Incluye requerimientos sebre | de enerc del 2013
consolidacién de negocios conjuntos y ascciadas

NiC-32 Enmienda: Gufa parz la aplicacidn de instrumentes financiaros, ! de enerodel 3013
compenzacién de activos y pasives financizros

HUF-2  Insirumentos fnancieros - Especifica 1a clasificanién y medicidn de activosbde enero del 30415
pasivos financieros

NiilF-10 Estados financairos conselidados - Preciza la definicién de conlrelen sl 1 de enero del 2013
proceso de consolidacifn de estades financieres

tNF-11 Principios para la presentacidén de informzcidn cuande una entidad tenga 1 de ensro del 3013
participacién en acuerdos contrelades conjuntamente

NHF-12 Divulgaciones de intereses en otras sacledades - Incluye divulgaciones | de enero ded 2013
requeridas de fodo fipe de intersses en ofras sociedadss

NIiIF-12 HKedicidn de velor razonable - Precizz 1z definicién de valor razonable, 1 de enerocdel 2013
fuentes de medicidn y divulgacianes requeridas

La Aidministracién de la Compaiiia estima que lz adopeidn de las mejoras ¥ enmiendas a las NIIF
¥ las nuevas inferpretacicnes antes descrilas, ne {endrén un impacte significative en los estados
financiercs en el pericdo contable de su aplicacidn inicial.

2.3 Cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estadoes de situscidn financiera al 31 de
diciembrs del 2015 y 2014, asi come a! 1 de eners del 2013 (fecha de transicidn); incluyen
ademas los estados de resullados y otros resuliados integrales, de cambios en el pafrimonio ¥

77777 financieros han sido preparados de acuerdo con la iitima tradeccién vigente de lag NIIF, emitida
oficialmenie al idioma casiellano por e} IASH,

2.4 Moneda funcional ¥y moneda de presentacién

Las partidas en los estadog fnancieros de la Compafiia 5e expresan en la moneda del ambienta
econdmice primarie donde opera la entidad (moneda funcional}. Les estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion
de la Compafiia.
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2.5

2.6

aj)

b)

GRURO INTERMNACION AL PROMOTOR GRIP 5.15. GRIPSA

NOTAS EXPLICATIVAS B LOS5 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
£L, 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

{Exprezado en délares estadounidences)

£ mencs gque se indique o contrario, 1as cifras incluidas enlos estades financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses,

Bfectivo v equivaleniss

El efectivo ¥ equivalentes de efactivo incluye aguellos activos financiercs Mquides, depésitos o
inversiocnes financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancadecs no recurrentes. Los sobregiroa bancarios
recurrenies son presentados como pasivos corrientes en el estado de sifuacisn financiera.

Actives financieros

Los activos financieros son instrumentos fnanciercs no derivados con pages fijos o
determinables, que no colizan en un mercadoe activo,

Reconocimiento inicial ¥ des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen ¥ dan de bajz en la fecha de negoriacidn, es decir,
cuandn s= ohserve [a prezencia de una compra o venta de un active financiere bajo un contralo
cuyas condiciones requieren Ja entrega del activo durante un periodo que generalmente estd
1egitade por el mercade correspondiente,

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor raronable, mds los costos de la
transaccidn, excepto por aquelos aclives financieros clasificados al valor razonabls con cambics
en resullados, los cuales son inicialmente medidos &l valor razonable y cuyos ¢ostos de la
transacaidn g2 reconecen en resuitados.

Clagificacién de aclivos financiarcs

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en {as siguientes categorias: i) a valor razonable
con cambics en resulfados, ii) activos financieros mantenidos hasta s vencimiento, i)
préstamos ¥ cuentas por cobrar, vy, iv) activos financieros disponibles parz }a venta. ILa
clagificacién depende del propdsito con el que se adguirieron les ingtrumentos financieros. 1a

recoflocimiento inicial.

A la fecha de los estades financieres adjuntos, la Compaiiia mantiens basicamente préstamos y
cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes.

Préstamos ¥ cuentas por cobrar:

Son actives Enancisros no derivades con pages fjos o determinables, que ne coiizan en un
mercado activo. §e clasifican en activos corrientes, ezceple los vencimientos superiores a 18
meses desde 1z fecha del estado de siluacién fnanciera, que se clasifican como activos no
comienies,
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GRUPO INTERNACIONAL PROMOTOR GRIP 5.5, GRIPSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DNCIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenseg)

Log préslamas ¥ citenfas por cabrar inchoyen:

iy Efectivo ¥ equivalentes de efectivo: Musstran el efectivo disponible de la Compaiiia, asi
como las inversiones mantenidas hasta el vencimienfo con plazos inferioras a 80 dias,

{ii} Deudores comercisles: Estas cuentas corresponden a ios mankos adeudados por clientes
por la prestacién de servicios de administracién de proyectos inmobiliarics prestados en
el curga normai de los negocios. El periode de crédito promedic gobre 12 prestacién de
servicios es de 30 a 60 dfas cque se pueden extender hasta 90 dias,

(i} Oiras cugnlas por cobrar: Representadas principalmente por cuenlas por cobrar a partes
relacionadas ¥ oiros menores.

Medicidn posterior:

Después del reconocimiento inicial, estos actives s2 miden al costo amortizado utilizando el
método de la taza de interéds efectiva, menos cualquier posible deteriore. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses impleitos) se reconocen ¥ se calculan utilizando ia tasa de
interés efactiva, excepto para las cuentas por cobrar a corlo plazo cusndo el reconocimiento del
interés resnliare inmaterisl.

Deterioro de actives inanciercs al costo amortizado

A} final del periode sobre el gque se informa, los activos financieros que se miden al coslo
amortizado, son evaluados por delerioro. El imporie en libros de los activos financieros se
reducen directamente por cualgnier pérdida por deteriore, excepte para las cuentas por cobrar
comerciaies, donde el importe en libros ee reduce a través de una cuenta de activo denominada
provision para cuemntes incobrables que se conslituye en funcidn de un anilisis de la
probabilidad de recuperacién de lag cuenias por cobrar que s2 encueniran vencidas,

Cuando lz Compaiila considera que una cuenla por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Bajz en cuentas de actives financiera

La Compaiiia da de baja un active financiero tinjcamente cuwando: i) expiren los derechoes
contractuales zobre los flujos de efectiva del active financiern, y, i) fransfieran de manera
sustancial los riesgos y venfajas inherentes a la propiedad del active financiera.
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GRUFO INTERNACIONAL PROMOTOR GRIP 5.A. GRIP3A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBHRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadonnidenses)

Pasivos financieros

Los instrumenies de deuda son clasificadoes como pasivos fnancieres no dernvados con pagos
fijos o delerminables, gue no cotizan en un mercado activo; ¢ como pairimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo confraciual.

Reconocimisnto inicial

La Compaiiiz reconoce sus pasivos financieros en el esiade de sifuacidn financiera cuando, ¥
solo cuando se convierta en parte obligada, segin las clidusulas contractuales del instruimenlo
financiero.

Loz ingtrumentos fnancieros se clasifican come pasives financieros medidos al cosle amentizado.
Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mads los costios gue se hayan incurrido en la
transaccion.

La Compaifiiz no ha reportado pasivos financieres medides al valor razonable con cambios en
resultades.

Pasivos financieros identificades:

Son pasivos financieros no dervados con pagos fijos o detenminables, gue no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en pasives corrientes, excepio los vencimientos superiores a 2
meses desde fa fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican come pasgivos no
cormientes. Los pasivos financieros incluyen:

() Acreedores comerciales; Estas cuenlas corresponden a les montos adeudados por la
Compaiila por lIa compra de bienss y servicios en el curse normal de sus operacionas. El
periodo de crédito promedio sohre la prestacidn de gervicios es de 30 a 80 diss que ge
pueden extender hasta 120 dias.

{#) Olras cuentas por pagar: Representadas principalmente por pasives a la vista con pardes
relacionadas y olros menores

c}

Medicién posterior

Deepués del reconocimiento inicial & valor razonzble, estos pasives financieros se miden al
costo amorizado niilizande el método de )a fasa de interés efectiva. Lios ingresos por infereses
{mcluyendo los intereses implicitos) se reconccen ¥ se calculan utilizande 1z tasza de interés
efectiva, excepto para las ceenlas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resuliare inmaterial.
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GRUFO INTERNACIONAL PROMOTOR GRIP 8.8, GRIPSR

HNOTAS EXPLICATIVES ALOSESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIENIBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compaiiia fiene implementadas politicas de manejo de riszge Ananciero para assgurar gue
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términes crediticios acordados
con 5us acreedores.

Baja en cuentas de un pagivo financierc

S2 dan de baja los pasivos Enancieros cvando expiran, cancelan o cumplen las obligeciones
condractuales asumidas poy la Compaiiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimenio consiste en cualgquier contrato que evidencie un interés residnal
en log actives de la Compaififa luege de deducir todos ans pasives. Los instrumenies de
patrimonio emitidos por 12 Compaiifa se reconocen por los ingresos recibidog, neto de los
costos de emizién directos.

Hctivos fjos
Medicidn infeial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende g1 precie de adguisicidn mds lodos los costos directamente relacionados con la
ubicacién ¥ la puesta en condiciones de fimcionamiento; ncluye ademis una estimacién inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y/o retire del elemente o de rehabilitacion de la
uhicacion de los aclivos.

Los costos por présiamos directamente airibuibles a la adguisicién de actives aptos {aguellos
gue reguieten de un periodo susiancial anles de estar listos para sn uwso o venla) son
consideradoes como parte del costo de dichos activos,

Medicion posterior 2l reconocimisnto inicial

Después del reconocimiento nicial, los activos fijos, 52 muestran al coslo menes su depreciacign

acumulada ¥ el importe acemulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir, Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se impufan a resullados en el periodo en que se
producesn.

Depreciacién

Las construcciones en cursc no se deprecian. La depreciacion de los actives fjos se calcula de
aeuerde con sus vidas dtiles estimadas medianie el método de linea recta. La vida 1til estimada,
valor residual ¥y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el esiimado registrado sobre una base prospectliva.
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2.9

GRUPO INTERNACIONAL PROMOTOR GRIP 5.A. GRIPSK

NOTAS EXPLICATIVAS A L,OS ESTADOS FINENCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Exprezade en délares estadounidenses)

Cusnde el valor en libros de un aclive fijo excede a su mento recuperable, este es redicido
inmedialamente hasta su valor recuperable,

Disposicidn de actives fijos

La utffidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en
los resultades del pericdo que ge informa ¥ es caleulada como Ia diferencia enlre el precio de
venta ¥ el valor en libroa del activo a la fecha de 13 rensaccidn.

Deterioro del valor de Jos activos 1o financierss

Al final de cada periode sobre €l que se informa, Iz Compaiiiz evalia informacién interna y
extaerna del negocio con el fin de establecer }s existencia de indicios de deteriorn de los valores
en libros de sus actives. Para los activos con indicios de deterioro se caloula el importe
recuperable del aclivo evaluade con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterdaoro,
Cuando no es poeible estimar el importe recuperable de un active individual, la Cempaifiiz
ealcula el imporie recuperable de la unidad generadorz de efectivo a la que perienece dicho
activo.

El imporie recuperable es el mayor enire el valor razonable inenos los costos directamente
relacionadns 2 su potencial venta ¥ el valor en uso. Al eslimar el valer en uso, los {lujos de
efectivo fufurcs estimados son descontados ulilizandeo una tasa de desouento anies de impuesio
cue relleja Ias valoraciones aciuales del mercado respecto al valor teinporl del dinero y los
riesgos especificos para el active para Ies cuales ne se han ajusiados los esiimados de flujo de
efectivo futurcs.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resullados del afio cuando el importe recuperable
de un active o unidad generadora de efectivo es menor que sit imporde en libros al final de cada
periode sobre el gue se informa.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que

2.19

miejore el imporie recuperable en el fufure. En esios cacos, lag reversiones de las pérdidas por
delerioro ammenta el valor en libros del activo de tal manera gue no exceda al importe en libros
que habria tenido Bi no g2 hubieran registrado tales pérdidas en aiios anteriores. El reverso de
una pérdida por deteriore es reconocido enlos resultados del afio.

Chbligaciones lzherales

Lios heneficios laborales comprenden todas las retrivaciones que la Compaiiia proporcicnz a sus
empleados a cambic de sus gsrvicios, Los principales beneficios proporcionades por la
Compafifa comprenden:
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GRUPC INTERNACIONAL FROMOTOR GRIP 5.A. GRIPSA

NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE BHICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Beneficios a corle plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el términe de 18 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los emplearios prestaron sus servicios. koa beneficvios coito plazo
son reconocidos en los resultados del afic en la medida en que se devengan.

Ia legislacidn laboral vigente esiablece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de
Ias ntlidades liquidas o contables de la Compafifa. La participacion lahoral se registra con cargo
a loa resultades del ejercicio con base en {as sumas por pagar exigibles por los trabajadores y
se presanta como parte del coste de ventas, 1os gastos administratives o gastos de ventas en
funeidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio,

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se Heuidan después de gque el empleade ha concloido
surelacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios
post-empleo que poseen loa empleador de la Compaiila son:

1. Planes de aporiaciones definidas {aporizs al Instituls Ecuaioriano de Seguridad Socis] -

IESS): El costo de estos planes fueron delerminados con base en la legislacidn lekoral
vigente, la cual establece que los empleadores deberdn pagar al IESS el 12.15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el pericdo gue s=
informs.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacidn patronal ¥ desahucio): el coslo de tales beneficios
definidos por la leyes laborales Ecualerianas fueron determinados wiflizando el Mélodo de la
Unidad de Crédifo Proyeclada, con valoraciones actuariales efectuadas por perifos
independientes, realizadas al final de cada periode sabre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas agtuarniales, asi como los coslos por servicios pasados fueron reconccidas de
manera inmeciata. Lasg ohligaciones por conceplo de beneaficios por relirc reconacidas en el
estade de sifuacidn financiera representan el valor actual de las obligaciones a la fecha del
egtado de sipacidn financiers, el cual es ohienido descontande los flujes de salida de
efeciivo a una fasa de 7% anual equivalenle a la lasa promedio de los honos de gobiemo,
publicada por ! Banco Central det Ecuador gque estan denominados en ]a misma moneda en
ia que los beneficics serdn pagados y que tienen {érmines que se aproxilnan a los términos

ia las obligaciones por pensiones hasta st vencimienlo, estos beneficios son ajustado por
las ganancias ¥ pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados. Las hipélesis actuariales incluyen variables como gon, en adicidn a 1a tasa de
descuento, 1asa de mortalidad, edad, gex0, afios de gervicios, remuneraciones, incremento
futuros de remuneraciones, tasa de rolacidn, entre otras. Al cierre del &iio las provisiones
cubren a todos los irabajadores que so encontraban trabajando para la Compaiiia.

Beneficios por terminacidn

Son beneficios por terminacion aquellos que ea liquidan emando una de las partes da por
terminade el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan,
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2.11

GRUPO INTERNACIOWAL PROMOTOR GRIP 5. A. GRIPSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS SEPERADOS
AL: 31 DE DICIENMDRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesios corrientes

Los impuestos ¢orrientes corresponden a aquellos que 1z Compaiifa espera recuperar o pagar al
ligquidar el impuesto a la renta corriente del periodo gque se informa; estas pariidas se muestran
en el eslado de sifuacién finenciera come actives y pasivos por impuestos corrienles,

Activoa por impuestog comientes

Los activos por impuesios corrientes inchiyen lss retenciones en lz fuente gue le han side
efzctuadas a la Compadifa ¥ los pagos efectnados en calidad de anticipoes del impuesto ala renta.

n

2)

Eelenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que e han side efectuadas a la Compafifa duranie el perdodo
gue se informa y en periodos anterioreg podran ser utilizadas para: i) el pago del impnesto a
la renta reconccide en los resullades del periodo que ge informs o en el pago del impuesio a
!la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, i) recuperado medianie
reclamos de pago en excese o pago indsbido anfes de que se cumplan los plazos de
prescripeidn de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde 1a fecha de presentacidén
de lz declaracidn del impuesto 2 la renta del afie correspondiente,

Anticipo minimo del impuesio a la renia:

A partir del 2010, los contribuyenles deben pagar un anticipe minimo del impuesio a la renta
que sera determinads mediante 1a suma aritmética de los siguientes rubros:

«  E10.4% del ficlivo tola, menes ciertas deducciones

s E10.4% del total de ingresos gravebles para el ciloulo del impuesie a la renta

+« E10.2%% del patrimenio, sin incluir pérdidas del afio v de afics anieriores,

= El 0.2% del {otal de cosios ¥ gastos deducibles para el cilculo del impueslo a la renfa,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados v pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipe minimo del impuesie a la renla serd cancelado por los
contribuyentes de 1a siguiente manera:

Primera cuota: En julic del afic siguients, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia
establecida enire el valor determinado como anticipe minimo del impuesic a la renta ¥ Ia
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GRUPO INTERNACIONAL PROMOTOR GRIP 5.5. GRIPSA

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPERADOS
AL 31 DE DICIENMEBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en ddlares esladounidenses}

totalidad de las reienciones en Ia fuenle que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el
aflo anterior.

Sequnda cucta: En geplienmbre del afio siguiente, se pagard un valor igual 2l determinade en
la primera cuota,

Tercera cucla: En abiril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establzcida entre el
valor determinado como anticipo minime del impueste a la renta ¥ los pagoes efectnados en
Iz primera ¥ segunda cuofas. Este remanenie podrd ser cancelado con retenciones en la
fuenle que le hayan sido efeciuadas a la Compaiiia durante el pericdo que se informa.

Pasiyvos por impueslos corrienies

El pa&ive por impuesto corrfenle ge caloula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado ¥ el anticipo minima del impuesto a 1a renta.

1)

Cileulo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causade se basd en las ganancias fisczles {(hase imponible
del impuesto) regisiradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del pericdo
fiscal mencs los gaslos deducibles en ese mismeo periode. La utilidad contable difiere de la
base imponihle por la existencia ds: 1) Ingrescs exentos, ingresos no gravados o ingresos
que seran qravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos ein efecios fizcales o gastos
gque serdn deducibles en el future, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
obtenide en Ios dltimos § ejercicies tributarios anteriores, ¥, 4) olras pariidas deducibles
establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para los afios 2015 y 2014, el impuesto a 1z renta cansado e calculado con base en la tarifa
vigenie del 23% y 28% respectivamente; esta larifa se reduce en 10 puntes porcentuales
para la base imponible que se capilalice hasla el 31 de diciembre del siguienie afio. Las
pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amertizar esas pérdidas durante los & periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en
cada afio el 26% de las respectivas bases imponibles.

2}

Cddiyo Orgénico de 1a Produceidn, Comercio & Inversiones:

Con fecha 29 de diciembre del 2010 s promulgd el Cadigo Orgéanico de Ia Produccidn,
Comercio e Inversiones, el mismo que establece enlre olros aspectos imporianies, las
siguienies reformas lributerias:

+ Exoneracién de relencidn en lz fuente de impuesio a la renla en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.
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2.12

GRUPO INTERNACIONAL PROMOTOR GRIP 5.8, GRIPSA

HOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADCIE FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expreszadoe en dblares estadounidenzes)

= Exoneracidn de! impuesio & la salida de divisas en los pagos de capital e inlereses por
créditos olorgados por instilucjones fnancieras desiinadoz z]l financiamienio de
inversiones previsias en esie Codigo.

s Creacidn del salario digno

* Reduccion de la farifa del impueslo a la renta para sociedades al 24%6, 28% y 88% para
ios ejercicios fiscales 2013, 2014 y 2015 en adelanta, respeciivamente.

3) Caleuie del pasivo por impuesio corriente:

Cuando el impuesto causado Fea superior al anficipo minime del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar 1a diferencis viilizando lag retencionea en la fuente gue le
hayan sido efectuadas derante el periodo fizcal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar 1a tercera cuota del pago del valor deferminado como anlicipe minimo del
impuesto a la renta.

Cunando el valor detenninado come anticipo minimo del impueslo a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la Adminisfracion fiscal la
devolucion del anticipo pagado, cuande por case fortuilo o fusrza mayor, s haya visto
afectade gravemente 1z actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opeidn esta disponible
para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracidn de la Compaiiia
decida no salicitar la devolucidn del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo
delimpuesto ala renia

Fara ¢l aiio 2015, el impuesto reconecide como pasivo por impuesto corriente fue establecido
can base en el valor determinado impuesto a 1a renta causade (2014: daterminado con basa en
el anticipe minimo del impuesto a a renta)

Impuestcs diferidos

El impuesto diferido fue reconocide con base en las diferencias tempeorarias entre el imporie en

libros de los activos v paeives_ de la Compaiiia y las bases fzcales correspondientes ulilizadas -

pata determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

Los pasives por impueslos diferidos fueron reconocidos para fodas lag diferencias
temporarias imponibles

los aciives por impuestos diferidos fueron reconocidos para ilodas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resilte probable gue I1a entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su niilizacidn.

La medicidn de los pasives por impuestos diferidos y loz activos por impuesion diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, ai
final de] pericda sobre el que se informa, recuperar o quidar el importe en libros de sus actives
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b}

2.13

GRUPO INTERHNACIONAL PROMOTOR GRIP5.K. GRIPSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMARE PEL 2013 Y 2014

(Exprezado en ddlares esladounidenses)

¥ pasivos. Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleandeo las tasas dsl
impuesto & la renta que ge espera sean utilizadas en el pericdo en que el activo se realice y el
pasivo se cancela.

El estado de eituacién financierz de la Compafila presenla sus actives y pasivos por bnpuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, ¥, ii) se derivan de partidas con la misma anforidad fiscal y, ifi) Ia
Compaiifa tiene lz intencién de liguidar =us activos y pasives por impuestos diferidos como
netioa,

Ajustes por cambios en la tasz del impuesio a la renta ¥ alros ajustes

El impueste diferide, correspondienle a cambics en la taga del impuesto a la renta, la
reestimacién de la recupershilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperadsa de recuperar ] valor en libros de un activo, se reconoce en los resillados del perioda
que se informa, excepto en la medida en ¢ue ese relacicnen con partidas previamenle
reconocidas fuera de Ios resultados del periodo que se infonuna.

Reqisiro de los impuestos corrientes y diferides

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingreses o gastos e incluidos en
el estade de resuitades del periodo que g2 informa, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o suceses que se regonoce fitera de dicho estade, ya sea en ofro resultado
integral o direclamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuestc también se reconoce fuera
del resullado,

Reconscimienio de ingresas de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonakble de la conlraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimade de cualgquizsy descuenta, bondficaciin o rebaja comercial
cue la Compaiiia pueda olorgar.

Los ingresos por serviciog son reconocidos cuando se cumplen todas ¥ cada una de lag
siguientes condiciones:

a) Elimporie de los ingrezos crdinarios pude medirse con fiabilidad.

b) Es probable fque la Compaiifa reciba los benefivios econdmices asociados con la
fransaccion.

cy Elgrade de realizacidn de Ia transaccidn, &l final del periodo sobre el que se informa, pueda
eer medido con fiabilidad, ¥

d} Los costos ya incurridos en la prestlacidn, asi como les costos que ¢medan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidog con fiabilidad.,

Los ingresos por servicios de administracidn de proyecios inmokbiliarios son reconocidos en los
resultados del afio a medida en que se devengan los servicios prestados. Dicho devengamients eg
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2.14

2,15

2.18

a)

GRUPO INTERNACIONAL PRONMOTOR GRIP 5.A. GRIPSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAHCIEROS SEPERAED OS
AL 31 PE DICIEMEBRE DEL 2015 Y 2014

{(Expresado en dolares estadounidenses)

establece en base a la estimacidén de los costos incurrides y por incurrir per el plazo egtimade en
fue el servicio fue presiade.

Costos ¥ gastos

Llos costos ¥y gastos, incluyendo la depreciacidén de los aclives fjos s=2 reconocen en los
resultados del afio en ]a medida en que son incurridos, independientements de 1a fachs en que
&& haya realizado el pago,

Como norma generzl en loa estadoes financieros ne se compensan los ingresos ¥ gastos, salve
aquelios casos en los que la compensacidn sea requerida ¢ permitida paor alguna nonma y esta
pressnlacidn sea el reflejo de la esencia de la fransaccién.

Los ingrescs v gastes con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de commpen=acion ¥ la Compaiiia tiene la intencidén de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasive de forma simulidnea, se
presenian neios en resuliadoes.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anuval sea apropiado como
reserva legsl hagla qite &sla como minimo alcance el 25% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.
EResultados acumuladas

i3 resultados acumuladoes al cierre del perfodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicidn

DLosg resultados acumuladoes a libre dispogicidn camresponden a log oblenidos por la Comparifa

hasta el 31 de diciembre del 2013 de acuerdo con PCGA previos mas los resullados obtenidos a

b)

pariir del 1 de enero det 2014 de aruerdo con las disposiciones contenidas en las HIF. La Junta
CGeneral de Socios puede disiribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resullados acumulados establecidos en el procese adopeidn de Ias NIIF por primera ves

Loz resullados acumetlados establecidos en el proceso de adapeidn de las NIIF por primera vez
incluyen los efecios que surgen del proceso de conversion de los eslados fnancieros de Ja
Compaiifa al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionadoe en 1a "NIOF-1:

fdopeién de las HIIF por primera vez".
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CRUPO INTERNACIONAL FROMOTOR GRIP 5.4, GRIPSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015 Y 2014

{Exprezado en ddlares estadounidenzes)

El saldo acreedor de esta cuenta podra Bor capilalizado an la pare que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y lag pérdidas del periodo que se informa, asi come utilizado en absarber
pérdidas o devualto en el case de Kogquidacion de 1z Compafifa. E saldo deudor de esta coenta
podra eer absorbide por 1as utilidades acumuladas y las ntlidades del periodo que se informa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIOF requiere que la
Adminisiracion realice ciertas estimaciones y establezea almmeos supuestos inherentes a la
activided econdmica de la entidad, con el propésiio de determinar la valuacion y presenlacién
de algunas partidas cue forman parie de los estados financieros v sus notas relacionadas. En
opinidn de la Administracién, tales estimaciones ¥ supuesios esmvieron hasados en Ia mejor
utilizacion de la informacién disponible al momenle, los cusles podrian llegar a diferir de sus
efactos finales bajo cierlas condiciones.

En la aplicacidn de las politicas conlables de la Compariiz, la Administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacidn de determinados aciivos ¥ pasivos y en la
determinacién da los resultados, asf come en la revelacidn de actives ¥ pasivos contingentes.

Iros estimados ¥ presunciones asociados se basan en la experiencia histdrica ¥ olros faclores que
se conzideran como relevanies, sin embargo, debide a la subjetividad en esle proceso contable,
Ios resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn. Los
estimardos y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular, Los efectos de los
camhbios en lag estimaciones se reconocen de manera prospectiva, ea decir, en £l periodo de la
revision ¥ en periodos futures. A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables
criticos que la adminisirac{dn de la Compadia hz uwlilizadc en ol proceso de aplicacion de los
crilerios contables:

Vida stil de activos fijas.

Como se describe en la Nota 2.8, la Compaida 1evisa al finsl de cada periedo contable sus
eslimaciones de !a vida 1til ¥ el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compaifiia también revisa el método utilizado para el cilenlo de la depreciacidn de esfos actives.

b)

Deteriore de aclivos financieros ¥ otros activos

El deterioro de los aclives financieros y otroa actives de la Compafiia se evaliian al cizrre de
cada pericdo contabla con base en las polilicas ¥ lineamientos mencionades en la Nota 2.9

Beneficios gociales post-emplec

Las hipétesis empleadas en los cilculos actuariales para medir las provisiones de jubilacién
pafronal ¥ desahucio se electian con base en estudios actuariales practicados por profesionales
independisntes, tal como se detallz en la Nota 2.10.
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d)

4.1

4.2

GRUPO INTERNACIONAL PRONMOTOR GRIPS.A. GRIPSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
11,31 DE DICIEMEBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresadoe en ddlares estadounidenses)

Impuesips diferidos

La Administracién de la Compaiila ha realizado la estimacidon de sus acltivos y pasives por
impuesios diferidos considerande que todas las diferencias enire el valor en libros ¥ la base
tributaria de los actives y pasives se revertirdn en el fuhire. Las proyecciones financieras de los
prisimos afios delerminan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en
las declaraciones fuluras del impuesto a la renta.

ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ

Besoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiifas:

La Superintendencia de Compaifiias del Ecoador establecid medianle Resolucién
No.08.Q.IC1.004 del 31 de agoste del 2008, la adopcidn de lag HIF ¥ su aplicacién obligatoria
por parte de las compaiifas ¥ entidades sujetas a su control ¥ vigilancia, a partir del 1 de enerc
de 2009, la cual fue ratificada con la Resclucién Ne. 08.QICL004 del 3 de julio del 2008.
fdicionalmente, se establecié el cumplimiente de un crenogramz de aplicacién seqin lo
dispuesio n la Resolucidn No. 08.C.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiifa estd
chligada a preparar sus primeros estados financierss de acuerdo con NIIF al 31 de diciembre
del 2012,

Mediante instructivo complementario No.5C.D5.5G.09.006 emitido por la Superiniendencia de
Compaiiias el 23 de diciembre del 2008, s establecid que Ios estados financieros se prepararin
¥ registrarén con sujecidn a las NF, utilizando la dliima versidn vigente iraducida oficialmente
&l idioma castellano por el LASB (Ver camentarios adicionales en la Hota 2.1).

Proceso de adopeidn de las NIIF par primera vez

Los estados Financieros de la Compaiiiz al 31 de diciembre del 201} y 2010 fueron preparados
criginalmente de conformidad con las NEG (PCGA prevics).

En cumplimiento de los requerimientos de las NIF y para propdsitlos comparatives la
JSidministracién de la Compaiiia procedid a preparar los signientes estados financierss:

a)

b}

Estado de situacidn financiera de aperinra emitido el 1 de enero del 2011:

El proceso de conversidn de este estado financiero se realizd con base en los requerimisntos
establecidos en la "NIIF-1: Adopcidén por Primera vez de las NIF'. Excepto por lo sefialado en
los parratos 4.4 ¥ 4.5, las politicas contables ntilizadas en la preparacidn del estade financiero de
aperfura fueron lag detaladas en la “Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas”

Estadps financieros comparativos emitidnsg at 31 de diciembre del 2015:

En Ia preparacién de esios eglados financiercs comparativos se utilizaron las polificas contables
sefialadas en la "Hola 2: Resumen de las politicas confables significativas®
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GRUEFPO INTERNACIONAL PROMOTOR GRIP 5.A. GRIPSA

WOTAS EXPLICATIVAS B [LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIENMBRE DEL 2015 Y 2054

(Exprezado en ddlares estadountdenses)

4.3

b)

4.4

Provedimientos efectuados durante el proceso de adlencidn de lay NIIF por primera vez

Procedimientos generales;

Execepto por lo sefialads en los parrafos 4.4 y 4.5, 1a “NEF-1: Adopcidn por primera vez de las
Niif", establece los siguienies procedimientos generzles efectuados duranle el proceso de
adopcién por primera vez:

1} 5Se reconocieron todos los actives y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las NIF
3} Mo se reconoeieron como aclives o pasivos las parlidas que las NIIF no lo permilieron

3} 8e reclagificaron las partidas de condformidad con ywna clasificacidn establecida por las HilF
4) Se aplicd las BIF al medir todos los activos y pasivos reconocidoes

Principales modificaciones;

La adopcién de las NIF por primera vez supone realizar las siguientes modilicaciones en los
estades Financierns de la Compaiiia;

1) Cambios en la presentacién de los esiadoes financieros, ncluyendo el estado de resuttados
ntegrales

2) Cambipcs en las politicas contables y criterios de medicidn

3) Correccidén de errores contahles en el caso de exzisiir

4} Ineremenio significativo de revelaciones enlas notas alos estados financieros

Prohibiciones a Ia aplicacicén refroacfiva

Estimaciones:

La NIIF-1 estahlece que las esiimaciones de la Compafiia realizadas seqin las NIIF, en la faecha
de transicidn, sarén coherentes con las estimzciones hechas para !a misma fecha eegiin los

PCGA previos (dedpuss de realizar los ajusles necesearins para reflajar cualquiar diferencia en
las politicas conlables), @ menos gque exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
errdneas, Esta ezencidn lambién se aplivard a los perados comparativos presentados en los
primeros estados Financieres geguin NIIF.

Estimaciones modificadas:

Excepto por lo mencionado en el numerales 3 del parrafo 4.6, la Compaiifa no ha modificado las
eslimaciones wilizadas seqin PCGA previes al momento de preparar sus esfados Financieros
con base enlas NiIF al 31 de diciembre y 1 de enerc del 3011
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1.5

aj

GRUPO INTERNACIONAL PROMOTOR GRIP 5.8. GRIPSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en ddlares edadounidensea}

Exonciones ala aplicacidn retreactiva

Benehcios a empleados:

Begim ia "NIC-19: Beneficios a los empleados”, 1a Compaiiia puede oplar por Ia aplicacién del
enfoque de la "banda de fucluacidn”, seqiin el cusl ne es reconcce la totalidad de las pérdidas
¥ ganancias actuarizles en los planes de beneficios definidos. La aplicacidn retroactiva de este
enfoque requiere que la Compafila separe la porcidn reconocida y la porcidn por reconocer, de
las pérdidas v ganancias acinariales acumuladas, desde el comienza del plan hasta la facha de
transicidén a Ias NIfF. No cbslanle, la exencidn de la “NIIF-1: Adopcidn de las HIIF por primera
vez" permite a iz Compafiia reconceer fodas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en
la facha de transicién a las NIIF, mcluseo st utilizare el enfoque de la banda de fiuctnacion para
tratar lag pérdidas y ganancias actuariales postericres.

La Compaiifa aplicd esia exencién y por lo fanto reconocio en utilidades retenidas el importe de

iodas las ganancias o pérdidas actuariales acumuladas deede la fecha de inicio de iodos los
Planss de beneficios definidos hasta la fecha de trangicidn a Iag NIIF.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Come parte del girc normal de negecios, la Compaiifa se encuentra expussta a distintos riesgoy
de naturaleza financiera que pueden afecfar de manera significativa la eituacién fnanciera de la
Compaiifa, el resultade de sus operaciones ¥ su capacidad para generar flujos en et futuro.

Comga parte de sus funciones, 1a Administracién de 1a Compaiiiz ha establecido procedimienios
de informacién para:

a) Idenlificar riesgos Enancieros a los cuales se encuentra expuesla.

B Cuatificar 1la magnitud de %03 riesgos ideniificados,
c) Proponer allemativas para miligar los riesgos financieros.
d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas per la Administracién, y
e} Conirolar ia efeclividad de las medidas adopladas.

A continwacion presentamos un resumen de los principales riesgoe financieres identificados por
la Compaiiia, su cuantificacién ¥ un resumen de las medidas de miiigacién que actualmante
esldn en usa por parte de la Compaiiia:
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b)

GRUPO INTERNACIONAL PROMOTOR GRIP 5.8. GRIP3A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounirdenses)

Riesgo de crédito

Flriezgo de crédilo corresponde al riesge de que una de las paries de un insirnmento financisro
incumpla con sus cohligaciones contractuales resuliando en una pérdida financiera para la
Compafiia.

Riesgo de liguidez

El riesgo de lguidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la
Administracién pueda atender los reguerimientos de Enanciamiento de la Compaiiia a corto,
mediano ¥ largo plaze.

Iros resultados Bvorables obfenidos durante o] afio 2014, provocaron que los actives financieros
de la Compafiia superaron ampliamente sus pasivos financierss.  Adicionalmente informamaos
cue Ia Administracidén de la Compafila maniiene lineas de crédito abiertas para cubrr
necesidades fuiurag de recursos. Con estos antecedentes informamos fue no se espera que Ia
Compaiiia tenga problemas de liquidez durante el afio 2015.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiila estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mieniras que maximiza €] rendimienio & sus accionistas a
fravés de la oplimizacidn de los gastos, deuda y patrimeonio,

ia Administracién de la Compaiifa fnancia sus activos principalmente con recurses propics, los
mismos gue al 31 de diciembre de! 2014 representan el 411%4 del activo {olal. E} restante 58.6%

de los activos provienen principalmente del financiamiento direclo recibido de proveedores
que no gensran coslos finahwieros explicilos y fienen vencimientos enlre 30 v 120 diasg plazo.

EFECTIVO YT EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién un resumen de efectivo ¥ equivalentes de efectivo:

Composigidn de saldos: Ef 3! de diclembre del .
2015 2014
Bancos D00 1.736.08
Cajas chicas 0.00 46224
Total efectivo y equivalentes 0.00 2.198.72
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GRUPO INTERNACIONAL FRONMOTOR GRIP 5.A. GRIPSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADCS
Al: 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

DEVBORES COMERCIAEES
A continuacisn un resumen de los deudores comerciales:

Composicidn de saldos: Al 31 de diclembre del

2015 2014
Ctas por cobrar relacionzdos 43 70,875.75 114,657.13 -
Ingreses por facturar a clientes no relacionadq8) 75,786.23 176.2273.55 -
Subiotal 146.661.98 2890.879.68 -

{1} Corresponde a ingresos por servicies presfados cue fueron facturades por la
administracion del proyecto inmobiliario "Club de Pesca Deportiva S8an Crisidbal” y ofros

proyectos mas.

(2} Corresponde a ingrescs por servicios prestados que se encueniran pendientes de facturar
relacionados con el proyecto inmobiliario "Vivensa Promolera” y “Club de Pesca Deportiva

8an Cristobal”

Deatalle de las cushtas por cobrar comerciales por vencimientos:

Los saldos de la cariera 2l 31 de diciembre def 2015 y 2014 corresponden principalmenta a cartera

na vencida.

Movimienlo de 13 provision parg cuenlas incobrables:

Durante los afios 2015 v 2014 {a Cornpaiifa no ha constituldo provisiones por deterlero de deudores

comaerciales

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A confinuacidn un resuwmen de las olras cuentas por cobrar:

Composicidn de saldos: A1 3] de diciembre del

2015 2014
Anficipos a proveedores 80,161.07 54,790.39
impuesto al valor agregado - compras 3,8903.33 11627
Ceudores varios 2,508.36 -
Total oiras cuentas per cobrar 86,572.75 54 A00.66
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GRUPQ INTERNACIONAL FROMOTOR GRIP 5.4, GRIPSA

NOTAS EXPLICATIVAS & L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARAD OF
AL:3]1 DE DICIEMIRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares esladounidenzes)

RCTIVOS FOR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacién un resumen de los actives per impuesios correntes:

Comnposicion de zaldos: A1 31 de diciembre del
2015 2014
Ralenciones en la fuents 2,710.28 1, 73g.94 -
Anticipos del impueste a la renta 0.00 400
Total activas por impusstos comientss 2,710.28 1,722.94 -

Movimientes de los actives por impuestos corrientes:

Los movimientos de los aciivos por impuesto a la renta corrienies se resumen a continuacidn;

Movimientos: £il 31 da diciembre del
2015 2014
Halda inicial 1,729.94 3,734.18
[ncremenlos de:
Retenciones enls fuents HED.34 {1.004.2£)
Subtotal 2,710.28 1,729.94
ACTIVOS FIJOS

£ conlinuacién un resumen de los activos fijos:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciambre del
2015 2014 -
Construesiones en curso nne 95,450.15
Eq.Cowmputscion 35000 330.0!]
Subtotal [ ss0.00 | 96800.15 | |
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13.

GRUFO INTERNECIONAL PROMOTOR GRIP 5.A. GRIP3A
NOTASEXPIICATIVAS X L/OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARED OS5
AL 31 BE DICIENBRE DEL 2015 Y 2014

{(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A contimiacién un resunen de los actives por impuesios diferidos:

Composicidén de saldos: K131 de dicieambre dal
2015 2004

Lclivos por impuesios 17,536 .61 17,586.41

Taotal aciivos por impuesles diferidos 17 EEG.G} 17,4566.41

ACREED ORES COMERCIALES

A continuacidn un resumen de los acreedores comerciales:

Composicidn: Al 31 de diciembre del

2815 £014
Proveedores locales - no relacionados BA735B 5,752.26
Proveedores locales - relscionadoes (1} G.00 0.00
Total cusntas oL pagar 8,472.58 23,762 .46

{1) Ver detalle de transaceiones y saldos con partes relacionadas en la Nota 23

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continvacion un resumen de las otras coentas por pagar;

Composicidn saldos: Al 3 de diciembra dal

2015 2014
Paries vinculadas {1} 210.377.40 356,346 87
Retenclones en 1z laesnls 382,81 7.683.15
Total otras cutentas por psgar 210,770,391 146,424.80

{1} Verdelalle de transacciones y saldos con parles relacionadas en la Hola 23
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GRUPO INTERNACIONAL PROMOTOR GRIP 5.R, GRIP3E

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADGS FINANCIEROS SEPARADGS
AL 31 DE DICIENMBRE DEL 2015 F 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES EADORALES

A continnacidn un resumen de las obligaciones laborales:

Composielén Al 3 de diciemhre del
2015 2014
Remuneraciones GE6.16 -
Beneficios legales 208,17 202.35
Seguridad zecial 654.93 833.03
Participacién labaral £.00 956,77 -
Total cbhligaciones laboralss 1,549.26 208214

PASIVOS POR IMPUESTCS CORRIENTES

Situacion fiscal

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la adminisiracién de la Compafila considera que
ha gatisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por 1a legislacion tributaria vigente,
Este criterio podriz eventualmente ser ratificadec o no por la adminisiracion tributaria en una

evenmezl revision fscal.

La normativa iribhutaria vigente establece gue la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias pars los tillimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion
de las declaraciones de impuesto a Iz renta) o § afios {conlados degde la fecha en que debid
presentarse la declaracidn de impuesie a la renta). Por lo tanto, en caso de gue la
Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2010 a 2015 podrian estar sujelos a posibles

procesos de determinacidn.
Pasives por impuestos corrientes

A contimzaeign un resumen de los pasivos por impuestos corrienles:

Composicidn: 2131 de dleiembre del
2015 2014
FPasivos par impuestos ' o48.81 248581
Total pasives por impuestes corriantes 54881 2,489,911 -
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GRUFO INTERNACIONAL PROMOTOR GRIP 5.4. GRIPSA

NOTAS EXPLICATEVAS A LOS ESTADOS FENANCIEROS SEPARADOS
A1:31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenzes)

¢} Brnoriizacién de pérdidas fiscales

Dz acuerdo con disposiciones legales vigenles, las pérdidas fribufarias pusdern ser
compensadas con las utilidadss gravables que se chtengan deniro de los cinco {5) periodos
impositives sEiguientes sin que exceda, en cada periodoe, del 25% de las utilidades gravahles. Al
31 de diciembre del 2015, la Compaia mantiene perdidas tributarias pendientes de amortizar.

d) Ciloulo del pasive porimpuesto corrienta (inciuye dife rencias temporarias)

& continuacidn los cdlculos del impuesle a la remnta a pagar reconocido como pasivo por
impuresto corrienle en el estads de situacién financiera de log aifios 2015 v 2014:

Concilisciones tributarzs resumidas AlL31 d= diciembre del
2015
ftilidad anies del impussic 2 hrenta 0.060 1.769.69
{-} Participacidn laboral 0.00 265458
Bifsrencias lsmporariss:
(-} Amortizacién de pérdidas fiscalas 0.00 -517.59

(-} Pastidas que redocen Ia base fizcal
{+) Partidas qus incremzatan |z base Gscal

Clastes ne deduribles en este periodo fiscal 1 B42.10 795,60
Bifzrencizs no temporarnias:
(-} Ingresos exentos o ingrescs no gravados 0.60 (22817}

(#} Gasles no deducibles o gzsies sin efectes fiscalea -

Base imponible 0040 1,553.86
[mpuesto a 1a renda comienta 0.00 34187
Impuesto a la reniz minfma 0.00 200509
Pasive por impuesto comisate 0.0 ({0605

""""""""""" 187~ BENEFICIOS LAHORALES ALERGO PLAZO

A ponlinnacién un resumen de los beneficios laborales a largo plazo:

Cempoesicién de saldos A 31 de diclambre del
2015 2014
lubilacidn Palronal 482 94 264,18
Dasahucio 13811 89.70
Total beneficios laborales a largo plazo ; 611.08 | 307 a8l ]
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GRUPO INTERNACICHNAL FRONMOTOR GRIP 5.8, GRIPSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS SEPARRDOS
AL 31 DE BICIEENMBRE DEL 2015 Y 2014

(Exprresado en délares estadounidenses)

17, CAPITALSOCIAL

El capital social de la Compafifa asciende a US$86,019.00 délares al 31 de dicientbre del 2015 y
2014. El capital social de la compaiiia se encuentra dividide en acciones crdinarias cuye valor
nominal es 8§81 cada una.

18. RESULTADOS ACUNMULABDOS

A continuacion un resumen de los resultados acumulados:

Compoesizion de saldos: AlJl de diciambre del
2015 2014
tilidzdes acumuladas distribuibles 2867139 28,140.80
Bdopcidn de las NIF por primera vez (1) 19,295.08 (19,285.03}
Utilidad del afio - distribuihles 0.00 §30.59
Pérdidas acumuladas _ 94,519.63 84,619.63
Pérdida Eiercicio 18,392.10 i

Taotal resultades acumulades
£5,044.26 46,652.16

i parlir del afic 2011, los dividendos disiribuitdos a favor de accionistas que scn personas
nafurales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicién, se enconentran gravadeos con el impuesio a la renta en &l
Ecuador. Este impuesio deberd ser retenido en la fuente por pare de la Compafifa en el
momento del pago o crédile en cusnta de los dividendos declamdos.

T 19, INGRESOS ORDINRRIOS

fi continuacién un resumen de los ingresoa ordinarios:

Compogicidén de saldos: Al 21 de diciembre del
2015 2014

Prestacidn de servicios 36,437.18 31,736.79

Total ingresos ordinarios 36,427.18 31,73679
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GRUPO INTERNACIONAL PROMOTOR GRIP 5.A. GRIP5R

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AlL: 3] DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenszes)

20, GHSTOS OPERATIVOS
A continuacidn un resumen de los costos operativos:
Composicién de saldos:
2015 2014
flemuneraciones al personal 17.041,29 2463148
Participacidn laboral - -
Honorarios Profesionales 800,00 100,00
Mantenimiento y reparacidn 11.476,13 -
Gastos de Gestidn 3.373,60 232,13
Telecomunicaciones, energia y agua potable 3.531,05 4.481,63
Suministros y materiales 894,42 251,67
Otros mgnores 17,212,759 15.2637,77
Total gastos 54.329,28  15.004,68
2I. TREANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de lag principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2014,
con parles vinculadas. S5e considera paries vinculadas si una Compaifiiz tisne capacidad para
controlar a olra o puede ejercer una influencia imporlanle en lz toma de sus deciziones
financieras n operativas. Se incluye fambién a leos socios y administradores representatives en la
Compaiifa.
Los términcs ¥ condiciones bajo los cuales se yealizaron eslaz operariones no eon equiparables
a olras fransacciones efectuadas con terceros.
Mo se han olorgado ni recibido garantias para el cumplivdento de estas obligaciones. Durante
Ios afios 2015 ¥ 2014 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables o
cuentas de dudoso cobro scbre loa saldos adeudados por partes relacionadas.
22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL FERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMNR

Entre e} 31 de diciembre del 2014 ¥ Ia fecha de emisidn de estos estados financieros (1 de marze
del 2015} no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Adminisizracién de Ja Compaiiia
pudieran tener un efecio significalive ecbre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.
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23.

GRUPD INTERNACIONAL PROMOTOR GRIP 5.K. GRIPSA
HOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DPICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

APROBACION DE 1,05 ESTEDOS FINANCIEROS

Los estados finencieros del afio terminado el 31 de diciembre del 201 han sido aprobades porla
Administracién de la Compaiifa €l 1 de marzo del 2015 ¥ postericrmente serdn presentados ala
junta General de Socios para su aprobacién definitiva. En opinidn de 1a Administracion de la
Compaifiiz, los eslados financieros serdn aprobados por la jumfa General de Socios sin

maoadificaciones,
. /Jéﬂgfﬂ EE% fﬁ%f
[ [

Diego Soto Cano Lorena Gallardo
Representante Legal Contador General

B
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