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Sefiores Socios
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Sefiores Socios:

He revisado el Estado de Situacion Financiera por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013
v ¢l Estado de Resultados por el periodo terminado en ese afio. Esta informacidon es de
responsabilidad de la Compafifa, sobre la cual emito mi opinidn como Comisario de acuerdo
con las disposiciones de la Ley,

Por el afio 2013 la empresa Importadora Gallegos Mora Cia. Ltda. ha cumplido sus obligaciones
sociales de conformidad con su Estatuto.

En el afio 2013 el activo total crecid un 3%, mientras que el pasivo de corto plazo lo hizo en un
1% y el de largo plazo decrecid en un -5%. El capital de trabajo tiene un nivel negativo de 78
mil délares al igual que el afio 2011. Deberd adoptar una estrategia similar a la de 2012, con el
objeto de mejorar la liquidez de la compafia.

El patrimonio de la empresa ha mejorado y crecido en 38%. La empresa debe seguir por el
camino de la capitalizacién iniciado desde el afio 2012, Tiene un muy buen nivel de activos v
podria en un futuro apalancar un mejor capital de trabajo en el muy corto plazo, para mejorar las
ventas al menos por dos trimestres.

Las ventas crecieron apenas un 2.9% en relacion a las del afio anterior al igual que las utilidades
netas lo hicieron en un 52,9%. El margen bruto decrecio, por lo que insisto en que un mayor
movimiento en las ventas hubiera significado mayores wtilidades. El rendimiento del patrimonio
fue del 12% y se baso en el fuerte apalancamiento y un mejoramiento del margen neto. La
sugerencia final es disminuir los gastos y aumentar el volumen de ventas.

Alentamente,

as Maldonado
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