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Riobamba 8 de marzo del 2013

Sefiores Socios
IMPORTADORA GALLEGOS MORA Cia. Ltda.
Ciudad -

Sefiores Socios:

He revisado el Estado de Situacion Financiera por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2012
y el Estado de Resultados por el periodo terminado en ese afio. Esta informacién es de
responsabilidad de la Compafiia, sobre la cual emito mi opinién como Comisario de acuerdo
con las disposiciones de la Ley de Compaiiias.

Por el afio 2012 la empresa Importadora Gallegos Mora Cia. Ltda. ha cumplido sus obligaciones
sociales de conformidad con su Estatuto y la Ley de Compaiiias.

En el presente afio el activo total creci6 un 14%, mientras que el Daswo de corto plazo lo hizo en
un 15% y el de largo plazo decrecié en un 16%. El cap1ta1 de trabajo tiene un nivel negativo de
37 mil délares.

El natnmomo de la empresa ha mejorado vy crecido en 600%. Si la empresa sigue por este
camino en un tiempo estara mas capltallzada y sera una fuente importante de negocio para sus
SOCIOS.

Las ventas decrecieron en un 6,4% en relacion a las del afio anterior al igual que las utilidades
netas lo hicieron en un 40,7%. El margen bruto crecid y con un poco mas de movimiento en las
ventas hubiera significado mayores rendimientos. El rendimiento del patrimonio fue del 76% y
se baso en el fuerte apalancamiento, es decir vale que la empresa mejore su capacidad de crédito
que en el futuro le ayude a crecer mas rapidamente.

Recomiendo seguir haciendo un seguimiento estricto de los niveles rotacion de la mercaderia
que ha bajado de 2.3 veces a 1,5 veces. También el periodo de cobro pasé de 80 dias a 93 dias.
Los costos de operacion deben ser manejados con prudencia. Esto debe mejorarse en el futuro y
no flexibilizar la pohtlca

Atentamente,




IMGAM CIA LTDA

ANALISIS COMPARATIVO DE LOS EJERCICIOS ECONOMICOS INDICADOS

EN MILES DE USD

CUENTAS

RESULTADOS

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES

INGRESO NETO

MENOS CARGOS FINANCIEROS

UTILIDAD O PERDIDA

OTRO MOVIMIENTO INGRESOS Y GASTOS
UTILIDAD O PERDIDA

SITUACION FINANCIERA

DISPONIBLE

EXIGIBLE

REALIZABLE

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO FIJO

OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO
PATRIMONIO

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

PRUEBA ACIDA

CAPITAL DE TRABAJO NETO
ENDEUDAMIENTO

PALANQUEO ACTIVO / PATRIMONIO
ROTACION DE LOS INVENTARIOS
PERIODO DE COBRO

MARGEN BRUTO

MARGEN NETO

RENDIMIENTO DEL ACTIVO
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO
PRUEBA DE DUPONT
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CRECIMIENTO

-25,2%
-26,8%
-23.2%
-24,9%
-10,8%

10,0%
-50,0%

6,3%

2925%
-5%
-22%
30%
299%
296%
82%

-27%
799%
662%

82%

2012

100%
-54%
46%
-40%
7%
-5%
1%
1%
3%

20%
17%
20%
57%
34%
8%
100%

35%
52%
14%
100%

2011

100%
-55%
45%
-40%
6%
4%
2%
0%
2%

1%
32%
47%
81%
16%

4%

100%

86%
10%
3%
100%




