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Davinciroses Exportaciones Cia. Lida.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre 2016

1. Actividad e informacion general

Davinciroses Exportaciones Cia Lida., fue constituida en el Cantdn Quito en ¢l
afio 2007 v posteriormente transferido su domicilio al Cantén Pedro Moncayo de
la misma provincia de Pichincha. Estd dedicada a la stembra, cultivo, cosecha y
comercializaciin de rosas de cxportacién principalmente para los mercados
NOTICAMETICAND ¥ CUropeo.

Ubicacidn de la Fines

Su actividad la desarrolla en dos lotes de terrenos asignados con los nimeros dos v
tres con una extension de 20,33 hectireas ubicados entre las parroquias Tabacundo
v La Esperanza v los sembrios cubren una extension de |1 hectireas.

Aprobacidn de estados financleros.

Los estudos linancieros por ¢l afo terminado ¢l 31 de diciembre de 2006 hon sido
emitidos en febrero de 2017 con ln autorizacidn de la gerencia general y segun los
requerimientios estatutarios serian sometides a la aprobacion de la junia general de
asccionistas, sin modificacion.

2. Resumen de Politicas Contables Significativas

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacion de los estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme en relacidn al afio anierior. sulvo que se indigue lo contrano

1.1 Base de preparaciton de estados financieros

Los estados financicros adjuniod han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financlern NIIF Pymes adopiadas en Eeundor que
representan | adopeidn integral, explicita v sin reservas de las referidas normas,
aplicadas de maner uniforme.

Estos estados financieros consideran la base del costo histonco, excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizados en
base a métodos actuariales, El costo historico se basa en el valor aceptable de la
contraprestacion entregada o cumbio de¢ bienes o servicios, El valor razonable, en
cambio, es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado pam
transferir un pasivo entre participantes independientes de un mercado a la fecha de
la valoracion, considerando s caracteristicas del activo o pasivo. Este valor
razonable a efectos de medicion v revelacion se determina sobre estn hase a
diferencia de las mediciones que poseen cierta similitud con el valor razonable
como ¢s ¢l cnso del valor neto de renlizacion de la Seccidn 13 o el detenoro de los
activos de ln Secciin 27
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2.2 lastrumentos Financierox

Los imstrumentos financieros son contratos que originan en forma simulidnes un
activo (inancicro pam una cntided ¥y un pasivo financiero o instrumenio de
patrimonio pam otra entidad. Los principales actives vy pasivos  financicros
presenindos en ¢l estado de situacion financiera de la compafiia son: efectivo,
cuentas por cobrar, los préstamos de corto v largo plazo v las cuentas por pagar
exceplo el impuesto a la rentn. Las politicas contables para su reconocimiento y
medicion se presentan a continuacion:

Activos financieros. Se reconocen o se dan de baja o la fecha de la negociacion
cuando s¢ realiza una compra 0 venia de un activo fmanciero ¥ s¢ muden
inicialmente al valor razonahle més los costos de la transaccion.

Posterior a lo fecha del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado o al
volor razonable v se presentan ¢n activos no corrientes, exceplo aquellos con
vencimientos originales inferiores a doce meses o partir de la fecha del estado de
situacion linanciera, que sc presentan cOmo activos cormentes.

Elective

Incluye aquellos activos financieros liguidos v depdsitos que se pueden
transformar ripidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrer se las considera como activos financieros no derivados con
pagos fijos que no s¢ cotizan en un mercado activo, se clasifican como  activos
cormmientes, exceplo aquellos valores con vencimientos mayores o doce meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se presentan como activos no
corrientes

Posterior al reconocimiento inicial, ul valor razonable, se miden al costo
amortizado wilizando ¢l mélodo de la sa de intends efectiva, menos cualquier
deterioro. La determinacion de la tasa de interds clectiva se realiza parn aquellas
cuenias por cobrar, con electo matenal, con venciimiento mayor a 365 dias.

Pasivos financieros. Los instrumenios de deuda v patrimonio son clasificados
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
contrato ¥ s¢ clasifican como pasivos commientes a menos que la compailia tenga el
derecho incondicional de diferir ¢l pago de Ia obligacion por lo menos doce meses
posteriores a la fecha del estado de situacion financicra.
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Prestamos

Represenian  pasivos [inancierns que se reconocen inicialmente a su valor
raronahle y postenormente a su costo amortizado wsando ¢l método de Ia ass de
interés efectiva,

Cuenias por pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no se cotizan en un mercado activo, Posteriormente al reconocimiento inicial, a
valor mzonable, se miden al costo amortizado utilizando ¢l método de la tasa de
interés efectiva para aguellas cuentas por pagar, con efecto material, con
vencimiento mayor a 365 dias.

2.1 Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, ¢l menor. El costo se asigna
utilizando ¢l méodo promedio ponderndo de produccion pam el caso de rosas
cultivadas y costo promedio de adquisicion para materiales y suministros. El valor
neto realimble representa el precio de venta estimade menos los costos de
ferminacion v los costos necesarios para la venla,

2.4 Propicdades ¥ equipos

Medicién inicial. Se registran al coflo de adgquisicion, excepto por ¢l valor de
terrenos v edificaciones que se presentan al valor rezonable al aplicir avaliios
periddicos por parte del perite independiente. El costo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ublcacion de
active ¥ puesta en condiciones de funcionamicnto. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se reconocen en los resultados del afio en el periodo ¢n que se

producen.

Medicién posterior modelo del coste. A excepcion de los terrenos ¥
edificnciones, se registran al costo de adguisicion menos la depreciacian
acumulada ¥ menos el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor,
s1 hublere. Los gasios de reparacion v manienimienio s reconocen cn los
resultados del afo en el periodo en que se producen.

Medicion posterior modelo de revaluacién. Posterior al reconocimiento inicial,
los terrenos v edificios, son reconocidos a sus valores revaluados, que representan
sus valores raronables, en el momento de las revaluaciones, menos ¢l importe
neumulado de las perdidas por deterioro de valor, si hubiere. Los incrementos en
forma Ccontinua en la revaluacion de terrenos v edificios se reconocen en otro
resuliado integral del patnmonio v se presenta como reserva por revaluacion,
excepto cuando se revierte o revaluacion reconocida previamente en resultados.
Cunndo se produce la baja del sctivo, el saldo de la revaluacion se ransfiere
directamente o utilidades retenidas
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Los efectos de la revaluacion de propiedades v equipos sobre ¢l mpuesto diferido
son traindos por ba Seccidn 29,

Método de depreciacion v vidas dfiles. El costo de propiedades y equipos, se
deprecia de acuerdo con ¢l mélodo de linea recta. La vida Onil estimada, valor
residual ¥ ¢l método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
electo de cuslguler cambio en el estimado registrado sobre una base prospéctivie
l.as vidas dtiles usadns, son como sigue:

Vida atil en ados

Edificios: Oficinas, casa, comedor, edificaciones 20
Equipos v sistemas de riego 17
Invermnderos de madera y mixtos ¥ cable via 12-15
Reservorios 30
Masticos de invernadero 4.5
Vehiculos 7
Mucbles v enseres ¥ equipos de oficina {1]
Equipo de computacion 3-5

Retiro o venta de propiedades v equipos. La utilidad o pérdida ¢s reconocida en
resultados v surge del retiro 0 venta de una partida de propicdades ¥ equipos la
cual es caleulada como la diferencia entre ¢l precio de venta v el valor en libros
del nctivo

1.5 Deterioro del valor de los activos tangibles.

Al final de cada perindo, ln Administracitn de la compafiia, evalia los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo
respecto @ que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro,

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepeidn de un activo
reviluado que primero se afectn o lo revaluacion del patrimonio, El reverso de uno
perdida por deterioro se reconoce en resuliados

2.6 Activos Biologicos

El activo hioldgico debe ser medido a su valor mazonable, presumiendo que este
puede ser medido en forma fiable, separada de los terrenos gue deben registrarse
como propiedades v equipos, menos los costos de cosecha v gastos necesarios para
realizar ln vemia, La diferencia entre el valor en libros del activo biologico v su
valor mzonnble debe reconocerse en los resultndos del abo, El valor del activo
bioldgico que se espern cosechar ¥ vender dentro de los doce meses a partir de la
fecha de los estados financieros, se clasifica como activos corrienies.
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Por lo indicado en la nota 9, consideranddo la inestabilidad de las variedades
existentes en ¢l mercado internacional v la no disponibilidad de precios estables en
¢l mercado, la compafiia hy consideradoe apropindo acopiéndose a las normas
mlermacionales de informacidn financiera NIIF, mantener el activo biolbgico al
costo histérico de siembra menos la amortizacion scumuladae de fas plantas
estimadas en 7 aflos v menos el valor del deterioro, si hubiere,

L7 Impuestos

El impuesto corriente y el diferido se registran en los resultados del periodo
excepto gue surja de una transaceion que se reconozea fuera del resultado bien sea
de atro resultado integral o del patrimonio en cuvo caso se reconocerd fuera de los
resultados.

a) El impuesto corriente, se basa en la miilidad grovable que es la tributaria
(base imponible) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utifidad contable, debido a las pamidas de ingresos imponibles o
deducibles ¥ partidas que no serin grovables o dedueibles, El pasivo de I
compaiifa por impuesto o la renta corriente se caleuls utilizando para el
ejercicio 2016 y 2015, Iy tasa fiseal del 229 aprobada por 2l Servicio de
Rentas Intermis.

b} El Impuesio diferido se reconoce sobre las diferencias temporurins
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos de los estados
financieros v sus bases liscales, utilizando tosas fiscales que se espern sean
de aplicacion en el periodo en el que el active se realice o el pasivo se
cancele. Un activo por impuesto diferido se reconoce generalmente por
lodas |ns diferencias tributarias deducibles en ln medida gue resulte
probable que la compafiio disponga de utilidades gravables [uturas contra
tns que se podria afectar esas diferencias temporaring deducibles mientras
que un pasive por impuesto diferido se reconoce genermimente para odas
Ins diferencias temporarias imponibles

a)

2.8 Provisionesy

Se reconocen cunndo In compaiiia tiene una obligacidn presente como resuliado de
un suceso pasado, donde es probable que la compadin lengn que desprenderse de
recursos, para cancelar {a obligaocion, v puedn hacerse unn estimacion fiable de
estos provisiones, El imporie reconocido como provisidn, al final del periodo,
debe considerar los riesgos v el grado de incertidumbres envuelas.

1
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1.9 Beneficios a empleados

a) Los obligaciones por beneficios definidos OBD jubilacion  patronal,
desahucio ¢ indemnizaciones, son  determinadas wtilizando ¢l método de la
unidud de crédito  provectado con valores sctuariales renlizados al final de
cada periodo. Los costos por este concepto inicialmente se reconocen en los
resultados del aflo o en otro resultado integral en los casos que apliguen.
Las nuevas mediciones, que comprenden lus ganancias o pérdidas
acmuariales, se reconocen en el estado de situncion financiera con cargo o
abono a otro resuliado integral.

b} La participacion de trabajadores en las utilidades estd constituida a la tasa
del 15% de ln wilidad contable antes de impuesto a s renta, segin ln
legislacion eccuntorinna vigente. Se registra con cargo a los resultados del
periodo.

¢) Décimo tercero v décimo cuarto, se provisionan ¥ se pagan de acuerdo con
la legislacion ecuatonana vigente:

2.10 Distribucidn de utilidades

Es reconocida como un pasivo en ¢l estado de situacion linunciera, en el momento
que la compaiiia resuelve declurar v distribuir dividendos. Al 31 de diciembre de
2016 no existen dividendos declarndos pendientes de pago.

211 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos procedentes de la venta de tallos de rosas s¢ miden al valor reronable
de la contraprestaciin cobrada o por cobrar, leniendo en cuenta los descuenios,
bonificaciones o rebajas comerciales que la compafiin pueda otorgar v se
reconocen cunndo I compafia transfiere los riesgos v beneficios de tipo
significativo, derivado de la transferencia de los productos; ¢l importe de los
ingresos v los costos incurridos o por ocurrir, son medidos con fiabilidad, v es
probable que ln compaiin reciba los beneficios econdmices asociados con la
ransaccion,

Los valores recibidos del Gobierno, como apovo a este sector alectado por la calda
internacional de precios, desde septicmbre 2013 en centificados de abonos
tributarios CAT's correspondiente al 6,8% de las exportaciones a USA v los
valores recibidos desde marzo 2015 en calidad de drawback correspondientes al
5% de las exportaciones ul Resto de Paises, fueron declarados como exentos de
impuesto a la renta ¥ se reconocierom en el balance como ayuda Gubernamental,
En el 2016 el Gobierno suspendio el beneficio del drawback.
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212 Reconocimiento de costos v gustos

Los costos v gastos s¢ registran al costo histérico v se reconocen 4 medida que son
mncurmidos considerando la basc del devengado, independientemente de la fecha en
que se¢ haya realizado ¢l pago, v se registran ¢n ¢l periodo en el que se conogen,

2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Las normas imternacionales de informacion financiera NIIF Pyvmes no permiten
gue s¢ compensen los activos v pasivos, lampoco los ingresos v gastos, salvo
aquellos casos en que la compensacion es requerida o permitida por alguna norma
contable ¥ esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccion,

2.14 Reserva legal

Segin ln ley de compaiiins, representa la apropincidn obligatoria del 5% de la
utilidad anual hasta que esta alcance como minimo ¢l 20% del capital pagndo. Esta
reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede scr
capitalizada en su totahdad.

2.15 Reserva facultativa. Representa una reserva de libre disposicidn  constituida
mediante la transferencia voluntariu de las acreencins de sus socios,

2.16 Reserva por revalorizacion. Representa una reserva proveniente del proceso
de valuacion de los terrénos agricolns v edificaciones al valor de mzonable,
reserva  que puede ser transferida a utilidades retenidas cuando el activo sea
vendido.

.17 Efecto por la aplicacién de las NIIF, Representa el ajuste de activos y
pasivos en el afo de la wransicion por la aplicacion de las normas mtemacionales
de informacidn financicra NIIF Pymes.

3. Estimaciones v Criterios Contables

Los estados linancieros adjuntos, requieren que la Administracion realice cienas
estimaciones y establezca algunos supuesios inherentes a la actividad econdmica de
la entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacion v presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financicros. La Administracién sustenta
que tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible ¢n ese momento, los cuales podrion llegar a diferir de sus
clectos finales,

Las estimaciones v eriterios contables se revisan sobre una base periddicu. Las
revisiones a las estimaciones s¢ reconocen ¢n ¢l periodo de revision vy periodos
futuros si la revision afecta al periodo actual ¥ periodos subsecuentes.

.




4. Efectivo

El efectivo estd constituido como sigue:

2016 1S
Caja chica L'S$ R LSS A0
Cuenias corrientes, locales v del exterior 7.955 20,659
Cuenin de ahorro en banco local [ b
LSS 8,161 'S5 20,965
El electivo representa fondos de Irbre disposicion a favor de la entidad
5. Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar estin constituidas como sigue:
2016 2018
Chiemies, principalmente del exterior LSS 364 866 Uss 148,801
Empleados ™ 1,028
Servicio de Rentas Intermas: principalmente
notas de erédito desmmerializadas 16,770 12,507
Subtotnl A42.370 162,113
Menos - Estimocion para cuentns ineobriables (59.403) (59.403)
USS 322967 US§ 302,930

Las cuentas por cobrar a clientes del exterior tienen plazo de vencimicnio de hasia

60 dias v no generan miereses,

6. Impuestos Corrientes

Los activos por impuestos corrienles estin constiluldos como sigue:

20le 2018
Retenciones de impuesio, liquidado Uss - USs =
Impuesio al valor agregado iva 1,860 17,728
Iva retenido por terceros 5,794 £.794
LSS  7.6584 L'SS 23,522

El impuesto al valor agregado pagado sobre compras de bienes y servicios
constituye crédito tributario, por ser la Finca uma exportadora de bienes. Este
impuesto ¢std siendo reintegrado en forma mensual por parte del Servicio de

Kenies Infermas.
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7. Inveninrins

Los invenlanos cstan constiluidos como sigue:

2016 2015
Productos cosechadog, mosas en cajis 1SS 1,793 Lss 2.3
Materinles de consuma; cultivo y post=cosecha I | 24,940
L'SS @3, 120 L'SS 27,143
8. Propiedad, planta y equipos
Un detalle de propiedad, planta v equipos e como sigue:
i 2016 2015
lermreno para cultivo, costo v revalorizacion LSS 528174 USS 328,174
Edificion, costo vy revalorizacion 642,201 633 193
Instalaciones en iInvernaderos, reservonas v otros 098,481 058014
Magquinanas, equipos v herramicntas 249.7T0 232120
Vehiculos 92177 02T
Mucbles v enseres 15,931 15,931
Egquipo de computacion 311,576 27,156
Hermmienias y repuestos 8495 8495
En procesd Iﬁ..?l:'ﬂ'h 121,014 :
Subtotal 2,530,701 2. 366374
Menoa - Amonirsesin acumulads (K20.812) (B35, 1 EK)
USS 1709889 LUSS |911186




Un movimiento de la propiedad, plania ¥ equipos. sin considernr en proceso, ¢s
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Como parte del costo de las instalaciones se incluye a 16 blogques de invernaderos
de log cunles 12 blogues son de estructurn de madera v 4 blogues con estructum
Nl

9, Active Binldgico

Las plantas en produccion v erecrmiento estan constituidas como sigue:

2016 2015
Plantas en produccion (11 hectireas) LSS 882028 USS 719754
Plantas en crecimiento 14,552 28,713
Subtotal 596,580 745,529
Menos - Amortimeion de plantas en produceion (486.226) (406.414)
Costo de plantaciones LSS 410,354 LSS 330115
3
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El activo biologico, en la actividad de la Noriculturn, estd conformado por plantas
de diversas variedades de rosas. La permanencia en el tiempo de estas variedades
de rosas, depende principalmente de las preferencias del mercado intermacional.
L.os briders o los creadores de nuevas vaniedades juegan un papel preponderante en
¢l mercado. Algunas variedades pueden no ser mis demandadas por los clientes
aun cuando las plantaciones no hayvan iniciado su fase de desamollo v otras
vanedndes pueden mantenerse en ¢l mercado por un tiempo aun mavor al estimado
de vida promedio de lus plantas.

La amortizacidn cargada a resuliados fue de US 79812 v US E7.815 en 2016 v
2015 respectivamente. El nego de las plantas se efeciia tomando agua del canal de
rego del rio Cayambe v de dos reservorios de propiedad de la compaiifa.

10, Ohligacion bancaria

. Las obligacidn  bancaria  representan una  operacion  con  Produbanco  con
vencimiento en septicmbre 2017 o |a tasa de interés del 9.84%

1], Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar estin constituidas como sigue:

2016 s
Proveedores locales USS 205316 LSs 195,523
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 21,121 21,005
Avudn Gubemamental 75,040 63,767
Crras: fondo empleados. hquidaciones v multas 15,801 11,661
USS 317278 USS  29)1.956
. El periodo de crédito promedio con proveedores ¢s de 30 a 60 dias ¥ no genernn
intereses.

12. Impuesios Corrientes

Los pasivos por impuestos cormentes estan constituidos como sigue:

016 2015
Impuesio a la renta o pagar LSS 62848 L'Ss 15,525
Retenciones de impuesto al valor agregado 7,923 1,663
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 211 3,107

USS T1LER] LSS 26,295
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Una reconcilincion entre la utilidad comtable v la utilidad gravable es como sigue:
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A partir del gjercicio 2010, se debe considerar como impuesio a la renta minimo ¢l
valor del anticipo calculndo para el afio correspondiente. A partir de 2014, el
gobierno ccuatoriano suspendid para el sector Moricola, ln obligacidn de caleular el
anticipo de impuesto o lo renta

Las declaraciones de impuesto a la renta, hasta el gjercicio 2013, estin cermdas
para revision por parte de las outoridades tributarias. La compafiia no ha recibido
notificaciones con respecio a los afos 2014 al 2016, por lo que estos afios estarian
abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian existir diferencias de
criterio en materia tributania.

Precios de Trunsferencias

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de
precios de transferencin conforme a la Ley de Régimen Tributario Intemo, dentro
de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en

un momto acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de
América (USD 3°000.000,00) deberin presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas. Si tal momto ¢s superior a los quince millones de dblares de
los Esiados Unidos de Aménica (USD 15°000.000,00), dichos sujetos pasivos
deberin  presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con  Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Trunsferencin.
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Durante el ejercicio 2016 v 2005 la Compaitin efectud transacciones con una
compafiia relncionada domiciliada en el exterior respetando ¢l principio de plena
competencia,

Asuntos Tribuiarios de ln Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los
Ingresos del Estado. Los aspectos mas destacados s¢ presentan @ continuacion:

- Los gastos relacionados con vehlculos por avaltos que superan LIS 35,000
en ln base de datos del SR, seran considerados como no dedueibles,

- Incremento de la wrifa del 2% al 5% en ln salida de divisas. El uso de
dinero ¢n ¢l exterior se considera como hecho gencrador v se considera
exentos de este impuesto ¢l pago de dividendos a compaiias o personas
naturales que no estén domicibindas en parnisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacion de materias pnmas, insumos y bienes de
capital, que consten ¢n ¢l listado emitidos por ¢l Comité de Politica
Tributaria ¥ que scan utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesio a la renty,

13, Pasivos acumulados

Los pasivos acumulndos estan constitiidos como sigue:

06 2015
Beneficios sociales LSS 40,440 Liss 431753
Participacion de trabajadores 52,285 25,834
Intereses 1528 2132

LSS 95,253 LSS 71,219

Lin movimiento de los pasivos acumulados es como ¢4 como sigue:

[{LEeT [T Farispar e ds

[LEFTEE] FHEMS b - Eton bl il Risicrehe Tl
Galde al Bk awre 201 LR Ltes ] gl i aTY L
Errvininem LTl &L 1T b E ] pLE R 1] [LE &) VT EH|
Fapas LELAd | LA [LLET |ET.TEE) HLE4TR IIRLEET)
alkle al A0 Blie-ugs AATY i AN 1hAN Mam 1111 T e
Frreminem AL EEAEY AN s pLAL] HIS. LE
Fiapian [ KT HELETI [US L1 (LR SR [reb il ]] [LE % iT]
Hrverniremes L BT TE . - LR
mahbn wd 30U -Te-JAd T (ERLT]] [EFELA ALIRS piLa L] 35,7151
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14, Pasivos No Corrientes

Los pasivos no corrientes estan constituidos como sigue:

2016 2015
Corpomeidn Finnnciers Nacional 'S8 &S84 LS8 1 16,667
Jubilacion patronal ¥ desahucio 70,249 50,634
Soci LR =
(Mras 29.078 33313

LSS 205,660 USs 211614

El calculo de jubilacion patronal por US 51,415 v desahucio por US 18834 fue
gfecuado por Actuaria Consultores Cia. Lida., una entidad local calificada para 1al
proposiio.

. El pasivo a favor de socio represenian valores pendientes de pago a la tasa de
interds del 11.72% sin fecha de vencimiento establecida.

Una descomposiciin de las obligaciones con In CFN es como sigue:

2016 2015

Corporncion Financiern  MNacional, préstamo USS 116,667 USE 265910

hipotecario de US 330,000, con vencimienlos en

noviembre 2018, dividendos tnmestroles e

interés die 9.84%

Hanco Pacifico, dos préstamos a solo firma, - 15,762

vencimiento en 2006, dividendos trimestrales e

interés de 11 23% v 1 1.72% .

Sub total 116,667 281,672
. Porcidn cormriente (58.334) (165.005)

LSS 533313 U's% | 16,667

Lina descomposiciin de o deuda a largo plazo es como sigue:

el . Lf My
] SE1E) HF
1LY I bt

El terreno para cultivo donde se asienta la Finca y las construcciones se
encuentran en garantin hipotecuriy, a favor de la Corporacion Financiera Nacional.
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I5. Capital pagado. Estd representade por 1,000,000 de participaciones
ordinarias ¥ nominativas de LS 1,00 de los Estados Unidos de América de valor
nominal unitario. El capital autorizado fue establecido en 1S 2,000,000. Las
participaciones no se cotizan ¢n la Bolsa de Valores

16. Politicas de Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pusivos linancieros de la Compafia, incluyven las cuentas por
pagar comercinles, otras cuemas por pagar v las operaciones de erddito
bancarins locales. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financior los operaciones de la Compafila. Los principales activos [inancieros
de ln Compadin incluven los deudores comerciales por ventas locales y del
extenor, cuentas por cobrar empleados vy otras cuentas por cobrar, ¥ ¢l efectivo
¥ equivalente de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los
nesgos de mercado, de crédito v de liquidez, los cuales son mancjados a través
de un proceso de identificaciin, medicidn ¥ monitoreo continuo por parte de la
administracion, con sujecion a los limites de riesgo v otros controles. Este
proceso de mancjo de riesgo es critico para fa rentabilidad continua de la
Compafiia.

La gerencin revisa vy acuerda lus politicas para I gestion de cada uno de estos
riesgos, los que se resumen & continuacion:

() Miesgs de merewilis
El riesge de mugrendo a2l esgo de gue o volor caronable de los Dufos faturos de efective de un
instramsnio financwero Hoctie debido a los cambios en los procisi de imercads. Lo procios de
mercado ipvelucren ¢ Hogo de s Je Eerds. Los insinencoios financicros afcctados por of
e e mercado mclvyven b cooniss por oobrer comerciales.

ib) Wirvgn de (e die inderes-
El rienpe die taas de bnrends &5 o feszo de g o) valor resonable ¢ Bujos de efective fatums de en
inurumenie fitshcirn hetlen debilo 3 cambios o los B de intevds de mescnds La
exvposicidn Je la Compafils ol fesgo de tasa de interds de mercado s relaciona con fos préstames
de largo plaso con entidades bancurins locales v crediticinm guer thenen uns Tasa de [nierds fijn

(e Riwsgo de erdddiio-
El riesgo de eredito e el nespoe de que wn contorpone no cumpli con ws obligaciooss ansmddas
e virid de wn instromento financiene o contrane gomercial ¥, que elle resilie en e péndida
financiers. |as Cosnpulis ovid cxpucsta ol rlesge de crddite por sus actividades operstives
ipRncipalienie pew low diacones commerealzg
La Compalils mantions cucntns por cobora distisias cerpresss y o sanbiene cosimias pendenies
de cobwo significstives con nmmpuns on parthcular. La Compohis ha evalisso comp haja s

concemrncion del nego de enddiio con respecio & Jos doudoses cumerciale
20
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id} Hieagn de liguides-
La Compuilia momnieen s nesge de Dquider de fondos uwssando un figo de cas poyectalo o cofo
¥ Large plarn, Bl obpetive de ki Compaibia cs montener uma costinuidad gy fomdos
La Compadiia monitores ¥ mantkne & cienio fivel & efoctive, conhderads adocasdo por la
admisistracitn pea finarcier lss opescinees e s Compafis, v para mitigar bos efecios en el
cambio de N de efegthn

17. Principales Saldos ¥ Transacciones con Partes Relacionadas

Los principales saldos ¥ ransacciones con partes relacionadas son como sigue:

2016 1015
Saldos:
Cuentas por cobrar clientes, Markflowers Lss 232% Lss . 89K
Cuentas por pagar no comicnte, 5o 4K, 00 -
Imnsscciones
Ingresos, venins & Mark{lowers USs 17,169 LSS |K.489
Ciastos -

Las transacciones generadas exclusivamente con estas partes relacionadas no son
susceptibles de comparacion en términos v condiciones con terceros,

I8, Pago de Repuling o Briders

-

Durante el 2016 y 2015 la compariia pago US 107,596 v US 105,520 dolares de
regalins o briders por la utilizagion de nuevas vanedades de planias en la Finca,
valores que fueron cargados al costo de produccion del periodo.

19, Costo de produceion v post-cosecha por su naluraleza

Un resumen del costo de ventas #s como 5igu~¢:

s . 1IL]
it ] TR T
[ PP TR g 4nETE
i e o mmpury, (B ap [0 ok

i e
| cngl g I | Beeid 1F

20. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre ¢l | de enero de 2017, v la fecha del informe de los auditores
independienies, no s¢ produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn
pudieran tener un efectlo importante sobre los cstados financieros adjuntos.




