Davinciroses Exportaciones Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre 2015 y 2014

I. Actividad

Davinciroses Exportaciones Cia. Lida., fue constituida en el Canton Quito en el
afto 2007 v posteriormente transferido su domicilio al Canton Pedro Moncayo de
la misma provincia de Pichincha. Esta dedicada a la siembra, cultivo, cosecha y
comercializacion de rosas de exportacion principalmente para los mercados
norteamericano y europeo.

Su actividad la desarrolla en dos lotes de terrenos asignados con los numeros dos y
tres con una extension de 20.33 hectareas ubicados entre las parroquias Tabacundo
y La Esperanza y los sembrios cubren una extension de 11 hectireas.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con normas
internacionales de informacion financiera NIIF Full. Estos estados financieros
fueron autorizados para su emision final por parte de la Admimstracion de la
Compaiiia en enero de 2016 y segin los requerimientos estatutarios serian
sometidos a la aprobacion de la junta general de accionistas, sin modificacion,

2.2 Base de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo
histonico. El costo historico se basa en el valor aceptable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes o servicios. El valor razonable, en cambio, es el
precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entr¢ participantes independientes de un mercado a la fecha de la
valoracion, considerando las caracteristicas del activo o pasivo. Este valor
razonable a efectos de medicion y revelacion se determina sobre esta base a
diferencia de las mediciones que poseen cierta similitud con el valor razonable
como es el caso del valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la
NIC 36

Una descripcion de las principales politicas contables, se presenta a continuacion:



2.3 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan en forma simultanea un
activo linanciero para una entidad y un pasivo financiero o instrumento de
patrimonio para otra entidad. Los principales activos y pasivos financieros
presentados en el estado de situacion financiera de la compafiia son: efectivo,
cuentas por cobrar, los préstamos de corto y largo plazo v las cuentas por pagar
excepto ¢l impuesto a la renta. Las politicas contables para su reconocimiento y
medicion se presentan a continuacion:

Activos financieros. Se reconocen o se dan de baja a la fecha de la negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y se miden
imicialmente al valor razonable mas los costos de la transaccion.

Posterior a la fecha del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado o al
valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos v depositos que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no derivados con
pagos fijos que no se cotizan en un mercado activo, se clasifican como activos
corrientes, excepto aquellos valores con vencimientos mayores a doce meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos no
corrientes

Posterior al reconocimiento inicial, al valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. La determinacion de la tasa de interes efectiva se realiza para aquellas
cuentas por cobrar, con efecto material, con vencimiento mayor a 363 dias.

Pasivos financieros. Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
contrato y se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafiia tenga el
derecho incondicional de diferir el pago de la obhigacion por lo menos doce meses
posteriores a la fecha del estado de situacion financiera.



Prestamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado usando el método de la tasa de
interes efectiva.

Cuentas por pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no se cotizan en un mercado activo. Posteriormente al reconocimiento inicial, a
valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva para aquellas cuentas por pagar, con efecto material, con
vencimiento mayor a 365 dias.

2.4 Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo se asigna
utilizando el método promedio ponderado de produccion para el caso de rosas
cultivadas y costo promedio de adquisicion para materiales v suministros. El valor
neto realizable representa el precio de venmta estimado menos los costos de
terminacion v los costos necesarios para la venta.

2.5 Propiedades y equipos

Medicion inicial. Se registran al costo de adquisicion, excepto por el valor de
terrenos v edificaciones que se presentan al valor razonable al aplicar avallos
periodicos por parte del perito independiente. El costo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de
activo y puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se reconocen en los resultados del afio en el periodo en que se
producen.

Medicion posterior modelo del costo. A excepcion de los terrenos vy
edificaciones, se registran al costo de adquisicion menos la depreciacion
acumulada y menos el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor,
st hubiere. Los gastos de reparacion y mantenimiento se reconocen en los
resultados del ano en el periodo en que se producen.

Medicion posterior modelo de revaluacion. Posterior al reconocimiento inicial.
los terrenos y edificios, son reconocidos a sus valores revaluados, que representan
sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos el importe
acumulado de las perdidas por deterioro de valor, si hubiere. Los incrementos en
forma continua en la revaluacion de terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral del patrimonio y se presenta como reserva por revaluacion,
excepto cuando se revierte la revaluacion reconocida previamente en resultados.
Cuando se produce la baja del activo, el saldo de la revaluacion se transfiere
directamente a utilidades retemidas
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El efectos de la revaluacion de propiedades v equipos sobre el impuesto diferido
son tratados por la NIC 12

Método de deprecincion y vidas atiles. El costo de propiedades y equipos, se
deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida util estimada. valor
residual v el método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Las vidas utiles usadas, son como sigue:

Vida atil en aftos

Edificios: Oficinas, casa, comedor, edificaciones 20
Equipos y sistemas de riego 17
Invernaderos de madera y mixtos y cable via 12-15
Reservorios 30
Plasticos de invernadero 25
Vehiculos ¥
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipo de computacion 3-5

Retiro o venta de propiedades y equipos. La utilidad o pérdida es reconocida en
resultados y surge del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos la
cual es calculada como la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros
del activo

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles,

Al final de cada periodo, la Admimstracion de la compania, evalua los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo
respecto a que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepeion de un activo
revaluado que primero se afecta a la revaluacion del patrimonio. El reverso de una
perdida por deterioro se reconoce en resultados

2.7 Activos Biolégicos

El activo biologico debe ser medido a su valor razonable. presumiendo que este
puede ser medido en forma fiable, separada de los terrenos que deben registrarse
como propiedades y equipos, menos los costos de cosecha y gastos necesarios para
realizar la venta. La diferencia entre el valor en libros del activo biologico y su
valor razonable debe reconocerse en los resultados del afo. El valor del actuvo
biologico que se espera cosechar y vender dentro de los doce meses a partir de la
fecha de los estados financieros, se clasifica como activos corrientes.
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Por lo indicado en la nota 9, considerando la inestabilidad de las variedades
existentes en ¢l mercado internacional y la no disponibilidad de precios estables en
el mercado. la compaiiia ha considerado apropiado acogiéndose a las normas
internacionales de informacion financiera NIIF, mantener el activo biologico al
costo historico de siembra menos la amortizacion acumuladas de las plantas
estimadas en 7 afios v menos el valor del deterioro, si hubiere.

2.8 Impuestos

El impuesto cormente y el diferido se registran en los resultados del periodo
excepto que surja de una transaccion que se reconozea fuera del resultado bien sea
de otro resultado integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocera fuera de los
resultados.

a) El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria
(base imponible) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
compafiia por impuesto a la renta cormente se calcula utihzando para el
ejercicio 2015 y 2014, la tasa fiscal del 22% aprobada por el Servicio de
Rentas Internas.

b) El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos vy pasivos de los estados
financieros y sus bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se
cancele. Un activo por impuesto diferido se reconoce generalmente por
todas las diferencias tributarias deducibles en la medida que resulie
probable que la compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria afectar esas diferencias temporarias deducibles mientras
que un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles

2.9 Provisiones

Se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente como resultado de
un suceso pasado, donde es probable que la compafiia tenga que desprenderse de
recursos. para cancelar la obligacion, y pueda hacerse una estimacion fiable de
estas provisiones. El importe reconocido como provision. al final del periodo.
debe considerar los rniesgos v el grado de imcertidumbres envueltas
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2.10 Beneficios a empleados

a) Las obligaciones por beneficios defimdos OBD jubilacion patronal
desahucio e indemnizaciones, son determinadas utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado con valores actuariales realizados al final de
cada pertodo. Los costos por este concepto inicialmente se reconocen en los
resultados del afio o en otro resultado integral en los casos que apliquen.
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias o pérdidas
actuanales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral.

b) La participacion de trabajadores esta constituida de conformidad con
disposiciones legales a la tasa del 15%

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos procedentes de la venta de tallos de rosas se miden al valor razonable
de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que la compaiia pueda otorgar y se
reconocen cuando la compaflia transfiere los riesgos v beneficios de tpo
significativo, derivado de la transferencia de los productos. el importe de los
mngresos y los costos incurridos o por ocurnir, son medidos con fiabilidad, y es
probable que la compaiiia reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion

Los valores recibidos del Gobierno, como apoyo a este sector afectado por la caida
internacional de precios, desde septiembre 2013 en cenificados de abonos
tributarios CAT's correspondiente al 6,8% de las exportaciones a USA y los
valores recibidos desde marzo 2015 en calidad de drawback correspondientes al
5% de las exportaciones al Resto de Paises, se registran en el estado de resultados
como otros ingresos exentos de impuesto a la renta

2.12 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos v gastos se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en
que se¢ haya realizado ¢l pago, y se registran en el periodo en el que se conocen

2.13 Compensacion de saldos v transacciones
Las normas internacionales de informacion financiera NIIF Full no permiten que
se compensen los activos v pasivos, tampoco los ingresos vy gastos, salvo aquellos

casos en que la compensacion es requerida o permitida por alguna norma contable
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.



3. Estimaciones y Criterios Contables

LLos estados financieros adjuntos, requieren que la Admimistracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de
la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. La Administracion sustenta
que tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y criterios se revisan sobre una base periodica Las revisiones a

las estimaciones se reconocen en ¢l periodo de revision v periodos futuros si la
revision afecta al periodo actual v periodos subsecuentes.

4. Efectivo

El efectivo estd constituido como sigue:

2015 2014
Caja chica USS 300 USS 300
Cuentas comiente, del exterior 20,659 440
Cuenta de ahorro en banco local 0 (]
USS 20,965 LSS 746

El efectivo representa fondos de libre disposicion a favor de la entidad

5. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

2015 2014
Clientes, principalmente del exterior USS 348,801 USs 312,121
Empleados 1,025 455
Otros, cal's ¢ iva por recuperar 12,507 -
Subtotal 362,333 312,576
Menos - Estimacion para cuentas incobrables (59,403) (59.403)

USS 302,930 USS 253,173

Las cuentas por cobrar a clientes del exterior tienen plazo de vencimiento de hasta
45 dias y no generan intereses.



6. Impuestos Corrientes

Los activos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2015 2014
Anucipo y retenciones de impuesto, liquidado LSS - USS -
Impuesto al valor agregado iva 17,728 30,029
Iva retemido por terceros 5,794 4,765
Crédito tributanio - 273
USS 23,522 LSS 35,067

El impuesto al valor agregado pagado sobre compras de bienes y servicios
constituye crédito tributario, por ser la Finca una exportadora de bienes Este
impuesto esta siendo reintegrado en forma mensual por parte del Servicio de

Rentas Internas.

7. Inventarios

Los imventarios estan constituidos como sigue:

2015 2014
Productos cosechados, rosas en cajas LSS 2,203 USS 2,203
Materiales de consumo: cultivo y postcosecha 24,940 29 635
LSS 27,143  USS 31,838
8. Propiedad, planta y equipos
Un detalle de propiedad, planta y equipos es como sigue:
2015 2014
Terreno para cultivo, costo v revalorizacion USS 528,174 USS 528,174
Edificios, costo y revalorizacion 635,193 609,098
Instalaciones en invernaderos, reservorios vy otros 058,914 892 088
Maquinarias, equipos v herramientas 232,220 228,673
Vehiculos 39,277 39277
Muebles y enseres v equipos de oficina 15,931 15,931
Equipo de computacion 27,156 26,056
Herramientas y repuestos 8,495 8,495
En proceso 121,014 108,685
Subtotal 2,566,374 2,457,377
Menos - Amortizacion acumulada (655,188) (520,906)
USS 1,911,186 USS 1936471
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Un movimiento de la propiedad, planta y equipos, sin considerar en proceso, es

como sigue:
Musties ¥
Terrenn Magjuina emerray  Eguipode
pars JETTH S Fas v equipos de  conipu Herramie

cultive Falificios clopes e pos Vehieuldos wflcina tacian irtan Tustal
Coato:
Ralidis al 1. Ene-20114 £18.474 LM TR, TIR nins nr 11295 15293 ERRLE ]
Addicwmes HATH 144280 {153 4 fid T L L] 1L 6E8
Balibo al 31-16c-2014 LM [CG ] HOL SR IINGTH 19277 15431 2656 HADS 2 MR 62
Adlleimes 26,005 L 1M7T (WL O 66
Sk al 31-Die-201% 228,174 635,193 PERSA LI 3BT 155951 IT156 LR 245300
Depreciacion srammiadn
Salde ol 1-Ene-2014 (TAET  (6131D) (57.271) (RT3 [RE L] (LA BH4THT)
TDejrociacu {26,000 (H2,536) (1AID) (5610} 1,059} [2564T) (64T [ 136.13%)
Salides al 31-De-2014 (BAOET)  (R4RE4Y) (T0BH2) (19030 (80155 (14,747} 14Ty {520, 904)
Deprocucion (26,073 T8, 539) (16,770) (5681} [1.593) (4,557 (1,149 134.282)
Salder al 31-ic-2115 (N9 1) (421 5TH) (NT.652) 2EI%h) [ L] [ALE ] 15,7 [LLEA -]
Saldo neto E2R174 fo i) 3886 144,568 14,027 9203 Bas2 1699 1,780,172

Como parte del costo de las instalaciones se incluye a 16 bloques de invernaderos
de los cuales 12 bloques son de estructura de madera y 4 bloques con estructura

mixta.

9. Activo Biolégico

Las plantas en produccion y crecimiento estan constituidas como sigue:

Plantas en produccion (11 hectdreas)

Plantas en crecimiento
Subtotal

Menos - Amortizacion de plantas en produccién

Costo de plantaciones

2015 2014

USS 719,754 USS 635839
25,775 -

745,529 635,829
(406,414) (318.599)

USS 339,115 USS 317,240
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El activo biologico, en la actividad de la floricultura, estd conformado por plantas
de diversas variedades de rosas. La permanencia en el tiempo de estas variedades
de rosas, depende principalmente de las preferencias del mercado internacional
Los briders o los creadores de nuevas variedades juegan un papel preponderante en
el mercado. Algunas variedades pueden no ser mas demandadas por los clientes
aun cuando las plantaciones no hayan iniciado su fase de desarrollo y otras
variedades pueden mantenerse en el mercado por un tiempo aun mayor al estimado
de vida promedio de las plantas.

La amortizacion cargada a resultados fue de US 87815 y US 77,647 en 2015 v
2014 respectivamente. El nego de las plantas se efectua tomando agua del canal de
riego del rio Cayambe y de dos reservorios de propiedad de la compaiia.

10. Obligaciones vy sobregiro

Las obligaciones v sobregiro representan una operacion con Produbanco por US
13,333, tarjeta de crédito Pacificard por US 30,000 y sobregiro contable bancos
Pacifico y Grupo Produbanco Promérica por US 46,678

11. Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

2015 2014
Proveedores locales USS 195523 USS 164,455
Instituto Ecuatoniano de Segunidad Social 21,005 17,113
Subsidio Gubernamental 63,767 .
Otras: fondo empleados, liquidaciones y multas 11,661 7,202

LSS 291,956 LSS  1RB8.770

El periodo de crédito promedio con proveedores es de 30 a 45 dias y no generan
intereses.

12, Impuestos Corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2015 2014
Impuesto a la renta a pagar USS 15,525 LSS -
Retenciones de impuesto al valor agregado 7,663 3,290
Retenciones de impuesto a la remta en la fuente 3,107 2,052
USS 26,295 USS 5,342
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Una reconciliacion entre la utilidad contable v la utilidad gravable es como sigue:

08 4

Uitshulad efective (new de prrtcipoendn 146,390 157438
Partidas de conciliacion

Mas gastos oo doducibles 5,138 5.2%1
hlemon deuceion por meremento neto de empliadia (18,751) (37.347)
Menos daduceion pago a mabapdores con discapaerdad . (17,150
Hase irmgomibsles 132,175 o8
Uifidsiies remvertades o lo tesa del 12% 128 (i)

| tnbidacdes no yemvertadens & o tasa del 23% L9 . MmO

lesrpseati a 14 petitn cansaco 6411 Fa

Anticipo determinmdio a3 A%n
Metos cumtas pagadas - (23 DR
Mlerws retenc e on 8 feente 613y R 20
Menus crédito trbstanio (273}

Suldo s pger (s favor) 15,525 ki

A partir del ejercicio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado para el afo correspondiente. A partir de 2014, ¢l
gobierno ecuatoriano suspendio para el sector floricola, la obligacion de calcular ¢l
anticipo de impuesto a la renta

Las declaraciones de impuesto a la renta, hasta el ¢jercicio 2012, estan cerradas
para revision por parte de las autoridades tributarias. La compaiiia no ha recibido
notificaciones con respecto a los aftos 2013 al 20135, por lo que estos afos estarian
abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian existir diferencias de
eriterio en materia tributaria.

Precios de Transferencias

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de
precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno. dentro
de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en
un monto acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de
América (USD 3'000.000,00) deberan presentar ¢l Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de dolares de
los Estados Unidos de Aménca (USD 15°000.000,00), dichos sujetos pasivos
deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia
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Durante el ejercicio 2015 y 2014 la Compailia efectud transacciones con una
compaiiia relacionada domiciliada en el exterior respetando el principio de plena

competencia

Asuntos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado. Los aspectos mas destacados se presentan a continuacion:

- Los gastos relacionados con vehiculos por avalGos que superan US 35,000
en la base de datos del SRI. serin considerados como no deducibles.

- Incremento de la tarifa del 2% al 5% en la salida de divisas. El uso de
dinero en el exterior se considera como hecho generador y se considera
exentos de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacion de materias primas. insumos y bienes de
capital, que consten en el listado emitidos por el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como credito tributario de impuesto a la renta.

13. Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados estan constituidos como sigue:

2015 2014

Beneficios sociales USS 43253 LSS 18,510

Participacion de trabajadores 25834 27,783

Intereses 2,132 572

USS 71,219 LSS 46 865

Un movimiento de los pasivos acumulados es como es como sigue:
Théwiomms Tt Particrpacon de

feroern cusrin Vncsrlones trabmjedaores  Dnterrses Total
Salilu sl 1-Enrm-2014 A6 12488 HE ML) 6243 IRARE
Proimbuses 51,6060 EEE ] nm LI ] 1675920
Fap= 140868 (34 K1) (BENLY) Ty (Je3AT)
e [ELE T TR S TR
Salde al 31-Ihe-2004 Ak 4,145 17 far | A0S
Fiw bsdimnes £2.753 Hii 98 44T pLE L] A4 Mo 187,081
Pagus (L4810 {29,661 (L0 o] 37,7} (4LI4T) (IRSA2T)
Salilm sl 31-Thc- o) e AETT [R5 5 Ll 1884 LLi2 Tiam




14. Obligaciones No Corrientes
Las obligaciones no corrientes estan constituidas como sigue:

2015 2014
Corporacion Financiera Nacional USS 116,667 USS 265910
Banco del Pacifico - 10,553
Jubilacion patronal v desahucio 59,634 54,670
Otras 35313 35313

LSS 211,614 USS 366,446

El calculo de jubilacion patronal y desahucio fue efectuado por una entidad local
calificada para tal proposito.

Una descomposicion de las obligaciones con la CFN y Banco del Pacifico es
COmo sigue:

2015 2014

Corporacion Financiera Nacional, dos prestamos USS 265,910 USS 415,152
hipotecanos, con vencimientos en 2016 y 2018,

dividendos trimestrales e interés de 9.63% vy

9 84%

Banco Pacifico, dos préstamos a sola firma, 15,762 20,000
vencimiento en 2016, dividendos trimestrales e
mteres de 11.23% y 11.72%

Sub total 281,672 435,152
Porcion corriente (165.005) (158.689)

LSS 116,667 LSS  276.463

El terreno para cultivo donde se asienta la Finca y las construcciones se
encuentran en garantia hipotecaria, a favor de la Corporacion Financiera Nacional

Una descomposicion de la deuda a largo plazo es como sigue:

=111 - 159,795
2007 L R L] 5% 333
2018 LR EH] LR EL]

116,667 76,463




15. Patrimonio de los Socios

Capital pagado. Esta representado por de 872.000 participaciones ordinarias y
nominativas de US 1.00 de los Estados Unidos de Ameérica de valor nominal
unitario. El capital autorizado fue establecido en US1,744,000. Las participaciones
no se cotizan en la Bolsa de Valores

Reserva legal. Segun la ley de compaiias, representa la apropiacion obligatoria
del 5% de la unlidad anual hasta que esta alcance como minimo el 20% del capital
pagado. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totahdad.

Reserva facultativa. Representa una reserva de libre disposicion vy fue
constituida mediante la transterencia voluntaria de las acreencias de sus socios

Efecto por la aplicacion de las NIIF. Representa el ajuste de activos y pasivos en
el afo de la transicion por la aplicacion de las normas internacionales de
mformacion financiera NIIF Pymes.

16. Politicas de Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por
pagar comerciales, otras cuentas por pagar y las operaciones de crédito
bancarias locales. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compania. Los principales activos financieros
de la Compaiiia incluyen los deudores comerciales por ventas locales y del
exterior, cuentas por cobrar empleados y otras cuentas por cobrar. y el efectivo
y equivalente de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los
riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a traves
de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo por parte de la
administracion, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este
proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Compaiiia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos
riesgos, los que se resumen a continuacion:

{a) Riesgo de mercado-
El nesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de electivo de un

instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran ¢l riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por o
riesgo de mercado incluyen las cuentas por cobrar comerciales
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