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A los sefiores Socios de
Davinciroses Exportaciones Cia. Ltda.

Informe sobre Ia Auditoria de los Estados Financieros

L. Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Davinciroses Exportaciones Cia. Lida (en adelante la
“Compafiia” o la “Finca™), gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2019, v los comrespondientes estados de resultados imtegrales, de cambios en ¢l patrimomo de
los socios y de fluos de efectivo por el afo termmado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros adjuntos que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los refendos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Davinciroses Exportaciones Cia. Litda, al 3] de
diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio lerminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF Pymes.

2. Fundamento de la opinidn
Genersl

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria — NIA's,
Muestras responsabilidades de acoerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de estados financieros”.

Congideramos que la evidencia de auditoria obtenida prul-pl:-rcimm una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditonia.

Independencia

Somos independientes de Davinciroses Exportaciones Cia. Lida., de conformidad con ¢l Codigo
de Frica para Profesionales de Contabilidad del Consgjo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores Publicos ¥ hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos.



3. Responsabilidad de la administracidn por los estados financieros

La administracion de Davinciroses Exportaciones Cia. Ltda. ¢s la responsable de la preparacion
y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF Pymes y del conirol interno necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de errores sigmificativos, debido a fraude o
IO, -

En la preparacion de los estados financieros, la admimistracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin aplique, los
asunios relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en
marcha, a menos que la Admimstracion tenga la intencion de liquidar la empresa o cesar las
operacionss 0 no exista otra alternativa mas realista para evitar el ¢ierre de sus operaciones.

Los encargados de la administracion de la Compafiia son los responsables de supervisar el
proceso de elaboracién de la informacion financiera de la Compaflia.

4. Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable sobre =i los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores significatives va sea por fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerde con Normas Internacionales
de Auditoria siempre detecte un érror material cuando existe. Los errores materiales pueden
surgir de fraude o error v s¢ consideran matenales i, individualmente o en su conjunto podrian
razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los
estados financicros,

Como parte de una auditonia efectuada de conformidad con las Mormas [nternacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de la auditoria:

# [dentificamos y evaluamos los niesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos v hemos obtenido evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar un error matenal debido a fraude es mis
elevado que en el caso de una incorreccion matenal debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o vulnerabilidad del control interno,

« Obtuvimos conoeimiento del control imterno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias, ¥ no con la
finalidad de expresar una opimidn sobre la ehciencia del control interno de la Compafila.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como la comespondiente informacion revelada por la
Administracion.



¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por pare de la Administracion, del principio
contable de e¢mpresa en marcha v, basindonos en la evidencia de audrnoria obtenida,
concluimos sobre 1 existe o no una incertidumbre matenal relacionada con evenlos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafila para
continuar como empresa en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria Sin embargo, evenios o
hechos futuros pueden ser causa de que la Compaflia deje de ser uma empresa en
funcionamicnto.

= Evaluamos la presentacidn general, le estructura v ¢l contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y
hechos correspondientes de un modo que logran una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Companiia respecto a, éntre otros
asuntos, el alcance v el momento de realizacidn de la auditoria planificada v los hallazpos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificarmnos en el transcurso de Ia auditoria

También declaramos a los responsables de la Admimstracion de la Compafia de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia v comunicamos
a ellos acerca de todas las relaciones v demds coestiones de que se puede esperar razonablemente
que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardias.

(uayagquil -~ Ecuador
Febrero 28 de 2020

.I

Ing. Wilson M. ino Castillo
SC-RNAE-T19



Davinciroses Exportaciones Cia, Ltda.

Estados de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre de 2019

Expresados en Didlares de EUJ AL
2019 2018
Activos comentes:
Efectivo (Moia 4} LSS 106,115 USS 54,805
Cuentas por cobrar (Mo 57 245,118 2R3 394
Impuestos comentes, wva [voda &) 33,604 26,813
Inventaros (Nota 7) 55,923 52620
Pagos anbicipados, anticipos B 2,271 1,240
Total activos comentes 443,123 418874
Progiedad, plants y equipo, neto (Note 8). 1,850,317 1,864,888
Activos ioldgicos (Nova 9 37430 403211
Todal activos no comentes 2,214,623 2,268 009
Total activos 1SS 2,667,740 LSS 2,686973
Pasivas ¥ patrimonio de socios
Pasives comientes:
Oblizacdn bancara (Moo 10) /5% - Iiss 92489
Porcson comente de OLP (Nowa [4) TR.B33 .
Cuentas por pagar (Nosa £ 1) 30T 359 357,255
Impuestos comentes/Voda |2 109,474 130,450
Paswos acumulados (Newa £3) 7602 105,326
Total pasivos cormentes 574,268 654, 520
Pasivos no corrientes (Noraz 14} 341,002 112969
Total pasivos o 915,288 BOT 489
Patrimonio de so¢ios
Ceapital pagado (Nota {5) T 0, N 1000, 000
Reserva legal 2 (W) 200,000
Oiros resultados integrales, revalorizacidn 319,892 329 R92
Resultados acurmulados:
Efecto por aphcacidn de las NIIF - .
{Cenancias acumuladas I 3459592
Resultado del ejercicio 112574 .
Total patrimonio de socios 1,752,466 1.BT9.484
2,667,746 LSS 2686973

Total pasivos ¥ patrimomio de socios LSS

LA
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Davinciroses Exportaciones Cia. Ltda.

Estados de Resultado Integral
Afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2019
Expresados en Diélares de E1U A

Noia 019 2018
Ingresos de actividades ordimarias:

Venta de tallos de flores 2,965,031 2,987 345
Costo de produceiin v post-cosecha (2,152, T28) (2,033,520)
Utilidad bruta Ri12303 053 R25
Gastos operativos:

Administracion v ventas (438.868)  (422.171)
Finamecieros (35,441}  (18.171)
Participacion de trabajadores (50,7T8T) (77.375)
CMrod ingresos R8T 2356
Utilidad antes de impuestos 187,704 438 464
Impuesto comente 12 {65,220) (BR.872)
Impuesio diferido - -
Utilidad neta del afio 212,574 349 592
Otros resultados integrales:

Partidas que no s¢ reclasificaran postenommente a

resultados . =
MNuevas mediciones de obligaciones por  beneficios

definidos -

Resultado integral del afio, neto de impuestos 112,574 345,502

Las notas adiunias son parte miegral de las estados financieros.

T

| - i M
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Davinciroses Exportaciones Cia. Ltda.
Estados de Cambios en el Patrimonio de Socios
Afto termunado el 31 de diciembre de 2019

Expresados en Dolares de E.ULA.
Besuliados acomalades
Capitsl Roservn  Reserva tlrrhc;c Ganancias
Gl ﬂm& Las NITF del ul:ll
Nalidos & Brera 1, 008 1,000, 600 2014HH) Rl s 51417 :
Utalidesd meta deld aflo 340 5uz
Oro resultadi integmal
Transfemno 2% S92 9 5910
Ihwidendin pogathiog [HUER BT
Saldos n Diceembee 11, 214 1 i 2001, 10 1% 497 . s Al
Lhilicad neta del efo 133574
Citro resulted inlegral
[ hvalemaien pagndoen {349,507
Saldos 5 Dhcierpbee 11, 2009 L, DHM M) i WM} Ian 803 a - ey

Las notas adiuntas son parfe integral de los extados fimancieros,

ame

J‘r s Fertamdo Ghﬂﬂﬂ‘f: Gerente General Lic. 1'-? fis P:I'llﬂl:l-L{ll'l




Davinciroses Exportaciones Cia. Ltda.

Estados de Flujos de Efectivo
Afto terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresados en Dolares de E.ULA,

Actividades de Operaciin:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores v trabajadores

Pagado por intereses

Pagado por impuesto a la renta

Oros Ingresos

Efectivio neto provenienie ce actividades de operacsin
Actividades de Inversidn:

Adquisicwin de propiedades v aquipoes

Activos bioldgioos

Efectivo neto usado en actividades de mversidn
Actividades de Financiacidn:

Dividendos pagados

Préstamo corto plazo

Préstamo largo plazo, neto

Efective neto usado en actividades de financiacién
Varmcion neta del efectivo

Efectivo al micwo del afio

Efective al fimal del afio

Conciliacidn  del resultado neto integral del afo con el efective neto
proveniente de actividades de operacion:
Resuitndo mtegral neto del afo
Depreciaciones y amortizaciones
Cambigs en activos v pasivos cormentes.
Cuentas por cobrar
Inventarios
Impuestos v pagos anticipados
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Impuestos comentes
Efectivo neio prmruu:mm de actividades

fsfados financieros,

WM,

s
,j}{,,,, ; uj.ﬂmflfﬁu

(L5

LSO Ciigy £

f

2013 2018

2,970,952 2,956,313
(2,602,100) (2,277361)
{35,441 ) (18,171)
{235) {223)
R |5 2355
333 763 662 913
{120,649) (289,%94)
(26,5599 (117.615)
(147 248) _(407 509)
{349,592) {503,413}
{9Z.489) 92 489
Fe BT (#7407}
(133.205) {498 331}
1310 (242,927
S BO5 297.732
=L06.L15 T
122574 349 591
325246 425 980
12,804 {18,147
{3,303) (B.2B2)
{7,214} (3,132}
(43,172) 136,733
(77,511} {111,758)

{24,961} 108,07
—atdd, 203 =802 913

ic, VeronicaBasantes Pmﬁn-ramdmaéc'.‘hﬂ
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Davinciroses Exportaciones Cia. Lida
Motas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2019

1. Actividad e informaciin general

Davinciroses Exportaciones Cia. Lida., fue constituida en el Canton Quito en el
afio 2007 y posteriormente transferido su domicilio al Canton Pedro Moncayo de
la misma provincia de Pichincha, Esta dedicada a la siembra, cultivo, cosecha y
comercializacion de rosas de exportacion ‘principalmente para los mercados
norteamenicano  y euwropeo. La principal actividad se relaciona con las
exportaciones al por mayor en finca {postcosecha) en la ciudad de Tabacundo bajo
¢l segmento de tallos de flores con el nombre comercial de “Davinciroses”.

Ubicacion de la Finca

Su actividad la desarrolla en dos lotes de terrenos asignados con los numeros dos vy
tres con una extension de 20.33 hectdreas ubicados entre las parroquias Tabacundo
v La Esperanza v los sembrios cubren una extension de 12.5 hectareas,

Aprobacion de estados fimancieros.

Los estados financieros por el afio termmado el 31 de diciembre de 2019 han sido
emitidos en febrero de 2020 con la autorizacion de la gerencia general y segun los
requenimientos estatutarios serian sometidos a la aprobacion de la junta general de
accionistas, sin modificacion.

1. Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme en relacion al afo anterior.

2.1 Base de preparacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF Pymes adoptadas en Ecuador que
representan la adopeion integral, expheita y sin reservas de las referidas normas,
aphcadas de manera uniforme.

Estos estados financieros consideran la base del costo historico, excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizados en
base a métodos actuariales. El costo historico se basa en' el valor aceptable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios. El valor razonable, en
cambio, es el precio gque se recibirla por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes independientes de un mercado a la fecha de
la valoracion, considerando las caracteristicas del activo o pasivo. Este valor
razonable a efectos de medicion v revelacion se determina sobre esta base a
diferencia de las mediciones que poseen cierta similitud con el valor razonable
coma es el caso del valor neto de realizacion de la Seccion 13 o el deterioro de los
activos de la Seccion 27

b



2.2 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan en forma simultanea un
activo financiero para una entidad y un pasivo financiero o instrumento de
patrimonio para otra entidad. Los principales activos vy pasivos  financieros
presentados en el estado de situacion financiera de la compafiia son: efectivo,
cuentas por cobrar, los prestamos de corto v largo plazo v las cuentas por pagar
excepto el impuesto a la renta. Las politicas contables para su reconocimiento v
medicion se presentan 4 continuacion: '

Activos financieros. Se reconocen o se dan de baja a la fecha de la negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y se miden
inicialmente al valor razonable mas los costos de la transaccidn.

Posterior a la fecha del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado o al
valor razonable v se presentan en aclivos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que s¢ presentan como aclivos corrientes.

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se fas considera como activos financieros no derivados con
pagos fijos gue no se cotizan en un mercado activo, se clasifican como activos
comentes, excepto aquellos valores con vencimientos mavores a doce meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos no
corrientes

Posterior al reconocimiento inicial, al valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. La determinacion de la tasa de interés efectiva se realiza para aquellas
cuentas por cobrar, con efecto material, con vencimiento mayor a 365 dias.

Pasivos financieros. Los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
contrato y se clasifican como pasivos corrientes a8 menos que la compafia tenga el
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos doce meses
posteriores a la fecha del estado de situacidn financiera.



Prestamos

Representan pasivos financieros que se reconocen imcialmente a su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

Cuentas por pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue
no s¢ cotizan en un mercado activo. Posteriormente al reconocimiento mnicial, a
valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva para aquellas cuentas por pagar, con efectc material, con
vencimiento mayor a 365 dias.

2.3 Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo se asigna
utilizando el método promedio ponderado de produccion para el caso de rosas
cultivadas y costo promedio de adquisicion para materiales v suministros, El valor
neto realizable representa ¢l precio de venta estimado menos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta

2.4 Propiedades y equipos

Medicidn inicial. Se registran al costo de adquisicion, excepto por el valor de
terrenos y edificaciones que se presentan al valor razonable al aphcar avaloos
periddicos por parte del perito independiente, El costo comprende su precio de
adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacwon de
activo v puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se reconocen en los resultados del afio en el periodo en que se
producen

Medicién posterior modelo del costo. A excepcion de los terrenos vy
edificaciones, se registran al costo de adquisicion menos la depreciacion
acumulada v menos el importe acumulado de las perdidas por deteriore de valor,
si hubiere. Los gastos de reparacion y mantenimiento s¢ reconocen en los
resultados del afio en el periodo en que se producen.

Medicion posterior modelo de revaluacién. Posterior al reconocimiento inicial,
los terrenos y edificios, son reconocidos a sus valores revaluados, que representan
sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos el importe
acumulado de las perdidas por deterioro de valor, si hubiere. Los incrementos en
forma continua en la revaluacidn de terrenos v edificios se reconocen en otro
resultado integral del patrimonio v se presenia como reserva por revaluacion,
excepto cuando se revierte la revaluacion reconocida previamente en resultados,
Cuando se produce la baja del active, el saldo de la revaluacion se transfiere

directamente a utilidades retenidas
R



Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipos sobre el impuesto diferido
son tratados por la Seccion 29,

Método de depreciacion y vidas atiles, E| costo de propiedades y equipos, se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida util estimada, valor
residual v el método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Las vidas atiles usadas, son como sigue:

Vida atil en afios
Edificios, Oficinas, casa, comedor, edificaciones 20
Equipos y sistemas de riego 17
Invernaderos de madera y mixtos y cable via 12-15
Reservorios 30
Plasticos de invernadero 25
Vehiculos 7
Muebles v enseres y equipos de oficina 10
Equipo de computacion 3-5

Retiro o venta de propiedades y equipos. La utilidad o pérdida es reconocida en
resultados v surge del retiro 0 venta de una partida de propiedades y equipos la
cual es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo

2.5 Deterioro del valor de los activos tangibles.

Al final de cada penodo, la Administracion de la compailia, evalia los valores en
likros de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo

respecto a que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepeidon de un activo
revaluado que primero se afecta a la revaluacion del patnmonio. El reverso de una

perdida por deterioro se reconoce en resultados
2.6 Activos Bioldgicos

El activo biolégico debe ser medido a su valor razonable, presumiendo que este
puede ser medido en forma fiable, separada de los terrenos que deben registrarse
como propicdades v equipos, menos los costos de cosecha y gastos necesarios para
realizar la venta. La diferencia entre ¢l valor en libros del activo biologico vy su
valor razonable debe reconocerse en los resultados del afio. El valor del activo
bioldgico que se espera cosechar vy vender dentro de los doce meses a partir de la
fecha de los estados financieros, se clasifica como activos cornentes.



Por lo indicado en la nota 9, considerando la inestabilidad de las variedades
existentes en el mercado internacional v la no dispomibilidad de precios estables en
¢l mercado, la compafiia ha considerado apropiado acogiéndose a las normas
internacionales de informacidn financiera NIIF, mantener ¢l activo biologico al
cosio historico de siembra menos la amortizacion acumuladas de las plantas
estimadas en 7 afios v menos el valor del deterioro, 51 hubiere.

1.7 Impuestos

El impuesto cormente v el diferido se registran en los resultados del periodo
excepto que surja de una transaccion que se reconozca fuera del resultado bien sea
de otro resultado integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocera fuera de los
resultados

a) El impuesto comente, se basa en la utiidad gravable que es la tnbutaria
(hase imponible) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utihdad contable, debido a las partidas de ingresos impombles o
deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la
compaiiia por impuesto a la renta cormente se calcula utilizando para el
gjercicio 2019, la tasa fiscal del 22%, para el sector floricola exportador,
aprobada por el Servicio de Rentas Internas.

b} El Impuesto diferido se¢ reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos de los estados
financieros y sus bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele. Un activo por impuesto difenido se reconoce generalmente por
todas las diferencias tributarias deducibles en la medida que resulte
probable gue la compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria afectar esas diferencias temporarias deducibles mientras
gue un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles

1.8 Provisiones

Se reconocen cuando la compafiia tiene una obhigacion presente como resultado de
un suceso pasado, donde es probable que la compafiia tenga que desprenderse de
recursos, para cancelar la obligacidn, v pueda hacerse una estimacion fiable de
estas provisiones, El importe reconocido como provision, al final del periodo.
debe considerar los riesgos v el grado de incertidumbres envueltas.
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2.9 Beneficios a empleados

a) Las obligaciones por beneficios defimdos OBD jubilacion patronal,
desahucio ¢ indemnizaciones, son determinadas utilizando el método de la
umidad de crédito  provectado con valores actuariales realizados al final de
cada periodo. Los costos por este concepto inicialmente se reconocen en los
resultados del afio o en otro resultado integral en los casos que apliquen.
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias o pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral.

b} La participacion de trabajadores en las utilidades esta constifuida a la tasa
del 15% de la utilidad contable antes de impuesto a la renta, segun la
legislacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a los resultados del
periodo.

¢) Decimo tercero y décimo cuario, se provisionan y se pagan de acuerdo con
la legislacion ecuatorana vigente

2.10 Distribucion de utilidades

Es reconocida como un pasivo en el estado de situacion financiera, en el momento
que la compafiia resuelve declarar y distribuir dividendos para su posterior
cancelacion. Durante el 2019 se distnbuyeron dividendos correspondientes al
ejercicio economico X018 Al 31 de diciembre de 2019 no existen dividendos
declarados pendientes de pago.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos procedentes de la venta de bienes se miden en funcion de la
contraprestacion 2 la gque la compafiia espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente v reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un
producto a ese cliente.

La NIIF 15 denominada “ingresos procedentes de contratos con los clientes™
establece un solo modelo detallado que deben utilizar las empresas en el registro v
reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. El principio
fundamental de esta norma es que una compaiiia debera reconocer el ingreso en la
medida que se produzea la transferencia de control de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la compafiia espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. La norma establece un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
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ldentificar el contrato con los chientes

Identificar las obligaciones de desempeiio en el conirato

Determinar el precio de la transaccion

Distribuir €l precio de la transaccion a las obhgaciones de desempefio del
contrato

» Reconocer el ingreso cuando o en la medida que la compafiia satisfaga la
obligacién de desempefio

Segun esta norma, una compafiia contabiliza un ingreso cuando se satisfaga una
obligacién de desempefio, es decir, cuando ¢l “control” de los bienes v servicios
relactonados con una obligacion de desempefio particular es transferido al cliente.

2.12 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos vy gastos se regisiran al costo historico y se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en
gue s¢ hava realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacién financiera NIIF Pymes no permiten
que se compensen los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en que la compensacion es requenda o permitida por alguna norma
contable vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.14 Reserva legal

Sepun la ley de compafias, representa la apropiacion obligatoria del 5% de la
utilidad anual hasta que esta alcance como minimo el 20% del capital pagado. Esta
reserva no es dispomible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

2.15 Reserva por revalorizacidn, Representa una reserva provenente del proceso
de valuacion de los terrenos agricolas y edificaciones al valor de razonable,
reserva  que puede ser transferida a utilidades retenidas cuando el activo sea
vendido.



3. Estimaciones y Criterios Contables

Los estados financieros adjuntos, requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. La Administracion sustenta
que tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y criterios contables se revisan sobre una base periddica. Las

revisiones a las estimaciones se¢ reconocen en el peniodo de revision v periodos
futuros s1 la revision afecta al periodo actual y periodos subsecuentes.

4. Efectivo

El efectivo estd constituido como sigue:

2019 2018
Caja chica LSS 300 LSS 300
Cuentas corrientes, locales y del extenior 105,809 54 499
Cuenta de ahorro en banco local 6 6

USS 106,115 USS 54,805

El efectivo representa fondos de libre disposicion a favor de la entidad.

5. Cuentas por Cobrar

Las ¢cuentas por cobrar estian constituidas como sigue:

2019 2018
Clientes, principalmente del extenor USS 234,769 uss 350717
Empleados 14,134 2,769
Otras - 2,110
Subtotal 248,903 355.596
Menos - Estimacion para cuentas incobrables (3,785) (72,200)

USS 245118 LSS 28335

Las cuentas por cobrar a clientes del exterior tienen plazo de vencimiento de hasta
9 dias v no generan intereses La estimacion para cuentas incobrables fue

incrementada con cargo a los resultados del periodo.
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Los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

019 208

Por vencer LSS 197,649 USS 184,672
Vencidos-dias

1-30 LSS 5811 Lss 40,206

31-64 ' 2,664 2,499

61-591) ) 5,590

91 en adelante 28,638 117,750

Subtotal 37,120 166,045

USs 234,769 USS 350,717

Un movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

2019
Saldo al nicio del afio USS 71,200
Transferencia de oiras cuentas de balance 6,714
Castigos de cartera (93,889)
Prowision con cargo a resultados 18,750
Saldo al final del afio USS 3,785

6. Impuestos Corrientes
El activo por impuesto cormente corresponde al valor agregado pagado sobre
compras de bienes vy servicios el cual constituye crédito tributario, por ser la Finca

una exportadora de bienes. Este impuesto serd reintegrado por parte del Servicio
de Rentas Internas, mediante resolucion definitiva. Ver nota 12

7. Inventarios

Los inventarios estan constitidos como sigue;

2019 2018
Producto cosechado, rosas en cajas Uss 20,879 Uss 19,545
Materiales de consume: cultivo, post-cosecha,
sanidad y administracion 35,044 33,075

USS 55923 USS 32,620
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8. Propiedad, planta y equipos

Un detalle de propiedad, planta y equipos es como sigue:

2019 2018

Temeno oficinas y culfivo, costo y revalonizacion  USS 528,174  USS 528,174

Edificios, costo v revalonzacion 710,695 710,695

Instalaciones en invernaderos, reservorios ¥ otros 1,065,562 1018810

Maguinarias, equipos v herramientas 416,417 408 022

Vehiculos 04,168 39277

Muebles v enseres 16,181 15,931

Equipo de computacion 54,256 49 464

Herramientas y repuestos 20,738 20,569

En curso 6. 600 -

Subtotal 2,912,591 2,791,942

Menos - Amortizacton acumulada (1,062,274) (927,054)

USS 1,850,317 USS 1,864 BRE
Lin movimiento de estas cuentas, sin considerar en curso, €s como sigue:
Muclihes
Ternenn Maguina yomiere  Eoulps
parn Instals-  rimay yequipes  dvcomps  Herrmd
cultive  Edificis  ciomes  oquipss  Vehiewdos  deificine  tacion — Tatal

Salds al 1-Ene-2018 SHIT4  GEATE 1054280 l9TTO M2ATT 15931 A4 19466 2,5M3524
Adicinnes AT ATTRS (59,282 . W36 LI0% . 431,993
Faajas (213,575) 213,374
Salde ul 31-Dic-2018 EEIT4 THEY  LEIRSI  HMBI MATT 1593 FINTTR Y & TR T
Adicimes At 551 7,305 54,491 B0 4T B 1141y
Salds al 31-Die 2019 EMITE TGS LESJE 416417 BIER 16,181 S48 NI 2005991
Expreieciin sounulnds;
Sl all 1-Ene-20HH (141845 (BIRGSN  (LIV3IT) (EATL  (EM) 7008 [TAS (TN
Desvecieris (20,153 (I0220T3  (24666) @ (LAIE (LIRS (2481 (170
Fams 33T 213378
Salby al 31-Dic 2018 GNANT,  (SARSTY (151993 T3 (0250 36N%H (1833s) (M7
Depeetacin [39ATEZy (ST EE) (29, 64E) (1 A 1556T) (i (L T I i
Sakbs al 31D 2019 (UESGY) (666N (INLAA1)  (FTINA) (IR3M ALTEN)  (156%s)  (1MLITH)
Saldy miAn SINATA MAMG  SRRE 3T R ] 347 11.4% T84 LRI

Instalaciones incluye bloques de invernaderos de madera v de estructura mixta, La
Finca se encuentra hipotecada en garantia del préstamo con Produbanco.
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9. Activo Biologico

Las plantas en produccion y crecimiento estin constituidas como sigue

2019 2018
Plantas en produccion USS 962842 USS 979843
Plantas en crecimiento 51,900 £.300
Subtotal ' 1,014,742 988 143
Menos - Amortizacion de plantas en produccion (640,436) (584.932)
Costo de plantaciones USS 374,306 USS 4037211

El activo biologice, en la actividad de la flonicultura, estd conformado por plantas
de diversas variedades de rosas. La permanencia en el tiempo de estas vanedades
de rosas, depende principalmente de las preferencias del mercado internacional.
Los briders o los creadores de nuevas variedades juegan un papel preponderante en
el mercado. Algunas vaniedades pueden no ser mis demandadas por los clientes
aun cuando las plantaciones no hayan iniciado su fase de desarrollo v otras
variedades pueden mantenerse en el mercado por un tiempo aun mayor al estimado
de vida promedio de las plantas.

La amortizacién fue cargada a resultados del periodo. El riego de las plantas se
efectiia tomando agua del canal de riego del rio Cayambe y de dos reservorios de
propiedad de la compafiia,

10. Obligacion bancaria

En el 2018, la obligacidn bancaria representd una operacion con Produbanco con
vencimiento en noviembre 2019 a la tasa de interés del 9.76%

11. Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar estin constituidas como sigue:

2019 2018
Proveedores locales USS 268,742 USS 206,290
Institute Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 25,807 26,955
Nomina por pagar - 64,226
Tarjeta de crédito corporativo 3454 31,355
Oras: fondo empleados, liquidaciones v otras 9,356 8.429

USS 307350  US§ 357,255

El periodo de crédito promedio con proveedores es de 30 a 60 dias y no generan

Intereses
16



11. Impuestos Corrientes

Los pasivos por impuestos comientes estan constituwidos como sigue:

2019 018
Impuesto a la renta del afio USS 64,985 LSS 88,649
mmlhmmzﬂllqmtm} 10,444 25673
Relenciones de impuesio al valor agregado 11,683 4,174
Retenciones de impuesto 2 la renta en la fuente 2,480 1,218
Impuesto al valor agregado iva compensado 19,518 19.736
Oiras 3nd

USS 109,474 USS 139430

Impuesto al valor agregado 1va compensado es el valor que una vez confirmado
mediante Resolucion por parte del Servicio de Rentas Internas sera compensado

del activo correspondiente:
Una reconciliacion entre la utilidad contable v |2 otilidad gravable es como sigue:

L] HiE

Lhilsdail it va | new o participoecion) e 438, 463
Partbns e enclliscien

s paston mo dedusibles L3 190G
Felee dediuciie po mcrermenio neso de empleados - {44485
lase mipsonible T AN A0 W
lenuesti @ la renda ousedn, mss del 23% [ e ] AT
b retpnoens o ls fusoie G5y (L]
b e PR "l RS LERE L

A partir de 2014, el gobiemo ecuatoriano suspendid para el sector floricola, la
obligacion de calcular el anticipo de impuesio a la renta, exigido desde el 2010.

Las declaraciones de impucsto a la renta, hasta el ejercacio 2016, estin cerradas
para revision por parte de las sutoridades tmbutarias  La compafiia no ha recibido
notificaciones con respecto a los aflos 2017 al 2019, por lo que estos aflos estarian
abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian existir diferencias de
criterio en materia tributaria.
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Asuntos Tributaries Los aspecios mas destacados se presentan a continuscion:

El costo de adquisicion relacionado con vehiculos por avalios que superan
US 35000 en la base de daios del SRI, serdn considerados como no
deducibles.

Los pagos efectundos por desahucio v jubilacion son deducibles, las
provisiones por estos conceptos no son deducibles

No serd deducible del impuesto a la renta ni del iva las compras en efectivo
iguales o superiores a US 1,000,

Tanfa del 5% en la salida de divisas. El uso de dinero en el exterior se
considera como hecho generador v se considern exentos de este impuesto el
pago de dividendos a compafias o personas naturales que no esién
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
imporiacion de materias primas, insumos v bienes de capital, gue consten
en el histado emitidos por el Comité de Politica Tributaria v que sean
utihzados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributanio de impuesto a la renta

A partir del 2018, se aplicard fa tanfa general del 25% de mmpuesto a la
renta para medmnas vy grandes empresas v del 28% cuando la sociedad
lenga scciomistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes en parnisos fiscales o regimenes de menor imposicion
directa e indirecta v cuando la sociedad haya incumplido el deber de
informar sobre la participacion de sus accionistus APS en febrero de cada
afo. Las micro. pequefias empresas v exportadores habstuales pagaran lu
tarifa del 22%.

Deduccion adicional de 10% en adquisiciones de bienes o servicios o
organizaciones de la economia popular v solidana, meluido los anesanos vy
que se encuentren dentro del rango para ser considerados microempresas.

La remversion de utilidades de 10 puntos porcentuales se aplicant solo para
exporiadores habituales, empresas productoras de bienes, manulfactureras v
de turismo receptivo

Eliminacion del impuesio a las tierras rurales

Las sociedades que realicen actividades econdmicns y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a US | millon en el ejercicio 2018
pagaran una contribucion unica v temporal para los afios 2020, 2021 y 2022
de 0.10 entre US | y 5 millones 0 15 entre US 5 y US 10 millones v del
0.20 s1 supera los US 10 millones. La contribucion, en ningin caso, serd
supenor &l 25% del impuesio a la renia causado en cse aflo
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Precios de Transferencias

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los sujetos pasivos del
Impuesto & la Renta que, no estando exentos de lu aphicacion del régimen de
precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Trbutario Interno, dentro
de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en
un monto scumulado supenor a tres millones de dolares de los Estados Umdos de
América (USD 3'000.000,00) deberan presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de dolares de
los Estados Umidos de Ameérica (USD 157000.000,00), dichos sujetos pasivos
deberin presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencin

13. Pasivos acumulados
Los pasivos acumulados estan constituidos como sigue

2019 2018
Beneficios sociales USS 27818 Us$ 27,950
Participacion de trabajadores 80,787 77376

USS T7B602  USS 105326

Un movimiento de los pasivos acumulados es como es como sigue:

Sabde al |- 000 3011 T 19k A [k ]
P b W LAalE I LT b IR
Fages i L 1] PEL S b ] [LIR ™ ] R (EFAT
ol dl F0-Eki-70 10 &1 LTS e ' L
Frean ik s TS SE 5 LRy b . i
Pragees (T Lt el = (LT
il wll 31-Trb-20 1Y 5 rh AL 5, THT = ThLD
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14. Pasivos No Corrientes

Los pasivos no corrientes estan constituidos como sigue:

2019 2018
Obligacion bancana USS 242806  USS -
Jubilacidn patronal v desahucio 92,796 92,796
Otras , 5,410 20,173

USS MI10M2 USS 112969

La obligacion bancaria esta constituida como sigue:
29 2018

Banco Produbanco, préstamo hipotecario por  USS 321,401 USS
US 351.759 con wvencimiento en Juho 2023,
dividendos mensuales e mterés del & 76%

Porcion comente {78.595)

USS 242806 USS

Una descomposicion de la deuda a largo plazo es como sigue:

kg B 0%

o i CATER

AT ICERCE L]
342 KM

De acuerdo con ¢l Codigo del Trabajo, los trabajaderes que por veinte afios o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos @ la Compafiia, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde por su condicion de afibados al Instituio Ecuatoriano de Seguridad
Social.

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compariia
pagard a los trabajadores el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de servicio,

Los célculos de jubilacion patronal por US 65,847 v desahucio por US 26,949

fueron efectuados por expertos calificados para tal propoésito y no foeron
actualizados para este ¢jercicio economico,
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15. Capital pagado. Estd representado por 1,000,000 de participaciones
ordinarias v nominativas de US 1,00 de los Estados Unidos de América de valor
nominal unitario. El capital auwtorizado fue establecido en US 2.000.000. Las
participaciones no s¢ ¢olizan en la Bolsa de Valores,

16, Costo de produccion y post-cosecha por su naturaleza

Un resumen del costo de ventas es como sigue;

Rl L His
Cudaivo U L5, G 1,390,505
Sanidnd Jaaa37
Fost-cosschs 6B 152 L )
Tisinl 2,152,128 1033510

17. Pago de Regalias a Briders

Durante el 2019 la compafiia page US 72,106 dolares de regalias a bnders por la
utilizacion de nuevas variedades de plantas en la Finca, valores que fueron
cargados al costo de produccion del periodo.

18. Principales Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los principales saldos y transacciones con partes relacionadas son como sigue!

2019 2018
Saldos:
Cuentas por cobrar clientes, Markflowers USs - US% 2,133
Transacciones;
Ventas a Markflowers LSS - US$ -

|as transacciones generadas exclusivamente con esta parte relacionada no son
susceptibles de comparacion en términos v condiciones con terceros.

19. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 1 de enero de 2020, v la fecha del mforme de los auditores
independientes, excepto por el acuerde interno de adquirir las participaciones del
socio mayoritario a favor de la mayoria de los socios restantes, no se produjeron
eventos que en opimion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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