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A los sefiores Socios de
Davinciroses Exportaciones Cia. Lida.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Davinciroses Exportaciones Cia, Lida (en adelante la
“Finca” o la “Compafila”), qgue comprenden ¢l estado de situacion financiern al 31 de diciembre
de 2018, v los correspondientes estados de resultados imtegrales, de cambios en el patnmonio de
los socios v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros adjuntos gue incluyen un resumen de las politicas
contables sigmificativas,

En nuestra opimon, los refendos estados financieros  presentan muzonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion hinanciera de Davinciroses Exportaciones Cia. Lida, al 31 de
diciembre de 2018, ¢l resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado
mmfmh,d:mmduwnﬂmimmlmd:hfmudﬂnﬁmmmwﬁmm

L Fundamento de la opinién
General

Muestra avdstoria fue efectunda de acwerdo con Normas Intemacionales de Auditoria - NIA's
Nuestras responsabihidades de acuerdo con dichas Normas se descnben mas adelanic ¢n la
seccin “Respossabiladades del auditor en relacidn con la awditoria de estados fimancieros

L‘thnﬁn&uﬁmﬁuﬂnﬁhgﬁﬂnhnﬂ:ﬂ:y
apropiada para expresar nuestra opinon de auditona

Independencia

Somos independientes de Davinciroses Exportzciones Cia. Lida , de conformidad con el Cadigo
de Etica para Profesionales de Contabilidad del Consejo de Normas Imemacionales de Ftica para
Contadores Publicos ¥ hemos cumphido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con
eslos requisitos.



3, Responsabilidad de ln sdministracién por los estados financieros

La administracion de Davinciroses Exportaciones Cia Lida es la responsable de la preparacion
¥y presentacion razonable de estos estados finmancieros adjuntos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF Pyvmes y del control imtermo neccsano pam
permitir la preparacion de cstados financieros libres de emmores sigmificativos, debido a fraude o
ermor

En la preparacion de los estados fimancieros, la administracion s responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segan apligue, los
asuntos relacionados con empresa en marcha v utifizando el principio comtable de empresa en
marcha, 8 menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la empresa o cesar las
pperaciones o no exista otra allernativa mas realista para evitar el cierre de sus operagiones

Los encarpados de la administracion de la Compadiia son los responsables de supervisar ¢l
proceso de elaboracion de la informacion financiera de la Compadlia

4. Responsabilidad del nuditor en relacion con Is avditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener segundad rozonable sobre si los estados
financieros en su conjunto estan libres de ercores significativos va sea por fraude o error, ¥ emitir
un informe de suditoria que incluye nuestra opimdn. Segundad razonsble es un alto mvel de
segundad, pero no parantiza que una suditoria realizada de acuerdo con Normas Intermacionales
de Auditoria siempre detecte un error material cusndo existe Los ermones materiales pueden
surgir de fraude o error y se consideran materiales si, mdividunlmente 0 en su conjunto podrian
razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usumrios toman basandose en los
estacdlos financieros

Como parte de una sudsioria efectuada de conformidad con las Normas Intemnacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v mantepemos una actiud de escepticismo
profestonal durante toda la auditoria. También como parte de la auditona:

s |dentificamos v evaluamos los nesgos de emmor matenal en los estados financicros, debado o
fraude o emor, discflamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para responder o dichos
nesgos v hemos obtenido evidencia de audilons suficiente v adecuada pars ProporCIORar una
base para nuestra opmidn El nesgo de no detectar un error material debido a fraude es mids
clevado que en el caso de una incormeccion material debndo a ermor, ya que ¢ fude pucde
erroneas o vulnersbilidad del control mtemo.

e Obtuvimos conocimiento del control interno relevanie pam la auditoria con ol fin de dischar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de fas circunstancias, ¥ no con la
finahidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compadiia



* bvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables scan razonables asi como la comespondiente mformacion revelada por la
Administracion.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha ¥, basindonos en la evidencia de auditorla obtenida,
conclumos sobre si existe o no una meerbdumbre matenal relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas sigmficativas sobre la capacidad de la Compadiia para
continuar como empresi en marcha S conclurmos que existe una incertidumbre matenal, se
requiere que [lamemos la atencion en nuestro informe de auditorta sobre la correspondientc
informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opimidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria oblenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarpgo, eventos o
hechos futuros pueden ser cousa de que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

* FEvaluamos la presentacion general, la estructura v ¢l contenido de los estados Imancicros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financietos representan las transacciones y

hechos correspondientes de un modo que logran una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compuifiia respecto a, entre olros
asuntos, el alcance v el momento de reahizacion de fa auditoria planificads v los hallazpgos
sigmficativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa de control intemo que
identificamos ¢n el transcurso de la auditoria

También declaramos o los responsables de la Admimstracion de |la Compafia de que hemos
cumphido los requenmientos de ética aplicables en relacion con la independencia v comumicamos
i ellos ncerca de todas las relaciones y demas cuestiones de que se puede esperar mzonablemenie
que puedan afectar a nuestra independencia v, én su caso, fas correspondientes salvaguardias

Guayaquil — Ecuador
Febrern 15 de 2009

i 7‘/
Ing. Wilson M. Me Castillo
SC-RNAE- 719




Davinciroses Exportaciones Cia. Lida.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E LA
018 Im7T
AQTves COImuEnies
Efectrvo (Nota 4) UsSs 54,805 L'ss X112
Cuentas por cobrar (Nosa 5) A3 39 269,783
Impueston comientes (Tyota 47 26,813 13,928
Inventarion (Nod 7) 2420 44,334
Pagos anticipados, anbcipos 1,240 10,993
Total setivos comenies 418874 636,774
Propiedad, planta ¥ equipo, meto (Nou &) | H6d KEE 1,745,242
Activos ol dgicos (Vo ) 03,211 165,163
Total activos no correntes 2,268,094 2,110,407
Total activos LSS 2,686,573  USS 2,747,181
Pislvis ¥ patrimonio de socios
Pasivos comienics
Cblegme in bancaria (Mot 10 LSS 92489  USS .
Porciin cormiente obligaciones largo plazo - 58,534
Cuentas por pagar (N /) 347,255 220312
Impuesios cormentesNata 121 139,450 158,873
Pasivos acumulados (Vora 13 108326 139,708
Total pasivos comentes 654 5210 5TT 438
Pasmvos no cinmentes (Voda £4) 112.56% 136,437
Putrimonio de socios
Capital pagaclo (Now 15} 1 000, (WM} 1,060, 000
Reserva kegal 200,000 200,000
Onron resultados mtegrales, revalonzaciones 329893 129N
Resulados scummmlados
Efecto por aplicacon de las NIIF = .
Ciananc s acumulade .- 3413
Resubado ded eperccm 349,50 -
Total patrymomo de socios 1879484 2,013 Y6
Totsl pasivos v pRINMOND de 500K USS U'ss 747,181
R Ot Tl - mancseres. C0
.' Sl e '!’fr'f{ﬂﬂ' \ 3
o F Lic Verdnxa =




Davinciroses Exportaciones Cia. Ltda.

Estados de Resultado Integral
Afo terminado el 31 de dicembre de 2018

Expresados en Dolares de E.ULA,

Nota 2018 2017
Ingresos de actvidades ordinanas 2,987,345 3,281,893
Costo de produccion y postcesecha (2,033,520)  (2.109,680)
Utilidad bruta 53828 1,172,213
Gastos operativos:
Administracion v ventis (422,171) (402, 760)
Fancieros {18171) (21,365)
Participaciim de trabajadores (T7TA75) . (114.359)
Oitros ingresos 1,355 14,304
Utilidad antes de impuestos 438,463 48,033
Impugsto cornente i2 (88.872)  (144.621)
Impuesto difenido . -
Utilidad neta del afo 349,501 503,413
ros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a
resultados - -
MNuevas mediciones de obligaciones por  bemeficios
defimdos - -
Resultado integral del afio, neto de impuestos 349,59 03,413

FLas nodas adiunias son parte integral de fos estados flnancieros.
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Davinciroses Exportaciones Cia. Lida.
Estados de Cambios en el Patrimonio de Socios
Ao terminado el 31 de diciembre de 2018

Expresados en Dolares de EULA.
Fresulimdos scomalade
Capiral i s Heserva Keserya par Efiecio por Fesmiradn
Tagadn legnl Teewltativn  Fevalosiiacion  Aplicacian  Camancin del
e s TIF  Acwsnulmilas  ejercicds
Suldow 0 Fnevs |, 2117 (TR 10,020 14,1144 29, 8a% . 111058
ST s e ik

U nesailaitn mrogrel

Imsafeyenois ALy (033
Vg v v modiros 1 %543 (F L]
A prTTisadoney L ETS

Sk a Dhinpmbre 31, 2017 U i WMl THI, il - 328891 - Sl A3

1 st metn del i RS

g frendtaghs wdegal
Paga: derved oraiom [T R

Sallos & Phsnnlye 31, 2018 L, THHLIHHI ‘I - kv 8 1] " . Ja9.5%g

Leas motas adynrtar son parte integral de loy estados financieros.

g, Luis Fernando Guerrero - Gerente Genetal Lic.Verdnica Basaniés Parifio-ontadora



Davinciroses Exportaciones Cia. Lida.

Estados de Flujos de Efectivo
Afio lerminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E.LLA.

Actividades de Operacitn:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Pagado por inleresss

Pagado por impeesio a la renta

Diros ingresos

Efective neto proversente de actividades de operacion
Actividades de Inversidn:

Adguisicsm de propredadies v equipos

Activos bioldgieos

Efective neto usado en pctividades de inversion
Actividades de Financinciin:

Paio de obligaciones

Pago de dividendos

Prestamo corto plazo

Efective neto u=ado en getividades de finenciacn
Vanacion nete del efectivo

Efective &l imeto dil aho

Efectuive al final del afio

Conciliaciém  del resolindo neto integral del afio con el efective neto
proveniente de actividades de operncion:
Resultado miegral neto del afio

Depreciaciones, Provisiones y amortzaciones
Cambics en activos v pasIvos cormentes:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Impuesios v pagos amicipados

Cubntas por pagar

Pasivos acumulados

Impuestos cormentes

m 1
...,;.ﬁ#;’.:ii’?m

2018 207

2956313 1,328 803
(2,277.361) {2,560.442)
(18171} (21,365)
(223) (201}
2355 14,304

— 662913 261089
{289, 294) {184,722)
_f117.615) __ 26051
{407.509) _{1358.670)
(B7.407) (26497}
£503,413) {267,107)
2489 [ 19.344)
(498,331 {312 948)
{242.927) 289471
297,732 8,26]
i B 4 R
349 591 503,413
425580 427,274
(18,047} 51,184
(8.282) 18,782
(3,132) {16,487)
136,733 {96,756)
(111,758) {649, 903)
1107248} _78.418)
S6i213 - R



Davinciroses Exportaciones Cia, Ltda,
MNotas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2018

1. Actividad e informaciin general

Davinciroses Exportaciones Cia. Lida., fue constituida en el Canton Cuito en el
afio 2007 v posteriormente transferido su domicilio al Canton Pedro Moncayo de
la rmsma provincia de Pichincha. Estd dedicada a la siembra, cultivo, cosecha v
comercializacion de rosas de exportacion principalmente para los mercados
NOFeAMETICAN0 Y europeo.

Ubicacion de la Finca

Su actividad la desarrolla en dos lotes de terrenos asignados con los nameros dos v
tres con una extension de 20.33 hectareas ubicados entre las parroquias Tabacundo
v La Esperanza v los sembrios cubren una extension de 11 hectireas,

Aprobacitén de estados financieros,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
emitidos en febrero de 2019 con la autonzacion de la gerencia general v segon los
requerimientos estatutarios serian sometidos a la aprobacion de la junta general de
accionisias, sin modificacion

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme en relacion al afio anterior.

2.1 Base de preparaciin de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparsdos de acuerdo con Normas
Intemacionales de Informacion Financiera NIIF Pymes adoptadas en Ecuador que
representan la adopeion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas.
aplicadas de manera uniforme.

Estos estados financieros consideran la base del costo historico, excepto por las
obligaciones por beneficios de empleadaos a largo plazo que son valonzados en
hase a metodos actuanales, El costo historico se basa en el valor aceptable de ia
contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios. El valor razonable, en
cambio, s el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes independientes de un mercado a la fecha de
la valoracion, considerando las caracteristicas del activo o pasivo. Este valor
razonable a efectos de medicidn y revelacion se determina sobre esta base a
diferencia de las mediciones que poseen cierta similitud con el vabor razonable
como ¢s el caso del valor neto de realizacion de la Seccion 13 o el detenoro de los
activos de la Seccion 27

4]



2.2 Instrumentos Financieros

Lo instrumentos financieros son contratos que originan en forma simultanea un
activo financiero para una entidad ¥ un pasivo financiero o instrumento de
pairimonio para otra entidad. Los prmcipales activos y pasivos  financieros
presentados en el estado de situacion financiera de la compafiia son: efectivo,
cuentas por cobrar, los préstamos de corto y largo plazo ¥ las cuentas por pagar
excepto el impuesto a la renta. Las polibicas contables para su reconocmiento y
medicion se presentan a confinuacion:

Activos financieros, Se reconocen o se dan de baja a la fecha de la negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y se miden
inicialmente al valor razonable mas los costos de la transaccion.

Posterior a la fecha del reconocimiento inicial se miden al costo amoruzado o al
valor razonable vy se presentan en activos no commentes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de
situaciin financiera, que se presentan como activos cormentes,

Efectivo

Incluye aguellos activos [mancieros ligudos y depositos que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses

Cuentas por cobrar

|as cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no dervados con
pagos fijos que no se cotizan en un mercado activo, se clasifican como  activos
corrientes, excepto aquellos valores con vencimientos mayores o doce meses
desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se presentan como activos no
corrientes

Posterior al reconocimiento inicial, al valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el méodo de la tasa de intergés efectiva, menos cualquier
deterioro. La determinacion de la tasa de interés efectiva se realiza para aquellas
cuentas par cobrar, con efecto material, con vencimiento mayor a 365 dias.

Pasivos financieros. Los mstrumentos de deuda y patrimonio son clasificados
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
contrato v se clasifican como pasivos cormentes & menos que la compaiiia tenga el
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos doce meses
posteriores 4 la fecha del estado de situacion financiera.



Prestamos

Representan pasivos fimancieros gue s¢ reconocen micialmente a su valor
razonable y posterniormente @ su costo amortizado usando el método de la tasa de
interes efectiva

Cuentas por pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determunables, que
no se cotizan en un mercado activo. Posteriormente al reconocimiento mcial, a
valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando ¢l métode de la tasa de
inerés efectiva para aquellas cuentas por pagar, con efecto material, con
vencimiento mayor a 365 dias.

2.3 Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo se asigna
utilizando ¢l método promedio ponderado de produccion para el caso de rosas
cultivadas v costo promedio de adquisicion para materigles y suministros. El valor
neto realizable representa ¢l precio de venta esumado menos los costos de
terminacion y los costos necesanos para la venta,

2.4 Propiedades y equipos

Medicién inicial. Se registran al costo de adquisicion, excepto por el valor de
terrenos y edificaciones que se presentan al valor razonable al aplicar avaluos
penodicos por parte del perito independiente, Fl costo comprende su precio de
adquisicion més todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de
activo y puesta eén condiciones de funcionamiento, Los gastos de reparacion y
mantenimiento se reconocen en los resultados del afio en el periodo en que se
producen

Medicion posterior modelo del costo. A excepoion de los terrenos y
edificaciones, se registran al costo de adquisicion menos la depreciacion
acumulada y menos el importe acumulado de las perdidas por deteriore de valor,
51 hubiere, Los gastos de reparacion y mantenimiento se reconocen en los
resultados del afio en el penodo en gue se producen.

Medicidén posterior modelo de revaluacion. Postenior al reconocimiento inicial,
los terrenos v edificios. son reconocidos 8 sus valores revaluados, que representan
sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos ¢l importe
acumulado de las perdidas por deterioro de valor, s1 hubiere, Los incrementos en
forma continua en la revaluacion de terrenos v edificios se reconocen en otro
resultado integral del patrimonio y se presenta. como reserva por revaluaciin,
excepto cuando se revierte la revaluacidn reconocida previamente en resultados
Cuando se produce la baja del activo, el saldo de la revaluacion se transfiere
directamente a utilidades retenidas

K



Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipos sobre el impuesto diferido
son tratados por la Seccion 29

Método de depreciacion y vidas atiles. El costo de propiedades v equipos, se
deprecia de acuerde con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor
residual ¥ el método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
Las vidas utiles usadas, son como sigue:

Vida util en afos

Edificios: Oficinas, casa, comedor, edificaciones 20
CEquipos y sistemas de nego 17
Invernaderos de madera y mixtos y cable via 12-15
Reservorios 30
Plisticos de invernadero 2.5
Vehiculos 7
Muebles v enseres v equipos de oficina i0
Equipo de computacion 3.5

Retiro o venta de propiedades y equipos. La utihidad o pérdida es reconocida en
resultados y surge del retiro o venta de una partida de propiedades v equipos la
cual es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en hibros
del activo

2.5 Deterioro del valor de los activos tangibles.

Al final de cada periodo, la Administracion de la compafia, evalla los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo
respecto a que estos activos han sufndo alguna perdida por deterioro,

Las perdidas por deterioro se reconocen en resultadoes, con excepcion de un activo
revaluado que primero se afecta a la revaluacion del patrimonio. El reverso de una
perdida por deterioro se reconoce en resultados

2.6 Activos Bioldgicos

El activo bicldgico debe ser medido a su valor razonable, presumiendo que este
puede ser medido en forma fiable, separada de los terrenos que deben registrarse
como propiedades v equipos. menos los costos de cosecha vy gastos necesarios para
realizar la venta La diferencia entre el valor en libros del active biologico v su
valor razonable debe reconocerse en los resultados del afo. El valor del active
biologico que se espera cosechar y vender dentro de los doce meses a pariir de la
fecha de los estados financieros, se clasifica como activos corrientes,



Por lo indicado en la nota 9, considerandoe la inestabilidad de las vanedades
existentes en el mercado internacional y la no disporubilidad de precios estables en
el mercado, la compafiia ha considerado apropiado acogiéndose @ las normas
internacionales de informacion financiers NIIF, mantener el activo biologico al
costo historico de siembra menos la amortzacidon acumuladas de las plantas
estimadas en 7 afios v menos el valor del deternioro, s1 hubsere.

2.7 Impuestos

El impuesto corriente v el diferido se registran en los resultados del perindo
excepto que surja de una transaccion que se reconozca fuera del resultado bien sea
de otro resultado integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocera fuera de los
resultados.

a) El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la mibutaria
(base imponible) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utihdad contable, debido a las parhidas de imgresos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles, El pasivo de la
compaiiia por impuesto a la renta comente se calcula utihizando para el
gjercicio 2018, la tasa fiscal del 22%, para el sector floricola exportador,
aprobada por el Servicio de Rentas Internas,

b) El Impuesto difendo se reconoce sobre las diferencias temporanias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos de los estados
financieros y sus bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele. Un active por impuesto difendo s¢ reconoce generalmente por
todas las diferencias tributanias deducibles en la medida que resulte
probable que la compafia disponga de utihdades gravables futuras contra
las que s¢ podria afecilar esas diferencias temporarias deducibles mientras
que un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporanias imponibles

2.8 Provisiones

Se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente como resultado de
un suceso pasado, donde es probable que la compafiia tenga que desprenderse de
recursos, para cancelar la obligacion, v pueda hacerse una estimacion fiable de
estas provisiones. El importe reconocido como provision, al final del periodo,
debe considerar los nesgos v el grado de incerbidumbres envuelias
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2.9 Beneficios a empleados

a) Las obligaciones por beneficios definidos OBD jubilacidn  patronal,
desahucio e indemnizaciones, son determinadas utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado con valores actuaniales realizados al final de
cada periodo. Los costos por éste concepto inicialmente se reconocen en los
resultados del aflo o en otro resullado mtegral en los casos gque apliguen
Las nuevas mediciones, gque comprenden las ganancias o pérdidas
actuanales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral.

b) La participacion de trabajadores en las utilidades esta constiteida a la tasa
del 15% de la utilidad contable antes de impuesto o la renta, segin la

legislacion ecustoriana vigente. Se registra con cargo a los resultados del
periodo.

c) Décimo tercero v décimo cuarto, se provisionan y se pagan de acuerdo con
la legistacion ecuatoriana vigente.

2.10 Distribucion de utilidades

Es reconocida como un pasivo én el estado de situacion financrera, en el momento
que la compafifa resuelve declarar vy distribuir dividendos para su posterior
cancelacion. Durante ¢l 2018 se distnbuyeron dividendos correspondientes al
ejercicio econdmico 2017, Al 31 de diciembre de 2018 no existen dividendos
declarados pendientes de pago.

211 Reconocimiento de ingresos

Los mgresos procedentes de la venta de tallos de rosas se miden al valor razonable
de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta los descuentos,
bomficaciones o rebajas comerciales que la compaiia pueda otorgar vy se
reconocen cuando la compafia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivado de la transferencia de los productos; el importe de los
ingresos v los costos incurridos o por ocurmr, son medidos con fiabilhidad, v es
probable gue la compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
lransaccion.
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2,12 Reconocimiento de costos y gasios

Los costos v gastos se registran al costo histonico y se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo en el que se conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacion financiera NIIF Pymes no permiten
que s¢ compensen |o§ activos y pasivos, lampoco los ingresos v gastos, salvo
aquellos casos en que la compensacion es requenda o permitida por alguna norma
contable v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.14 Reserva legal

Segim la ley de compariias, representa la apropiacion obhigatoria del 5% de la
utilidad anual hasta que esta alecance como minimo el 20% del capital pagado. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad

2.15 Reserva por revalorizacion. Representa una reserva proveniente del proceso
de valuacion de los terrenos agricolas y edificaciones al valor de razonable,
reserva  que puede ser transferida a utihdades retenidas cuando el activo sea
vendido,

3. Estimaciones v Criterios Contables

Los estados financieros adjuntos, requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de
la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas
partidas que forman parie de los estados financieros. La Admimistracion sustenta
que tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion dispomble en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales. :

Las estimaciones y criterios contables se¢ revisan sobre una base periodica Las

revisiones a las estimaciones se reconocen eén ¢l periodo de revision y periodos
futuros si la revision afecta al periodo actual ¥ periodos subsecuentes
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4. Efectivo

El efectivo esta constiturdo como sigue:

2018 2017
Caja chica LSS 3 Uss 300
Cuentas corrientes, locales vy del extenor 55,499 297 426
Cuenta de ahorro en banco local & 6
USS 54,805 USs 207732
El efectivo representa fondos de libre disposicion a favor de la entidad
5. Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar estdn constituidas como sigue:
2018 2m7
Chentes, principalmente del extenor USS 350,717 US§S 335111
Empleados 2,769 2,338
(hras 2,110 -
Subtotal 355,596 337 449
Menos - Esfimacion para cuentas mcobrables (72,204)) {67 666}
USS 283396 LSS 269783

Las cuentas por cobrar a clientes del exterior tienen plazo de vencimiento de hasta
60 dias y no generan inlereses. La estimacion para cuentas incobrables fue

incrementada con cargo a los resultados del periodo

Los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

2018 2m7
Por vencer USS l:B-l:,-Eﬂ LSS -
Vencidos-dias
1-30 USS 40,206 USsS -
31-6() 2499 -
61-90 5,590
91 en adelante 117,750
Subtotal 166,045 -

USy 350,717  USS
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6. Impuestos Corrientes

El activo por impuesto cormiente corresponde al valor agregado pagado por US
26,813 sobre compras de bienes y servicios el cual constituye crédito tnbutario,
por ser la Finca una exportadora de bienes. Este impuesio serd remntegrado por
parte del Servicio de Rentas Internas, mediante resolucion definitiva. Ver nota 12

7. Inventarios

Los inventarios estin constituwidos como sigue:

Producto cosechado, rosas en cajas
Mateniales de comumo: cultivo v post-cosecha

8. Propiedad, planta y equipos

Un detalle de promedad, planta y equipos es como sigue

Terreno oficinas v cultive, costo v revalorizaciin
Edificios, costo v revalorizacion

Tnstalaciones en invernaderos, reservorios y otros
Maquinarias, equipos y hermmientas

Vehiculos

Muebles v enseres

Equipo de computaciin

Hemramientas v repocsins

En proceso

Subtotal

Menos - Amortizacion acumulada

2018 2017
Lss 19544 LUss 15,688
33078 28,650
USS 51620 LSS 44 338
2018 2017
USS S28.174 USs 528174
TI0,695 6318478
LOISE10 1,054 280
409,022 249,770
3927 »2n
15,931 15,931
49,464 35 148
20,569 19,466
- 131 899
1,791,942 2715423
(927,054) (970,181
USS I B64.B88 1LUSS 1 745242
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Lin movimiento de la propredad, planta ¥ equipos, sin considerar em proceso, es
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Como parte del costo de las instalaciones se incluye a los bloques de invernaderos
ianto de estructura de madera como de estructura mixta

9. Activo Biologico

L.as plantas en produccién v crecimiento estdn constituidas como sigue:

Plantas en produccion
Plantas en crecimiento

Subiotal

Menos - Amorhizacion de plantas en produccidn
Costo de plantaciones

2018 2017
USS 979843 USS 851,296
__8,300 19,232
988,143 870,528
(584,932) (505.363)
USS 403,211 USS 365,165
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El activo biologico, en la actividad de la floncultura, estd conformadoe por plantas
de diversas variedades de rosas. La permanencia en ¢l tiempo de estas vaniedades
de rosas, depende principalmente de las preferencias del mercado internactonal.
Los briders o los creadores de nuevas variedades juegan un papel preponderante en
¢l mercado. Algunas vanedades pueden no ser mas demandadas por los clientes
aun cuando las plantaciones no hayan imciado su fase de desarrollo v otras
variedades pueden mantenerse en el mercado por un tiempo aun mayor al estimado
de vida promedio de las plantas.

La amortizacion fue cargada a resultados del penodo. El niego de Bas plantas se
efectiia tomando agua del canal de riego del no Cayambe y de dos reservonios de
propiedad de la compafia,

10. Obligacion bancaria

La obligacion bancana representa una operacion con Produbanco con vencimiento
en noviembre 2019 a la tasa de interes del 9.76%

L1, Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

2018 2017
Proveedores locales USS 206,290 Uss 183,633
Institute Ecuatoriano de Seguridad Social 26,955 22,240
Nomina por pagar 64,226 -
Tarjeta de crédito corporativo 51,355 -
Otras. fondo empleados v liquidaciones 8,429 14,649

USS 357,255  USS 220522

El periodo de crédito promedio con proveedores es de 30 a 60 dias v no generan
INtEreses.

12, Impuestos Corrientes

LLos pasivos por impuestos corrientes estin constituidos como sigue:

018 2017
Impuesto & ta renta a pagas LSS 114322 USS 144,409
Retenciones de impueste al valor agregado 4,174 11,876
Retenciones de impuesio a la renta en la fuente 1,218 2,588
Impuesto al valor agregado iva compensado 19,736

USs 139,450 USS 158,873
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Impuesto a la renta a pagar incluye US 23,673 de impuesto del afio 2001 7 pagadero
mediante convenio de pago

Impuesto al valor agregado iva compensado es el valor que una vez confirmado
mediante Resolucion por parte del Servicio de Rentas Internas serd neteado del
activo correspondiente

Lina reconciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

lnis T
alided efncina (nes-do parispsacs | FIH 43 L L TREY
Parsidas dr roncilisrizsn
Y gastos oo oded istien 1y .35
Yhenos dedueaiin pos moremon o neso de emplesda 44 4HD
Hase mmpweeshin KT w3 EBATAD
Irmpmests @ 1o renis comesde, s ded 7% RERTD (B ]
Sirnos retenaones m k. fimae (223) 211
Seldo impuesion pagar BE oA 1444

A partir de 2014, el gobierno ecuatoriano suspendio para el sector floricola, la
obligacion de calcular el anticipo de impuesto a la renta, exigido desde el 2010

Las declaraciones de impuesto a la renta, hasta el ejercicio 20135, estin cerradas
para revision por parte de las autoridades tributarias. La compafiia no ha recibido
notificaciones con respecto a los afios 2016 al 2018, por lo que estos afios estarian
abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian existir diferencias de
criterio en maiena inbutaria,

Precios de Transferencias

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacién del régimen de
precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro
de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en
un monto acumulado superior a tres millones de délares de los Estados Umidos de
América (USD 3°000,000,00) deberan presentar ¢l Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, Si tal monto es superior @ los quince millones de dolares de
los Estados Unidos de Ameérica (USD 15°000.000,00), dichos sajetos pasivos
deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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Asuntos Tributarios. Los aspectos mas destacados provenienies principalmente
de la Lev de Reactivacion Econdmica, Fortalecimiento de le Dolanzacién v
Modernizacion de la Gestion Financiera se presentan a continuacion:

El costo de adquisicion relacionado con  vehiculos por avalGos que superan
US 35000 en la base de dawos del SRI, seran considerados como no
deducibles

Los pagos efectuados por desshucio y jubilacion son deducibles, las
provisiones por estos conceptos no son deducibles

No serd deducible del impuesto a la renta mi del 1va las compras en efectivo
iguales o superiores a LIS 1,000

Tarifa del 3% en la salida de divisas. El uso de dinero en el exterior se
considera como hecho generador v se considera exentos de esie impuesto el
pago de dividendos a compafiias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias pnmas, msumos ¥ bienes de capital, que consten
en ¢ hstado emitidos por el Comité de Politica Trbutaria y que sean
utilizados en procesos productivos, pueden ser utihizados como crédito
tributario de impuesto a la renta

A partir del 2018, se aplicara la tarifa general del 25% de impuesto a la
renta y del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion directa ¢ indirecta v cuando la sociedad
haya incumplido el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas APS en febrero de cada afo. Las microempresas y exportadores
habituales pagaran la tanfa del 22% Las microempresas deducirin una
fraccion basica desgravada para establecer la base imponible para el pago
del impuesto a la renta.

Las sociedades no consideraran en el calculo del santicipo a partir del 2018,
en el rubro de costos v gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio. El SRI podra conceder la devolucion del anticipo
siempre v cuando este sea mayor al impuesto causado, en la parte que
exceda del (TIE) y se verifique ¢l incremento de empleo

Deduccion adicional de 10% en adguisiciones de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular ¥ solidaria, inclusdo los artesanos y
que se encuentren dentro del rango para ser considerados microempresas,
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- Laremnversion de utilidades de 10 puntos porcentuales se aplicard solo para
exportadores hahituales, empresas productoras de bienes, manufactureras v
de turismo receptivo

- Ehminacion del impuesto a las tierras rurales

13, Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados estan constituidos como sigue!

2018 017
Beneficios sociales 27,950 Uss 24 HE2
Participacion de trabajadores 77,376 114,359
[nlereses . 468

USS 105,316 USS 138,709

Un movimiento de los pasivos acumulados es como es como sigue:

il Thioikass: P aativipackin dy

gPrTerTe cudri % 1 mazanrs I.iihﬁh- irdrmas Tunsl
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14. Pasivos No Corrientes

Los pasivos no commientes estan constituidos como sigue:

2018 2017
Jubilacton patronal v desahucio LSS 92,7% USs 85191
Otras 20,173 49,246

USS 112,99 USS 136,437

El caleulo de jubilagion patronal por US 65,847 v desahucio por US 26,949 fue
efectuado por Actuara Consultores Cia. Ltda, una entidad local ealificada para tal
proposito. <



15. Capital pagado. FEsta representado por 1,000,000 de participaciones
ordinarias y nominativas de US 1,00 de los Estados Unidos de América de valor
nominal unitario. El capital autonzado fue establecido en US 2 000000 Las
participaciones no se cotizan en la Bolsa de Valores

16. Costo de produccion y post-cosecha por su naturaleza

Un resumen del costo de ventas es como sigue;

Mk i
Cualtivn LAERS05 456744
Post-conncha 60 {F1 S B3V
Foial 103} 5K LR AR

17. Pago de Regalias a Briders

Durante el 2018 la compafia pago US 39210 dolares de regalias a brniders por la
utilizacién de nuevas variedades de plantas en la Finca, valores que fueron
cargados al costo de produccion del periodo.

18. Principales Saldos ¥ Transacciones com FPartes Relacionadas

Los principales saldos v transacciones con partes relacionadas son como sigue!

2018 m?
Saldos
Cuentas por cobrar clientes, Markilowers U'S§ 1,133 US3 2,133
Transacciones:
Ingresos, ventas a Markflowers USs & USS -

Las transacciones generadas exclusivamente con esia parte relacionada no son
susceptibles de comparacion en érminos v condiciones con terceros.

19, Hechos ocurridos después del periodo sobre ¢l que s¢ informa
Entre el | de enero de 2019, vy la fecha del informe de los auditores

independientes, no se produjeron eventos que en opnion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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