SIEMBRA Y PRODUCCION DE BALSA PRODUSIEMBAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia Produsiembal Cia. Ltda., fue constituida en noviembre 27 del 2006, en la ciudad de
Guayaquil, inicio sus operaciones productivas y de comercializacion en noviembre del 2006, su
actividad principal es la fabricacion y comercializacion de prefabricados de madera de balsa.

La planta productiva y sus oficinas administrativas estan ubicadas km. 20 Via a Ventanas
principal S/N, cantén Quevedo, Provincia de los Rios.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal de la compaiiia alcanza 80 y 72 empleados
respectivamente.,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento — Considerando la expedicion de la Resolucion No. SCVS-INC-
DNCDN-2019-0009 publicada en el Registro Oficial No. 39 del 13 de septiembre de 2019 sobre el
“Instructivo para la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”
completas y de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), en las compaiiias sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, la administracion ha decidido continuar
utilizando las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), en consideracion a que Produsiembal Cia. Ltda., es una entidad que no se encuentra
inscrita en el Catastro .Publico del Mercado de Valores, para efectos de registro y preparacion de
sus estados financieros.

Bases de Preparacidn — Los estados financieros de Produsiembal Cia. Ltda., han sido preparados
sobre las bases del costo historico tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.
El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracioén. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo la Compaiiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion o de
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la Seccion 13 “Inventarios™ o el valor en uso de la
Seccion 27 “Deterioro de los Activos™.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:



Efectivo y Bancos — Incluye efectivo en caja y depésitos en cuentas corrientes. Los sobregiros
bancarios de existir son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto de realizacion el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.

Los inventarios son analizados a fin de determinar una provisién para reconocer perdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién
en la produccion o venta. El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado menos
todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Activos corrientes mantenidos para la venta — Los activos no corrientes y los grupos de activos
para su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable
a través de una operacion de venta u no mediante su uso continuo. Esta condicion se considera
cumplida Gnicamente cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de un afio desde la
fecha de clasificacion y el activo (o grupo de activos para su disposicion) esta disponible para la
venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor del
valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de ventas.

Propiedades, Planta y Equipos:

. Medicion en el momento del reconocimiento inicial - | as partidas de propiedades, planta y

equipos se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento
y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

o Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacion

acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gasto de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
Producen.

«  Método de depreciacion, vidas utiles - El costo de las propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y método de
depreciacion son revisados al final de cada ailo, siendo el efecto de cualquier cambio en el

estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaci6n se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas utiles en el
calculo de la depreciacion:

Item Vida util (en aiios)
Edificios 20
Magquinarias y Equipos 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Herramientas 10
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La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de propiedades, plantas y equipos. Los
terrenos no estan sujetos a depreciacion.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

«  Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o

venta de un activo de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

»  Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro, si hubiere.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, méas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos corrientes.

«  Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los

préstamos y partidas por cobrar, incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas
por cobrar, son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor.

« Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos aquellos

designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de
valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

« Baja de un activo financiero - L.a Compaiiia dara de baja un activo financiero inicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o

cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra Compaiifa. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
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todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada
por los montos que tendria que pagar.

Pasivos financieros — Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros son clasificados
como el valor razonable con cambios en el resultado u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

»  Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva.

« Baja de un pasivo financiero - .a Compaiiia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

«  Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto
de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

« Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por pagar— Son pasivos financieros, no

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el
momento inicial son registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido
y no existe diferencia material con su valor razonable.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

«  Impuesto corriente — E| impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el aiio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

. Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

»  Los impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se

reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisiéon usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente

seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

. Beneficios definidos: Jubilacion nal y bonificacion por desahucio — E| costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

. Participacidn a trabajadores - L.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrado o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiifa pueda otorgar. El importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.
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3.

Costos y Gastos — Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la

compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
netos en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA
ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la nota 2, la
Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que
tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones
sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las
estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, si la revision
afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los periodos futuros si la revision afecta a
los periodos actuales y futuros.

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas de
forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia y que tienen un impacto significativo en los montos reconocidos
en los estados financieros.

Fuentes clave para las estimaciones —

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones
en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a los
saldos en libros de los activos y pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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Vida atil de propiedades - 1.a Compaiiia revisa la vida util estimada de las propiedades al final de
cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracion ha determinado que la vida qtil
de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos — E| valor presente de las provisiones para

obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado de la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la administracion de la
Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacion de estos beneficios.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por beneficios
definidos de la Compaiiia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarén los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva
la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los bonos
incluyen el tamaiio de la emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncion es considerada una fuente de
incertidumbre en la estimacion debido a que pequefios cambios podrian significar un efecto
importante en los estados financieros.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. délares)
Efectivo 257 200
Bancos 419,187 421,872
Total 419,444 422,072

Al 31 de diciembre del 2019, bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos locales, que
no generan intereses.
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7.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Proveedores de balsa

Empleados

Otras

(+) Provisién de cuentas incobrables

Total

... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. dolares)
07,776
324,251 62,780
1,125 1,000
11,101 18,217

(10.370) (10.370)
326,107 169,403

Al 31 de diciembre del 2019 proveedores de balsa representa préstamos y anticipos otorgados que
no generan intereses y seran descontados con la entrega de la materia prima. La Compaiiia en el
afio 2019, mantiene provision por US$10,370 de incobrabilidad en razén del incumplimiento en la

entrega de la materia prima.

INVENTARIOS

Materias primas
Producto terminado
Materiales y suministros

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades planta y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Saldos netos al final del afio

... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. délares)
213,552 185,287
139,537 70,619
17.237 3.917

370,326 ~  259.823

... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. ddlares)
1,200,097 908,422
_(500.978) 425.986

-16-



... Diciembre 31...

2019 2018
(U.S. dblares)

Costo
Saldo Inicial 008,422 796,130
Adquisiciones 291.675 112,292
Saldos Final 1,200,097 908,422
Depreciacion acumulada
Saldo Inicial (425,986) (356,766)
Gasto de depreciacion (74.992) (69.220)
Saldos Final (500,978) (425,986)

Al 31 de diciembre del 2019, adquisiciones incluye principalmente US$36,200 por compra de dos
vehiculos para uso en las actividades de la compaifiia y US$139,010 por materiales de
infraestructura para obras en proceso para la Planta de produccion.

8. ACTIVOS BIOLOGICOS
Plantaciones de Balsa

Los movimientos de activos biolégicos fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2019 018

(U.S. dolares)

Saldo inicial 10,408 10,408

Adquisicion _9.965

Saldo final 20,373 10,408
PRESTAMO

Al 31 de diciembre del 2019, representa préstamo hipotecario otorgado por el Banco Bolivariano
S.A. en agosto 20 del 2018, con interés del 9.63% anual con pagos mensuales de capital e interés
hasta febrero del 2021. La porcidn corriente del préstamo es de US$90,138 y la porcion no
corriente es de US$15,903.

Propiedad, planta y equipos por monto de US$ 760,078 estin en garantia del préstamo.
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10. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. ddlares)

Proveedores 80,041 21,465
Compaiiia relacionada, nota 18 54,338
Accionistas:
Corriente 303,989 533,250
No corriente 106.400 106,400
Total 490,430 715,453

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representa cuentas por pagar a proveedores de bienes y

servicios estan dadas con vencimientos promedios de 60 a 90 dias.

Al 31 de diciembre del 2019, cuentas por pagar accionistas, representan valores entregados por
accionistas en calidad de préstamos para capital de operaciones entre el afio 2013 al 2018, lo cuales
no generan intereses y no tiene vencimiento establecido. La porcién no corriente corresponde a
restitucion de aportes para futura aumento de capital en razén que la Junta de Socios de fecha 20

de noviembre del 2017 decidi6 no efectuar la capitalizacién.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. ddlares)
Sueldos funcionarios 107,208
Beneficios sociales 106,227 76,150
Participacion a trabajadores 105,947 24,899
Obligaciones con el IESS 38.445 21,329
Total 357,827 122,378

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. dolares)
Saldo a comienzo del afio 24,899 26,463
Provision del afio 105,947 24,899
Pagos efectuados (24.899) (26.463)
Total 105,947 24,899
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12, IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes s como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto al valor agregado 291.863 303.627
Total 291,863 303,627
Activos por impuestos diferidos:
Provision jubilacion patronal y desahucio 4455 4,455
Pasivos por impuestos corrientes:
Contribucion Super 4,188
Impuesto a la Renta por pagar 107,901 13,342
Retenciones de impuesto al valor agregado 3,304 1,497
Retenciones en la fuente 8,119 3,143
Impuesto a la renta empleados 22,517 3.434
Total 146,029 21,416

Conciliacidn tributaria-contable de impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la
utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta, neta de participacion a trabajadores 600,368 141,092

Efecto impositivo de:

Gastos no deducibles 216,187 79,785
Utilidad a reinvertir y capitalizar (280,000)
Utilidad gravable 536,555 220,877
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta corriente (1) 134,139 55,219
Tasa de impuesto a la renta por la utilidad a reinvertir 15%
Impuesto a la renta corriente (2) 42.000 —n L
Total de impuesto a la renta corriente 176,139 55,219
Impuesto diferido (1) et (4.455)
Impuesto a la renta cargado a resultados 176,139 50,764
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

(2) De conformidad con disposiciones legales, al reinvertir sus utilidades en el pais la compaiiia se
puede reducir 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos de riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion
agricola, acuicola, forestal, ganadera y floricultura que se utilicen para su actividad productiva.

La compaiiia ha determinado reinvertir USD$280,000 en el pais con la finalidad de adquirir
maquinarias nuevas para su uso en la actividad productiva, por lo tanto la compaiiia se encuentra
acogida a la reduccion del 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido.

A partir del afio 2010 y hasta el afio 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

En diciembre 31 del 2019, se emitio la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria para
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales. La ley incluye medidas fiscales
que afectan a las normas de retencion de los dividendos pagados por las empresas residentes y la
deducibilidad de los gastos por intereses, imponen un impuesto adicional temporal a las empresas
con ingresos imponibles elevados, eliminan el requisito de que las empresas hagan pagos
anticipados del impuesto sobre la renta e imponen el impuesto al valor agregado (IVA) a los
servicios digitales, entre otras cosas.

Aspectos tributarios:

Como se indico previamente, en diciembre 31 del 2019, se emitié la Ley de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, la cual incluye medidas fiscales que afectan a las normas de retencién de
los dividendos pagados por las empresas residentes y la deducibilidad de los gastos por intereses,
imponen un impuesto adicional temporal a las empresas con ingresos imponibles elevados,
eliminan el requisito de que las empresas hagan pagos anticipados del impuesto sobre la renta e
imponen el impuesto al valor agregado (IVA) a los servicios digitales, entre otras cosas.

Las principales reformas fiscales de la ley son las siguientes:
Tratamientos de los dividendos en el impuesto sobre la renta y la retencion en la fuente

La renta imponible de los dividendos distribuidos por las empresas residentes es ahora igual al
40% de los dividendos distribuidos, y la tasa de retencion de impuestos varia segiin el beneficiario
efectivo:

¢  Se debe retener un 25% de impuesto a la renta (lo que resulta en una tasa impositiva efectiva
del 10% sobre el pago bruto) sobre la porcién gravable cuando los dividendos son distribuidos
por compaiiias residentes a compaiiias no residentes que no tienen beneficiarios individuales
residentes en el Ecuador.

e En el caso de los dividendos distribuidos directamente a personas fisicas residentes en el
Ecuador o a sociedades no residentes que tengan como beneficiarios efectivos a personas
fisicas residentes en el Ecuador, la tasa de retencion del impuesto sobre la renta es de hasta el
25% (tasa efectiva del 10%) sobre la parte gravable (la tasa especifica se basara en las normas
tributarias establecidas por el gobierno).
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®  Se aplica una retencion del 35% del impuesto sobre la renta (lo que da como resultado una tasa
impositiva efectiva del 14% sobre el pago bruto) si la sociedad pagadora no ha revelado
debidamente a las autoridades fiscales la cadena completa de sus accionistas hasta el
beneficiario final.

Anteriormente, los dividendos pagados a un no residente con cargo a beneficios que estaban sujetos
al impuesto sobre la renta de las sociedades por lo general no estaban sujetos al impuesto de
retencion, pero los dividendos pagados a un beneficiario de una sociedad no residente con un
beneficiario efectivo individual residente en el Ecuador estaban sujetos a una retencion del 7% o el
10%, al igual que los dividendos pagados en los casos en que la sociedad pagadora no habia
revelado debidamente a las autoridades tributarias la cadena completa de sus accionistas hasta el
beneficiario efectivo final. Los dividendos pagados a un individuo residente estaban sujetos a una
retencion en la fuente a una tasa igual a la diferencia entre la tasa maxima progresiva el tipo del
impuesto sobre la renta de las personas fisicas y el tipo del impuesto sobre la renta de las sociedades
aplicable en el afio al que corresponden los dividendos (22%, 25% o 28%, segin el afio).

Otro cambio en la ley es que las reinversiones de beneficios no se consideraran como distribucion
de dividendos (anteriormente, ciertas reinversiones de beneficios podian considerarse como
distribucién de dividendos). Por lo tanto, toda reinversion de beneficios esta exenta del impuesto
sobre la renta.

Deducibilidad de los intereses

La restriccién de la deduccion de los intereses de los préstamos extranjeros a partes relacionadas,
concedidos a bancos, compaiiias de seguros y entidades del sector financiero dentro de la economia
"popular” y "comunitaria” (un micro sector dentro del sector financiero) se mantiene en el 300% del
capital social. En el caso de otras empresas y de personas o empresarios autonomos, la restriccion
se modifica al 20% de los beneficios de la empresa antes de la participacion de los empleados en los
beneficios, mas los intereses, el impuesto sobre la renta de las sociedades, la depreciacion y la
amortizacion.

En lo que respecta a los préstamos internos, la restriccion segin la cual los gastos por concepto de
intereses no son deducibles en la medida en que el tipo de interés del préstamo supere un tipo
méximo establecido por el banco central para los préstamos internos se aplica ahora (inicamente a
los bancos, compaiiias de seguros y entidades del sector financiero dentro de la economia popular y
de base comunitaria.

Contribucion tnica y temporal
Las empresas cuyos ingresos imponibles superen el US$1 millén en el ejercicio fiscal 2018

deberan pagar una contribucion adicional calculada sobre la base del siguiente cuadro en los
gjercicios fiscales 2020, 2021 y 2022:

Ingresos imponibles (USD) Impuesto
Desde 1 millén hasta 5 millones 0.10%
Desde 5 millones hasta 10 millones 0.15%
Mas de 10 millones 0.20%

La contribucion tnica y temporal no puede exceder el 25% de la obligacion de impuesto sobre la
renta de la empresa declarada o determinada para el afio fiscal 2018. La compaiiia genero una
contribucién a pagar en marzo del 2020 por US$4,187
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La declaracion y el pago del impuesto deben hacerse antes del 31 de marzo de cada aiio fiscal de
2020 a 2022. El impuesto pagado no puede reclamarse como crédito fiscal o como gasto
deducible a efectos de la determinacion y liquidacion de otros impuestos.

Impuesto al Valor Agregado

Otros cambios relacionados con el IVA es el siguiente: se limitara el nimero de contribuyentes
que deben actuar como agentes de retencion a efectos del IVA. Las autoridades tributarias
identificaran a los contribuyentes que deben actuar como agentes de retencion sobre la base de
las condiciones que se estableceran en las reglamentaciones tributarias que se publiquen
posteriormente.

Impuesto sobre las remesas al extranjero (ISD)

Todas las remesas al extranjero estan sujetas al ISD, un impuesto especial del 5% que cobra el
banco que transfiere los fondos, y que luego se declara a las autoridades fiscales. El impuesto es
deducible para la empresa que transfiere los fondos al extranjero. Los pagos realizados desde el
extranjero, ya sea por bienes o servicios, también estan sujetos al ISD. Los cambios en el ISD
incluyen lo siguiente:

« Se aplican exenciones a los préstamos con un plazo de 180 dias o mas destinados a
inversiones en bienes o derechos representativos del capital.

* Los dividendos pagados en el exterior generalmente estan exentos del ISD, a menos que se
distribuyan a entidades extranjeras que tengan en su cadena accionaria personas o0 empresas
residentes o domiciliadas en el Ecuador que también sean accionistas de la empresa que
distribuye los dividendos.

13. PRECIO DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas
durante el afio 2019, no supera el importe acumulado mencionado.

14. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. dolares)
Jubilacion patronal 62,254 49,557
Bonificacion por desahucio 26,552 21.431
Total 88,806 70,988
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Jubilacion Patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2018, la
Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente.

Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de

servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Los movimientos de la provision para jubilacion patronal y de la bonificacion por desahucio
durante los afios 2019y 2018 fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. dblares)
Saldos al inicio del afio 70,988 55,115
Provision 17,818 17,818
Ganancias actuariales re conocida en ORI (1.945)
Total 88,806 70,988

La provisién para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio para del ejercicio econémico
2019, se efectud en base a las proyecciones del estudio actuarial del afio 2018. La Compaiiia no
efectué el respectivo reconocimiento del activo por impuesto diferido jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio.

15. PATRIMONIO

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2019, esta representado por 20,000 participaciones de
valor nominal unitario de US$1,00; distribuidas entre sus socios: Ing. Hugo Andrade, Sr. Guillermo
Andrade, Sra. Miryam Andrade y Sr. Pablo Flores, poseedores del 25% cada uno.

Reservas— Las reservas patrimoniales incluyen lo siguiente:
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Reserva legal
Reserva facultativa

Total

... Diciembre 31...
2019 018

(U.S. dolares)

D

10,000 10,000
60.000 60.000

Reserva Legal — 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en su totalidad. El saldo de esta cuenta no es

disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Otros Resultados Integrales — Representan perdidas actuariales por planes de beneficios definidos
determinados de acuerdo con estudio actuarial preparado por un profesional independiente.

16. VENTAS NETAS

Un resumen de los ingresos de la compaiiia es como sigue:

Bloques de madera
Arboles

Total

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. dolares)

6,737,098 4,187,774
48,084

6,785,182 4,187,774

Un resumen de los costos y gastos administrativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracion

Total

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. délares)

5,139,493 3,519,814
944,832 483,982

6,084,325 4,003,796
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. dolares)
Costo de materia prima 3,898,632 2,470,989
Costo de fabricacion 1,168,260 1,009,739
Costo de produccion 72,601 39.086
Total 5,139,493 3,519,814
... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. ddlares)
Gastos administracion
Sueldo y beneficios a los empleados 635,548 347,219
Provisién por jubilacién patronal y Desahucio 17,818 17,818
Depreciacion 19,696 12,234
Impuestos 12,958 7.091
Aguinaldos y agasajos 11,041 6,845
Mantenimiento 18,990 7,899
Seguridad Industrial 1,241 8,128
Servicios basicos 9,643 10,575
Otros 217,987 66.173
Total 944,832 483,982

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados. La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de
informacion, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracién medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Riesgo en las tasas de interés - 1.a Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que la Compaiiia toma dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compaiiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos
a tasa fija y a tasa variable, donde la mayor porcion de los pasivos se mantiene a una tasa de interés
fija.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia (inicamente realiza transacciones con

compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.
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Riesgo de liquidez — La Administracion de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2019 los principales indicadores financieros de la compaiiia se detallan a

continuacion:

Capital de trabajo USD$450,434
indice de liquidez 1.46
Pasivos totales / patrimonio 1.23
Deuda financiera / activos totales 0.05

La administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los parametros
adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la Compaiiia.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base mensual. Como

parte de esta revision, la administracioén considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital.

19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIOS Y PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. délares)
Obligaciones Acumuladas:
Pablo Flores Mufioz 21,833
Mirian Andrade Flores 21,203
Mirella Villalva 21,837
Guillermo Andrade Flores 12,124
Ximena Ortiz 8.327
Total 85,325
Cuentas por Pagar:
Terratecnica S. A. 54,338
Total 34,338
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Cuentas por Pagar Accionistas:

Corriente:
Hugo Andrade Flores 75,950 133,696
Guillermo Andrade Flores 75,950 133,187
Pablo Flores Muiioz 75,950 133,845
Mirian Andrade Flores 76.139 132,522
Total 303,989 333,250
... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. dblares)
No corriente:
Hugo Andrade Flores 26,600 26,600
Guillermo Andrade Flores 26,600 26,600
Pablo Flores Mufioz 26,600 26,600
Mirian Andrade Flores 26.600 26,600
Total 106,400 106,400

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero 28 del
2020), no se produjeron eventos que en opinioén de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los Socios y la Junta de Socios para su aprobacion.
En opinion de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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