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[LABORATORIOS METLENPHARMA
NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS 2013 ECUADOR S.A(]

1. INFORMACION GENERAL

LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR S.A., se constituyé mediante escritura
publica otorgada el 17 de mayo del 2007.

Es una empresa dedicada a la importacion, exportacién, distribucion, compra y venta
de productos quimicos y farmacéuticos y especialmente medicinales para el uso
humano y veterinario, asi como la explotacién de la industria farmacéutica.

Con fecha 1 de noviembre del 2013 se realiza la compraventa, cesion y transferencia
de acciones entre la compania Laboratorios Metlenpharma S.A.S. (Antes S.A.) de
Colombia y Laboratorios Siegfried S.A. de Ecuador y Enrique Gonzalez:

No. VALOR TOTAL
CEDENTE CESIONARIA ACCIONES (en U.S.
dolares)

Laboratorios Laboratorios 9,996 99,960

Metlenpharma S.A.S Siegfried S.A.

(Antes S.A.) Colombia

Laboratorios Enrique Gonzalez 2 20
Metlenpharma S.A.S

(Antes S.A.) Colombia

Total 9,998 99,980

La inflacion registrada del 3% por la variacién en los indices de precios al consumidor,
afecta la comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados
financieros adjuntos por el afo que termin6é el 31 de diciembre del 2013. Por esta
razon, dichos estados financieros deben ser leidos considerando esta circunstancia,
principalmente si se los analiza comparativamente.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Comparia.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros de la Compania son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han
aplicado en forma consistente para los afos presentados.

2.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacidon.- Los estados financieros adjuntos de
LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR S.A. comprenden los estados de
situacion financiera, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
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de efectivo por los anos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 y sus
respectivas notas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y surgen de los registros
contables de la Compania que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador
(dolar estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo y en determinados casos al valor razonable segun las politicas contables
aplicadas.

2.2 ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de estimaciones
en la aplicacién de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a
los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacion y criterio para su
reconocimiento.

Estimados y supuestos

No existen principales supuestos en relacién con hechos futuros y otras fuentes de las
estimaciones propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por
su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los
estados financieros del préximo ano.

2.3 EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El efectivo en caja y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el
efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, facilmente
convertibles al efectivo y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacion.

2.4 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de
realizacién (VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacion y los costos necesarios para su venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que
implica los costos de importaciéon capitalizables hasta la fecha de presentacién del
estado de situacion financiera.
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Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio
ponderado de adquisicion.

Los inventarios incluyen una estimacion para reconocer pérdidas por obsolescencia
(caducidad, rotacién, medicién), la cual es determinada en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de su venta y registrada en los resultados del ejercicio.

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de
la venta, expresado en dolares americanos al cierre del ejercicio.

2.5 IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferidos.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo de la Compania por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa
de impuesto a la renta al final de cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o
deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la
base tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propédsitos del reporte
financiero. Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las
diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la
medida en que sea probable recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra
las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos
por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros. La
Compania realiza la compensacién de activos con pasivos por impuestos, solo si se
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos frente a la autoridad
tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se
registran en el resultado del ano, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera de los resultados.

2.6 PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando LABORATORIOS METLENPHARMA
ECUADOR S.A., tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
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resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion y es altamente probable que se tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provisién debe ser la mejor estimacion que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento
de su cancelacion.

2.7 INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de
bienes son reconocidos por la compafia cuando la entidad ha transferido al comprador
los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes,
esto implica que la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien.
Adicionalmente, se espera obtener beneficios econdmicos de la transaccion y el
importe de estos beneficios, asi como el de los costos incurridos en la transaccion, se
puede medir de forma fiable.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
intereses son devengados en funcién del monto invertido o que esta pendiente de pago
y de la tasa de interés efectiva.

2.8 COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos en funcion de su devengamiento. En general
este costo no difiere sustancialmente del valor razonable.

2.9 COMPENSACIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos con origen en
transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

2.10 ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros
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valuados al valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran
tales costos. Las compras o ventas de activos financieros son reconocidas por la
Compariia en las fechas en que realiza cada transaccion, siendo la fecha de
contratacion, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar o vender un
activo financiero.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados
gue no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, los
documentos y cuentas por cobrar son registrados por la Compafria al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una estimacion por deterioro.
Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los documentos y
cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como a través del proceso de
amortizacion. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 75 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funciéon de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado- El valor en libros del activo
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de estimacion. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados
se convierte en créditos contra la estimacion. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de estimacion se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la
Compania cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero; o cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los
riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del mismo; o cuando reteniendo los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafia ha asumido la
obligacion contractual de pagarlos a uno o méas perceptores.

2.11 PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
el pago a proveedores es de 120 dias.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos
crediticios pre-acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la
Compania cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la
Compainia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias
que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas
en los resultados del afio en que ocurran.

2.12 MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS
FINANCIERAS PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

EFECTIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Las siguientes normas han sido enmendadas o revisadas y no tienen efecto sobre los
estados financieros de la Compaiia:

Normas nuevas

NIIF 10 Estados financieros consolidados

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIIF 12 Revelacidn de intereses en otras entidades
NIIF 13 Medicién del valor razonable

Normas enmendadas

NIIF 1 Préstamos del gobierno
NIIE 7 Revelaciones — Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros

Presentacién de elementos de otros ingresos comprensivos (Otro
resultado integral)

NIC 19 Beneficios para empleados (2011)

NIC 27 Estados financieros separados (2011)

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011)

Varios Mejoramientos a las NIIF emitidas en mayo del 2012

NIC 1

Interpretaciones nuevas

CINIIF 20 Costos de desmonte en la fase de produccién de una mina a cielo abierto
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DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ANOS QUE TERMINAN
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

La Compariia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Normas nuevas o enmendadas

NIIF 1

NIIF 9

NIIF 10

NIC 32

NIC 36

NIC 39

Exencién del requerimiento para re-emitir la informacion
comparativa para la NIIF 9

Instrumentos financieros:

Clasificacién y medicion

Adiciones a la NIIF para la contabilidad del pasivo
financiero

Entidades de inversion: Excencién de los
Requerimientos de consolidacién

Compensacién de activos financieros y pasivos
financieros

Revelaciones de la cantidad recuperable para activos no
financieros

Novacion de derivados y continuacion de la contabilidad
de coberturas

Interpretaciones nuevas

CINIIF 21

Gravamenes

3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
El efectivo en caja y bancos, se componen de lo siguiente:

2013

Efectiva a
partir de

Concurrente
con la
adopcion de la
NIIF 9
Enero 1, 2015
Enero 1, 2015

Enero 1, 2014
Enero 1, 2014

Enero 1, 2014

Enero 1, 2014

Enero 1, 2014

2012

(en U.S. ddlares)

Bancos y total 167,234

25,037

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian restricciones de uso sobre los saldos

de efectivo.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de

lo siguiente:
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201

w

201

(en U.S. ddlares)

N

Cuentas por cobrar comerciales:
Companias relacionadas (Nota 14):

Laboratorios Siegfried S.A. - 498,798
Compainias no relacionadas:
Varios - 4,202
Provisién cuentas incobrables - (13,373)
Total - 489,627

Al 31 de diciembre del 2012 los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se
extienden hasta 75 dias contados a partir de la fecha de emision de las respectivas
facturas, no estan sujetas a ningun descuento por pronto pago, no generan intereses y
son recuperables en la moneda funcional de los estados financieros.

La Compania al 31 de diciembre del 2012 mantuvo una provision para cuentas
incobrables al nivel que la gerencia consider6é adecuado de acuerdo con el riesgo
potencial de cuentas incobrables. La antigledad de las cuentas por cobrar y la
situacion de los clientes son constantemente monitoreadas para asegurar lo adecuado
de la provisién en los estados financieros.

Un detalle del movimiento de la provision para las cuentas incobrables al 31 de
diciembre se presenta a continuacién:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del ano 13,373 13,373
Bajas
(13,373) -
Saldos al final del ano - 13,373

La gerencia de la Compariia considera que el importe en libros de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Un detalle de la antigliedad de los saldos al 31 de diciembre de las cuentas por cobrar
comerciales se presenta a continuacion:
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201 2012
Antiguedad Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro
(en U.S. délares)
Vigentes y no 498,79
deterioradas - - 8 -
De 91 a 180 dias - - 4,202 -
Provision acumulada - - - (13,373)

- - 503,000 (13,373)

5. INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios es el siguiente:

N

013 2012

(en U.S. ddlares)

Inventarios productos terminados y total - 3,098

La gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.

6. OBLIGACIONES CON RELACIONADAS
Las obligaciones con relacionadas tienen la siguiente composicién:

N

01 2012

(en U.S. dolares)

Interpharm del Ecuador S.A. (1) (Nota 14) y total - 41,710

(1) Al 31 de diciembre del 2012, constituyé una obligacién con Interpharm del Ecuador
S.A., a un ano plazo, vencié en el afno 2013, con una tasa de interés anual
promedio del 8%.

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigue:
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201 2012

(en U.S. délares)

w

Cuentas por pagar comerciales:
Compaiiias no relacionadas - 2,372
Proveedores locales
Compaiias relacionadas (Nota 14):
Laboratorios Siegfried S.A. - 19,333
Otras cuentas por pagar:
Compainias relacionadas (Nota 14):

Laboratorios Siegfried S.A. - 2,481

Otras cuentas por pagar 21,129 7,476

Total 21,129 31,662
CLASIFICACION:

Corrientes y total 21,129 31,662
8. IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los pasivos por impuestos corrientes
se resumen seguidamente:

2013 2012

(en U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 7,959 18,387
Impuestos por pagar 12 224
Total 7,971 18,611

La provisién para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por
los periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se calcula a la tarifa
del 22% y 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% y 13% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion respectivamente.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales
para el efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién
Tributaria.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la pérdida
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de
diciembre, es como sigue:

10
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2013 2012

(en U.S. délares)

Pérdida segun estados financieros

antes de impuesto a la renta (25,762) (64,007)
Gastos no deducibles 1,654 21,098
Pérdida gravable (24,108) (42,909)
Anticipo calculado impuesto renta (1) 7,959 27,837
Impuesto a la renta cargado a resultados 7,959 27,837

(1) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2013 fue de USD 7,959 no existe
impuesto a la renta causado debido a la pérdida operacional; en consecuencia, la
Compaiia registr6 USD 7,959 en resultados como impuesto a la renta.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron
como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 18,387 119,533
Pagos efectuados (18,387) (119,533)
Provisidon del afo 7,959 27,837
Impuestos anticipados - (9,450)
Saldos por pagar de la Comparnia 7,959 18,387

En el afno 2012 los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por
anticipo pagado, retenciones en la fuente.

9. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones, la Compania esta expuesta a diversos riesgos
relacionados con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de liquidez, de tipo de
cambio, de capital, entre otros.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania permiten identificar y
analizar los riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas
adecuadas, y su aplicacion de manera efectiva.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son
resumidas a continuacion.

Riesgo crediticio

Se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con
sus obligaciones contractuales.
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Las principales transacciones que realizé la compania al 31 de diciembre del 2012 fue
con su empresa relacionada Laboratorios Siegfried S.A., por lo tanto el riesgo de
crédito estuvo concentrado en dicho cliente; sin embargo, los mismos cancelaron sus
obligaciones oportunamente.

Riesgo de liquidez

La Compania monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion
de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de ambos las
inversiones financieras y los activos financieros (Ej. Cuentas por cobrar) y los flujos de
efectivo proyectados operacionales.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.
La Compania realiza la totalidad de sus operaciones en dolares de los Estados Unidos
de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se
presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestion de capital

La Compaiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compania es
monitoreada usando los ratios establecidos por la gerencia.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y
politicas de manejo de capital en la Compania.

A continuacion se presentan las categorias instrumentos financieros mantenidos por la
Compainia:

201 2012

(en U.S. ddlares)

w

Activos financieros al Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 3) 167,234 25,037

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 4) - 489,627
Total 167,234 514,664

Pasivos financieros al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 7) 21,129 31,662
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10. PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 el capital social es de USD 100 mil que corresponden a
diez mil acciones ordinarias a valor nominal unitario de USD 10. Se encuentran
totalmente pagadas.

Con fecha 2 de junio del 2010, la Compafia decidié suscribir un aumento de capital de
USD 70,000 a USD 100,000; se pagé USD 15,000 por compensacion de créditos y la
diferencia se pagd en el ano 2012 segun la resolucién establecida en la escritura de
aumento de capital y reforma del estatuto social de la Compafnia de dicha fecha.

Pérdida por accidn.- Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 un detalle de las pérdidas por
accion es el siguiente:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Pérdida del periodo (33,721) (91,844)
Promedio ponderado de numero de acciones 10,000 10,000
Pérdida basica por accién (3,37) (9,18)

Las pérdidas por accion han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo
atribuible, por el nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacién
durante el ejercicio.

RESERVA LEGAL

La ley de Companias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del
ejercicio sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital social en las companias anénimas. Esta reserva puede ser parcial o
totalmente capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compania.

DIVIDENDOS DECLARADOS

Mediante Acta de Junta General de accionistas del 21 de octubre del 2013 se
declararon dividendos por USD 253,924 correspondiente a los resultados acumulados.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor
de accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion
adicional alguna. A partir del afno 2010 los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas
en jurisdicciones de menor imposicién o en paraisos fiscales, se encuentran gravados
para efectos de impuesto a la renta.
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RESULTADOS ACUMULADOS.- Un resumen de los resultados acumulados es como
sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Utilidades retenidas — distribuibles 253,925 398,088
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 19,535 19,535
Transferencia reserva legal - (52,319)
Pago de dividendos (253,924) -
Pérdida del ejercicio (33,721) (91,844)
Total (14,185) 273,460

La siguiente partida surge de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos
de reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias
constituyen subcuentas de los Resultados Acumulados y podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF.- Los resultados de la
adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera NIIF,
se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separado de los resultados acumulados
ordinarios y su saldo acreedor no podréa ser distribuido entre los accionistas; s6lo podra
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compania.

11. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes - 816,923
Rendimientos financieros - 221
Ingresos varios 16,095 1,865
Total 16,095 819,009

12. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:
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2013 2012
(en U.S. délares)
Costo de ventas - 680,446
Gastos de ventas - 88,877
Gastos de administracion 41,612 101,228
Total 41,612 870,551

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Costo de productos vendidos - 680,446
Honorarios y servicios consultoria (asesoria) 20,100 10,556
Depreciaciones y amortizaciones - 3,366
Deterioro de inventarios 3,098 6,809
Seguros y reaseguros - 2,796
Arrendamientos operativos - 2,891
Promocién y publicidad - 82,119
Gastos de viaje, movilidad, representacién - 54
Mantenimiento (limpieza) y reparaciones - 308
Servicios a terceros 192 32,782
Servicios basicos - 468
Impuestos (impuestos, tasas y contribuciones) 17,174 46,531
Suministros de oficina 43 66
Otros gastos

1,005 1,359
Total 41,612 870,551

13. GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2013 2012

(en U.S. ddlares)

Intereses y actualizaciones sobre créditos y total 245 12,465

La tasa promedio anual capitalizada sobre las obligaciones financieras para el afo

2013 y 2012 fue del 8%.
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14. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compania, sus accionistas y sus compafias relacionadas,
forman parte de las transacciones habituales de la Compafia en cuanto su objeto y
condiciones.

(a)

Accionistas
Los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2013 se detallan
seguidamente:

Numero de %
Nombre de accionista acciones Participacion
Laboratorios Siegfried S.A. 9,998 99,98
Gonzalez Jover Enrique Eduardo 2 0,02
10,000 100,00
(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2013, los saldos y transacciones con accionistas y
compafias relacionadas se formaban de la siguiente manera:
Naturaleza Origen 2013 2012
(en U.S. ddlares)
Ventas
Laboratorios Siegfried S.A. Capital Local - 461,349
Compras
Laboratorios Siegfried S.A.S. Comercial Exterior - 114,250
Reembolsos de gastos (pagar)
Laboratorios Siegfried S.A. Capital Local - 12,588
Interpharm del Ecuador S.A. Administracién Local - 100

Créditos recibidos
Interpharm del Ecuador S.A. Administracién Local - 40,000

Cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar (Nota 4)

Laboratorios Siegfried S.A. Capital Local - 498,798
Obligaciones con relacionadas

(Nota 6)

Interpharm del Ecuador S.A. Administracién Local - 41,710
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Cuentas por pagar (Nota 7)

Laboratorios Siegfried S.A. Capital Local - 19,333
Otras cuentas por pagar (Nota

7)

Laboratorios Siegfried S.A. Capital Local - 2,481

Intereses pagados (Nota 13)
Interpharm del Ecuador S.A. Administracién Local 245 12,465

(c)

(d)

(e)

Saldos y transacciones significativas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones significativas se formaban de la
siguiente manera:

Origen 2013 2012
(en U.S. ddlares)
Ventas
Leterago del Ecuador S.A. Local - 457,858

Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestién
de LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR S.A., incluyendo a la
gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado
al 31 de diciembre de 2013 y 2012 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afnos 2013 y 2012, los importes reconocidos como gastos de gestion
de personal clave, se forman como siguen:

2013 2012

1
(en U.S. ddlares)

IESS por pagar 903 903
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15. COMPROMISOS

CONVENIO DE SUSTITUCION DE OBLIGACIONES LABORALES

LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. Y LABORATORIOS METLENPHARMA
ECUADOR S.A.

Laboratorios Siegfried S.A. y Laboratorios Metienpharma Ecuador S.A. forman parte de
un mismo grupo empresarial cuya actividad principal es la comercializacidn de
productos farmaceéuticos y cosméticos. Por motives de interés comercial y
administrativo en atencion a los intereses comunes de las compafias y de conformidad
con las leyes laborales, con fecha 30 de diciembre del 2011 se suscribe el Convenio de
Sustitucién de Obligaciones Laborales mediante el cual Laboratorios Siegfried S.A.
asume la responsabilidad patronal que tenia Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A.
con los cinco (5) empleados que mantenfa en su ndmina de personal a la fecha de
suscripcion de este convenio, con cada uno de los cuales se suscribio un adéndum de
aceptacion a las nuevas condiciones laborales. Tras la suscripcion de dicho convenio
Laboratorios Siegfried S.A. asume el pago de todas las remuneraciones pendientes,
reconocimiento de vacaciones, pago de obligaciones ante el IESS, incluyendo el pago
de fondos de reserva y cualquier otro derecho u obligacién derivado de su calidad de
Empleador, en todos los casos asumiendo y respetando la antigliedad de los
empleados con Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A. hasta la actualidad.

Contrato de distribucién de productos

REPRESENTACIONES EL TRIUNFO

El 30 de marzo de 2009, se suscribid un Acuerdo de Distribucion con
Representaciones El Triunfo, exclusivamente para la promocién y venta de los
productos de METLENPHARMA en institucicnes publicas.

El convenio tiene duracién de 5 afos vigentes al 30 de marzo de 2014.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaifiia LABORATORIOS METLENPHARMA
ECUADOR S.A. el 5 de febrero del 2014 y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.

Sohadh

Sra. Patricia Silva
CONTADORA GENERAL
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