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INFORMACION GENERAL

LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR S.A., s2 constifuyd mediante escritura
publica otorgada el 17 de mayo del 2007,

Es una empresa dedicada a la importacion, exporiacion, distribucidn, compra v venta de

praductes quimicos y farmacéuticos vy especialmente medicinales para el uso humano y
veterinario, asi como la explotacion de la industria farmacéutica.

La informacian contenida en estos esiados financieros es responsabilidad de la
administracidn de la Cormpafia,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
de la Compafiia son agquellas descritas en los siguientes incisos y s8 han aplicado en
forma consistente para los afios presentados.

21. BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacidn- Los estados financiercs adjuntos de
LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR S A comprenden los estados de
situacidn financiera at 1 de enero del 2011 {fecha de transicion), 31 de diciembre del 2011
y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efective por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 v
2012 vy sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con tas Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF v surgen de |os registros
contables de la Compafia que son presentados en la moneda funcional en ¢l Ecuador
{ddlar estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo y en determinados casos al valor razonable segun las politicas contables aplicadas.

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros presentades por la compaiia al 31 de
diciembre del 2011 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enaro del 2011,
han sido preparados especialmente para ser utilizados par la administracion de la
Compafiia como parte del proceso de conversion a NIIF para &) afio terminado &l 31 de
diciembre del 2012 vy los estados financiercs a esta fecha han sido preparades de
conformidad con las Normas Iniemacicnales de Infarmacion Financiera (NHF) en todos
sus aspectos significativos.

Los estados financieros de LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR S A al 31
de diciembre del 2011 y 2010 aprebados para su emision por la Administracion de la
Compaiiia, con fechas 15 dé marzo del 2012 ¥ 30 de marro del 2011, respectivamente,
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalments aceptados en
&l Ecuador (PCGA anteriores), de acuerdo a lo establecido en la NIIF 1 Adopeion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financlera. Los PCGA
anferioras difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

o]
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La NIIF 1 requiere que una entidad, al preparar los estados financieros de apertura que
sirvan como punto de partida para su coniabilidad segun las NIIF, cumplan con cada una
de las MIF vigentes al final del primer pericdo sobre ! que se infonma, por esta razin se
describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros 1as cuales han sido aplicadas de manera uniforme a todos los estados
financigros presentados.

22, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estades financieros involucran el uso de estimaciones en la
aplicacidén de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que
se consideran razonables de acuerds a las circunstancias. Las estimacionas contables
regultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se
ha aplicado fa mejor estimacidn y criterio para su reconocimienta.

Estimados y supuestos

Los principales supuestos en relacidn con hachos futuros y otras fuentes de las
estimaciones propensas a variaciornes a la fecha de los estados financieros vy que por su
nafuraleza pueden causar ajustes 3 fas cifras de los activos y pasivos en los estados
financieros del praxima afio, se presentan a continuacion;

Deterioro de maquinaria, muebles y equipo.- La Compafia estima que no existen
indicios de deterioro para ningune de sus activos que componen los muebles, maquinaria
y equipo a la fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta
la existencia de algin indicio de deterioro, la Compafila efectia las respectivas

evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar 2! importe recuperable de los
activos.

Activos por impuesto a la renta diferide.- Los activos por impuesto a la renta diferido
han sido reconocidos considerando que exisie una probabilidad razonable de su
realizacidn a traves de su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de |a tendencia
histarica de los resultadas de la Compania.

Vida otil ¥ valor residual de activos.- La Compania revisa {a vida (til estimada y e valor
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos
¥ Unicamente representan el patrén esparado de uso de los activos en el tiempo.

2.3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El efectivo en cgja y bancos reconacidos en los estados financieros comprenden el
efectivo en caja ¥ cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, facilmente
convertibles al efective vy sobregires bancarios. Los sobregiros bancarios son preseniados
como pasivas corrientes en el estado de situacion financiera.
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Esxtas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacion.

2.4. INVENTARIOQOS Y COSTO DE VENTAS

Las inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y s valor neto de
realizacion (VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costes necesarios para su venta.

Las importaciones en iransito se encuentran regisiradas a su cosio de adguisicion que

implica los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado
de situacidn financiera.

Los nubros que componen los inveniarios se encuentran valuados a su costo promedio
ponderado de adguisician,

Los inventarios incluyen una estimacién pacg reconocer pérdidas por obsolescancia
fcaducidad, rofacion, medicion?, 1a cual es determinada en funcion de un analisis de la
posibilidad real de su venta vy reqistrada en los resultados del ejercicio.

£l costo de ventas representa el coste de reposicidn de |os inventarios al momento de 1z
venta, expresado en ddlares americanas al cierre del ejercicio.

2.5. MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPO

Reconocimiento.- 5e reconoce como maguinana, musbles v equipo a aquallns activos
que se encuentran para su uso en la administracién, produccian, prestacion del servicio y
su vida Gtil sea superior a un ang. En cuanto a la poliitca monetaria, la compania evaluara
_un momg razonable para log activos adquiridos en grupo o en conjunte observando su
importancia relativa y expectativa de uso.

Medicidn en el moemento del reconocimiento - Lasg paridas de maguinaria, muebies y
aguipt se mediran inicialmente por su costo.

El costo de |la maquinaria, muebles y equipo comprenderdn 10s degsembolsos realizados
por concepto de la adquisicién, deduciendo cualquier tipo de descuento, & incluird todos
los costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser
utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, se deberd considerar [os cosios de mano de

nhra, materialas, honoraring a téonicos v todos os costas directaments ralacionades a la
construceion del bien,
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Adicionalmente, se considerara como parte del costn de |os actives, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn dé activos calificados,
asi como los costos que representen fas obligaciones por desmantelamisnto y reparacicon.

Medicién posterior al reconoccimiento: Posterior al reconocimiento inictal, los
companentes de la maquinaria, muebtes y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cuando un elemento significative de la maguinaria, muebles y equipos
requiere ser reemplazado, éste es dado de baja reconociende su efecto en resultados y
se recancce como activo 2! nuevo componetnte de maquinaria, rmusbles ¥ equipo.

Metode de depreciacion, vidas dtiles y valor residual- El costo de maguinaria,
muebles v equipos se deprecia aplicando el métode de linea recta. En forma general, la
vida uiil, el valor residual y el método de depreciacion para un bien no son definitivos,
debiéndose tomar Gnmicamente como guia de un promedio normal ¥ razonable de la
utilizacidn de los hienes, por lo ianto son revisados al fingl de cada periedo sobre el que
se irfarma, reconociends cualguier cambio en su importe como una estimacion contable,

Las vidas Uliles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente
detalle:

Vida il
Grupo de activos {en anos)
Maquinaria, muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacian 3-5

Baja de maguinaria, muebles y aquipo.- La maguinana, muebles y equipo puede darse
de baja por diferentes circunsiancias: venta, obsolescencia o desuso, daifio irreparable,
sustitucion por mejora, siniestro, hurto © caso fortuito. La utilidad o perdida ocasicnada en
Iz baja por refire 0 venia de una parida de maquinana, mushles y equipo equivale a la
diferencia entre el precio de venta y &l valor en libros del activo a la fecha de 1a
transaccion y se incluyé en el resultadoe del periodo. Las ganancias no se clasificaran
como ingresos operacionales sing comao uiilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periods, LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR
5.A. evalua los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de
detarioro, En tal caso, se calcula el importe recuperable del active o unidad generadora
de efeciive a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resuttados.
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2.6. IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto ¢l impuesto a fa renta
corriente como [os impuestos diferidos, Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio

actual y ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las
autoridades tributarias.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corrients se basa en la utilidad imponible
registrada durante el afio. La ulilidad imponible difiere de la utilidad contable, debido a las

partidas de ingreses o gastos imponibles o deducibles vy partidas que no seran gravables
0 deducibles.

Tarifa impuesto a la renta afie 2011 y sucesivos.- De conformidad con el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del
Ragistro Oficial Mo. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspecios
tributarios la reduccién progresiva en {res puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, a partir del afio 2011:

Tarifa Afo
24% 2011
23% 2012
22% 2013

Impuestos diferides.- Los impuestos diferidos son calcutados usando el método del
pasivo basade en el balance general. Los impuastos diferidos se caleulan sobre las
diferancias temporarias (imponibles o deducibles) existentes a la fecha del balance que
nacen de la comparacion entre |la base tributaria de activos y pasivos y sus valores en
libros para propdsitos del reporte financiero. Los activos por impusstos diferidos son
reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas fributarias a
compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar cichos importes con
fa utilidad imponible contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser
utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconacidos gensralments para todas
las diferencias temporarias impoenibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden emplzando |as tasas
fiscales gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele y se presentan netos en fos estados financieros.

2.7. PROVISIONES

Las provisionas son reconocidas cuanda LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR
S.A., tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita} cemo resuliado de un suceso
pasado, puede hacerse una estimacian fiable del importe de la obligacion ¥ es atamenta
probable que se tenga quée desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econémices, para cancelar la obligacidén.
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El imporie sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacién que
representa el monto necesario para cancelar la obligacidn al térming de cada periodo,
considerando todos los riesgos vy las incertidumbres inherentes. La provision se mide

aplicando &l valor presenta de |os flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de
sU cancelagion,

2.6. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidas: Jubilacion patronal y desahucio.- Al 31 de

diciembre del 2012 1a Compafia no consfituye esta provisidn por cuanto no posee
empleados.

Participacion a trabajadares.- La Compania reconace un pasivo y un gasto producto de
fa participacién de los trabajadores en las utiidades de |a Compaiiia en cada ano. El
importe de este bensfitio se caloula directamente de la utilidad contable antes de
impuastos en apego a la normativa del Codigo de Trabajo vy disposicionas
complementarias. E! porcentaje para el céleulo equivale al 15% de la utilidad contable. La

Compafiia al 31 de diciembre no registra esta provision porque no cuenta con empleados
a esa fecha.

Vacaciones.- La Comparia registra un pasive y un gasto para reconacer la provision de
las vacacionas de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio
al final del periodo. Este beneficio s liquida contra la provision constituida para el efecto
al momento &n que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones. Al 31 da
diciembre  del 2012 la Compaiiia no establece esta provisién porgue no cuenia con
empleados a esa fecha.

2.9. ARRENDAMIENTOS QPERATIVOS

Un arrendamiento operativo ez aquel an el cual no se transfieren todos o3 riesgos v
ventajas derivados de la utilizacidn del bien objeto del arrendamiento. El importe del
arrendarmignte se pacta por acuerdo entre las partes y 52 reconcce un gasic de forma
lingal por el periodo estipulado en el acuardo.

2.10. INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contragrestacion recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercia
que la Compania pueda otorgar,

Ingresos por venta de bienas.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de
benes son reconocidos por la compafiia cuando la entidad ha transferido al comprador
los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la prapiedad de Ins bienas, asto
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implica que la entidad ya no contrela, no administra, ni retiene el bien. Adicionalments, se
espera obtener beneficios econdmicos de la transaccidn y el importe de estos beneficios,
asi como &l de los costos incuridos en la transaccian, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconacidos a medida gue los
interesaes son devengados en funcidon del mento invertido o que esta pendiente de pago vy
de la tasa de interes efectiva.

211, COSTAS Y GASTOS

Los costos v gastos se registran sobre la base del costo.  Los costos y gasfos se
reconocen a medida que son incurridos en funcidn de su devengamiento. En general este
costo no difiere sustancialmente del valor razonable.

2.12. COMPENSACGCIONES

Como aormea general en los astados inancierns no e compensan 1os aclives y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacidon sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ! refigjo de |a esencia de
I3 transaccion. Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, coniraciualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasive de forma simultanea, se presentan netos en resuitados.

213, ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiia reconocce sus actives financieros inicialmente al valor razonable mas [os
costos directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados
al valor razonable con cambios en resultados en fos que no e consideran tales costos,
Las compras o ventas de activos financieros son reconoacidas por la Compafiia en las
fechas en que realiza cada transaccidn, siendo 1a fecha de contratacién, la fecha en la
que la Compafiia se compromete a comprar o vender un activo financiero,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos vy
cuentas por cobrar son aclivos financieros no derivados con pagos fijos o determinados
gue no son ootizades en un mercado active. Despuds de su recanccimisnto inicial, los
documentos v cuentas por cobrar son registrados por la Compafita al costo amortizado
utilizandc el método de la tasa de interés efectiva menos una astimacion por deterioro,
Las ganancias o nerdidas se reconocen en resuliados cuando los docwnentos v cuantas
por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como a través del proceso de
amortizacion. El perioda de crédito promedio sobre fa venta de bienes es de 75 dias.
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Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analizsis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuantas,

Se clasifican en activos corrientes, excepto Ios vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifiscan como activos no
cornentes.

Deterioro de activos financieros al costo amartizada- El valor an libros del activo
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para ias cuertas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
estimacion. La recuperacion posterior de los valgres previaments eliminados se convierte
an créditos contra la estimacién. Los carmbios en el importe en libros de la cuenta de
estimacion se recongcen en =l estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la
Compafiia cuando expiran |os derechos contractuales sobre los flujos de efective del
activo financiero; o cuando transfiere el activo financtero desapropiandose de los riesqos y
beneficiog inherentes a! activo financiero v ha cedido los derechos contractuales de recibir
los flujos de efectivo del misma; ¢ cuando reteniendo los derechos coniractuales a recibir
los flujos de afectivo, la Compafiia ha asumide la obligacién contractual de pagarlos a uno
0 mas perceptores.

2.14, PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos financieros gque se reconacen inicialmente a su valor
razonable neto de los costos de la transaccion incurrides. Estos préstamos se registran
subsecuentemenie a su costo amortizado usando e método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Despues de! reconocimiento inicial, & wvaler razonable, se miden al costa arortizado
utifizando el método de la tasa de interés efectiva. El pericdo de crédito promedio para el
pago a proveedores es de 120 dias.

La Compaiita tiene implementadas politicas de mansjo de riesge financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se liquiden de ¢conformidad con los t&rminos credificios
pre-acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la
Compaiiia cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financierg, la
Compafita cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que

se pudieran producir de tales reemplazos de pasives financisros son reconccidas en los
resultados del afo en que ocurran.
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2.15. MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Las siguienies normas han sido enmendadas o revisadas y no tienen efecto sobre Yos
estados financieros de la Compafia:

Mormas Enmendadas Efectiva

A padir
NIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos finangieros Julio 1, 2011
NG 1 Presentacion de items en Otro resultado integral Julio 1, 2012
MIC 12 Impuestos diferidos — Recuperacion de activos Enerc 1, 2012

subyacentas

NORMAS NUEVAS O ENMENDADAS

La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacian
Financiera {NIIF), Mormas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité {CINIIF) nuevas y revisadas que han sido amitidas pero adn no son efectivas.

Mormas nuevas 0 enmendadas Efect_wa a
partir de
MIIF 1 Exencidn del requerimiento para remitir la irformacion Concurrenie
cormparativa para la NIIF 8 con la
adopcitn de |a
MIIF 3
NIF 7 Rewvalaciones — Compensacion de actives financieros vy Enera 1, 2013
pasivos financieros
MIIF 8 Instrumentos financiarosg Enero 1, 2015
NIF 10 Estados financieros consolidados Engro 1, 2013
MIIF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1, 2013
NIF 12 Revelaciones de interesas en otras entidades Enrero 1, 2013
MNIF 13 hMedicidn del valor razonable Enero 1, 2013
MIC 19 Beneficios a empleados (Revisada en el 2011} Enerc 1, 2013
NIC 27 Estados financiercs independientes (Revisada en ! Energ 1, 2013
2011}
MNIC 28 Inversionas en asociadas ¥y  negocics  conuntos  Enero 1, 2013
{Revisada en gl 2011}
MNIC 32 Compensacion  de actives financieros y pasivos Enero i, 2014

financieros

id



LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADCR S.A.
HOTAS A LTS ESTADDS FINANGIZROS NG CONSOLIDADDS
FORETL ARG TESRANADD A2, 3 DE DICIENEBRE DEL 2043

La Gerencia estima gue fa aplicacidn de esta normativa comenzara a partir de su fecha de
vigencia y no gererara un impacio significativo en los estados financigros.

MEJORAMIENTOS A LAS NHF CICLO 2009 — 2011 (Mayo 2009}

Efectiva a
Morma partir de
NIFF 1 Aplicacion repetida de la NIIF 1 Costos por Préstamos Enero 1, 2013
NIC 1 Aclaracion de los requerimientos para |la informacion  Enero 1, 2013
comparativa
NIC 16 Clasificacion del equipo de servicio Enera 1, 2013
NIC 32 Efecto tributario de las disiribuciones 3 los tenedores de  Enero 1, 2013
los instrumentos de patrimonio
NIC 34 Informacion  financiera intermedia e informacion del  Enero 1, 2013

segmento para |os activos y pasivos fotales

ADQPCION POR PRIMERA VEZ DE L AS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACLION FINANCIERA, (NIIF}

Mediante Resolucidn MNo. 06.QLICL004 la Supernntendencia de Compafiias de la
Republica det Ecuador establacio |la adopcion de las MWormas Intermacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) ¥ su aplicacidn obligatoria por parte de las compafias y
entidades hajo su cantrol v vigilancta.

La aplicacion de estas normas, supone cambios en poliicas contables, criterios de
medicidn y forma de presentacion de los estades financieros. Dasde al 01 de enero de
212 |a Compariia ha presentado sus estados financieros conforme a NIIF. Los altimos
estados financieros presentados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
fueron los correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, por lo que
la fecha de transicion a las NIIF es el 1 de enero de 2011,

En 1a preparacion de estos estados financieres con arreglo a la NHF 1, la Compaiiia ha
comregido refroactivamenie los saldos que figuraban en Ios estados financieros del
gjercicio farminado gl 31 de diciembre de 2011 de acuerdo con 1o requando por las

citadas NIIF, aplicando todas las excepciones obligatorias y algunas de |as exenciones
optativas totales.

Las principales excepciones obligatorias, en su ¢aso, son las siguientes:

a) Estimaciones - Las estimaciones de una eniidad realizadas segun 1as NIIF, en |a fecha
de transicion, seran coherentes con fas estimaciones hechas para la misma fecha segln
los PCGA anteriores {despues de realizar los ajustes necesarios para reflefar cualguier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fusron eménsas.

11



LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR S AL

KOTAE & LOS ESTADDS FINANCIERUS NG CONSOLIDADROS
ROR L ANC TERMINADO &L 31 OF DICIEMBRE DEL 20102

Esta exencion también se aplica a los periodos comparaltivos presentados en los primeros
agtados financieros seqan MIF.

Laboratorios Metlenpharma Ecuador 8.A. no ha modificado minguna estimacion utilizada
para ! calculo de saldoas previamente reportados baje PCGA anteriores ni a la fecha de
transicion {1 de enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre
del 2011), sin embargo, cuande s& ha identificado diferencias en la aplicacion de las
estimaciones bajo PCGA anteriores, se ha realizado 1a rectificacion como una sorreccion
gle error.

b) Baja en cuentas de actives financieros y pasivos financieros .- Excepto por lo
permitidc en el parrafo B3, una entidad gue adopta por primera vez las NIIF aplicara los
requerimientos de baja en cuentas de la NIF 9 de forma prospectiva, para las
fransacciones que tengan lugar a partir de |a fecha de fransicidn a las NIIF. Por gjemplo,
5i una entidad que adopta por primera vez las NIIF diese de baja en cuenias aclivos
financieros que no sean derivados o pasivos financieros que no sean derivados de
acuerdo con sus PCGA anteriores, como resultado de una transaccion que tuvo lugar
antes de la fecha de transicion a las NIIF no reconocera esos activos vy pasivos de
acuerdo con las NIIF {a menos que cumplan los requisitos para su recanocimients coma
consacuencia de una transaccién o suceso posierior),

Esta exsncion también se aplica a los periodos comparativos prasentados en los primeros
estados financieros segun NIIF.

Para Laboratorios Metlenpharma Ecuador SA. es aplicable ta exencitn sehalada
precedentemente debido a gque la Compafia cuenta con activos y pasivos financieros que
en detemminados casos se debieron dar de baja conforme los respectivos analisis
redlizados, sin embargo no se ha vuslto a reconacer activos o pasivos dados de baja
previamante bajo PCGA anteriores.

Dentro de las principales exenciones optativas evatluadas por 1a Compania se pueden
mencionar 1as siguienies:

a} Uso del valor razonable come costo atribuido - La entidad padra optar, en la fecha
de transicion a las NIIF, por la meadicidn de una partida de maquinaria y equipo por su
valor razonable, v utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

La entidad que adopta por primeara vez las NIIF podra elegir utilizar una revaluacidn segun
FCGA anterinres de una partida de maquinaria y equipo, ya sea a la fecha de transicién o
anteriar, como costo atribuido en fa fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

{a) al valor razonabte; o

(b &l costo, o al costo depreciado segin las NIIF, gjustado para reflejar, por ejemplo,
cambios en un indice de pracios general o especifico.

La Compafiia no ha aplicado la exencidn que le permite revaluar sus activos y tomar este
revallo o revallos amteriores como costo atribuido a la fecha de fransician, De acuerdo a

12



LABORATORIOS METLENFHARMA ECUADOR S.A.

MOTAZ A LOF EETADRDS FINARCIERGE RO CONROLIDADDS
EOR BL ARD TERMINADS AL 31 DE DIGIEMERE DL 2012

la poditica contable seleccionada, la Compafia ha manifestado su intencian de medir sus
activos aplicando el modelo del costo a la fecha de transicion y periodos futuros.

b} Arrendamientos - Una entidad que adopta por primera vez las NIIF puede aplicar la
disposicion fransitoriz de la CINIIF 4 Determinacidon de si un Acuerda Contieng un
Arrendamiento. En consecuencia, una entidad que adopta por primera vez las MIIF pusde
determinar si un acuerdo vigente en la fecha de fransicién a las MNIF contiene un

arrendamiento, a partir de la consideracion de los hechos y circunstancias existentes a
dicha fecha.

Esta exencion no es aplicable para Laboratorios Metlenpharma Ecuador 5. A, dado que
ésta reconoce todos sus arrendamientos {operativos o financieros) contablemente y no
existe evidencia de que existan arrendamientos implicitos gque no se encuentren
debidamente reconorcidos,

¢} Beneficios a los empleados.- Segin la NIC 19 Beneficios a los Empleados, una
entidad pusde optar por 1a aplicacion del enfoque de 1z "banda de fluctuacion”, segan el
cual no se reconocen algunas pérdidas y ganancias actuariales. La aplicacidn retroactiva
de este enfoque requerira que una entidad separe la porcidn reconocida v la porcian por
reconoecer, de fas perdidas y ganancias actuanales acumuladas, desde el comienzo del
plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. Mo obstante, una enttdad que adopta por
primera vez las NIIF puede optar por reconacer fodas las perdidas y ganancias aciuariales
acumuladas en la fecha de transicidn a las NIIF, incluso si utilizase el enfoque de |a banda
de fluctuacidn para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores. i una entidad
que adopta por primera vez fas NIIF utilizara esta opeidn, |a aplicara a todos los planes.

Laboratorios Metlenpharma Ecuador S A no aplicard el "Método de la Banda de
Fluctuacion® para reconocer una ganancia o pérdida aciuarial ya que aplicara el método
de reconocimiento inmediato permitido por la NIC 19, es decir, aplicara el reconocimiento
inmediate en los resultados del periodo cualguier importe generade por una ganancia o
perdida actuarial producida a consecuencia de los cambios en las diferertes variables
estadisiicas aplicadas en el caleule actuarial.

d) Designacidn de instrumentos financieros reconocidos previamente - La exsncidn
de la NIIF 1 permiie gue en base a los hachos v circunstancias que existan en la fecha de
transicion a fas MNIIF, la Compafia realice la designacidn de sus instrumentos financieros
reconacidos previameante de la siguiente manera:

* Un pasivo financiero {siempre que cumpla ciertos criterios) sea desighado como un
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

*  Un activo financiero sea medido come a valor razonable con cambios en resultados.

* Una inversidn en un instrumento de patrimonio medida a valer razonable con cambios
en otro resultade integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compaiita es impraclicable aplicar
retroactivamente o método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor
de los activos financieros, & valor razonable de! activo financiero a |a fecha de fa
transicion a las NUF sera el nueve costo amaortizado de ese activo financiero.



LABORATORICS METLENPHARMA ECUADOR S A,
NOTAS A LOS ESTABGS FINANGIERGS NG CONSOLIDADOS
POR EL ARO TERMINADO A1 31 DE DICIEMERE DEL 2012

Esta exencion no es aplicable para Laboratorios Metlenpharma Ecuadar S.A. Mo existen
refinanciamientos que den lugar a reconocer intereses implicitos aplicande &l valor
razonable por medio de |a tasa de interés efectiva a la fecha de transicion.

CONCILIACION ENTRE NIIF Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE
ACEPTADOS EN EL ECUADOR - Las conciliaciones que se muestran a confinuacion

revelan la posicion patrimonial de LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADDR S.A.
en aplicacion a las NIIF,

Conciliacién al patrimonic de Laboratorios Metlenpharma Ecuador 5.A, a la fecha

de transicien (01 de enerc de 2011} y al primer periode comparative {31 de
diciembre de 2011)

Diciembre Enero 1,
Detalle Nota 31,2011 2011
Patrimonio de acuerdn a FCGA anteriores 502623 138,409
Baja de cuentas irrecuperables A - (2,455)
Baja de activos que no cumplen con la
definiciaon B - {106,447}
Baja de pasives que no cumplen con la
definicion C - 128,438
Total patrimanio neto atibuible a los accionistas
de acuerdo a MNIIF 802,623 158 035
Efecto nete por transician a NIIF - 19,536

Conciliacion a los resultados integrales de Laboraiorios Metlenpharma Ecuador
S.A. por el ejercicio terminade al 31 de diciembre del 2011:

Diciertbre 31,

Detalie Nota 2011
Utilidad de acuerdo a PCGA anteriores 364124
Baja de cuentas irecuperables A 2 455
Baja de activos gue no curnplen con la definicion B 106,447
Baja de pasivos que no cumplen con la definicidn c (128,438)
Uiilidad de acuerdo a NIIF 344,588
Efecto neto por transicion a NIIF {18,536)

Motas explicativas de los ajustes por conversidn a NIIF:

. Baja de cuentas irrecuperables.- Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
constituyen instrumentos financieros béAsicos que s miden al costc amorizado
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POR B1 ARG TEREINADG AL 31 DE DICICMERE LEL po4p

descontando el deterioro en base a la expectativa de cobro de las cuentas, Durante la
revision se llegd a determinar que no exisie la probabilidad de recuperar retenciones de
afos anteriores y no existe posibilidad mas realista que la baia de estas cuentas por un
importe & la fecha de transicion (01 de enero del 2011} por USD 2,455 Para el primer
perindo comparativo {31 de diciembre del 2011), este efecto ya fue comegido, por o que
el ajuste ha sido reversado,

B. Baja de activos que no cumplen con la definicién.- Durante la implementacion de NIIF
en la Compania se pudo determinar la existencia de partidas que no cumplen la
definicion de activo de acuerdo al marco concepiual, segin el cual, un activo es un
recurso controlado, de hechos pasados del cual se espera obtener un beneficio
ecantmico. El ajuste representa la baja de gastos pre-operacionales y gastos
publicitarios activados por USD 102,198 y USD 4,248, respectivamenie. Esta baja se
realizo a la fecha de transicion (01 de enaro del 2011) v fue corregida contablemente al
primer pertiodo comparativo (31 de diciembre de 2011), por Io que se reversd este efecto.

C. Baja de pasivos que no cumplen con la definicion.- Durante la implementacin de
NIIF en 18 Compafiia se pudo determinar la existencia de partidas que no cumplen la
definicion de pasivo de acuerdo al marce conceptual, segun et cual, un pasivo es una
obligacion presente e ineludible, de hechos pasados cuya cancelacion representa el
desprendimiento de benseficios economicos. El ajusie representa |la baja de pasivos
registrados por USD 128,438, Esta baja se realizd a la fecha de teansician {01 de enero

del 2011} y fue corregida contablemente al primer pariodo comparativo (31 de diciembre
de 20111}, por |0 que se reversd este efecto,

4. EFECTIVQ EN CAJAY BANCOS

El efectivo en caja y bancos, se companen de lo siquiente;

Diciembra 21, Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.5. dolarss)
Bancos 25037 181,498 21,222
Fondo fijo en moneda local - 200 gao
Total 25 037 151,688 21,822

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 no existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo vy equivalentes de efectivo.
5 CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES Y DTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:



LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR S.A.
HOTAS ALOS ESTADOS FIRANCISROR HO CONSCLIDADOS
POR EL ARD TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 1042

Diciembra 21, Enero 1,
2012 2011 201

{en U.3. dolares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Companias relacionadas (Nota 18 %

Laboratorios Siegfried S.A. 498 738 41,249 -
Companias no refacionadas:

Represantaciones El Triunfo - 211,202 186,420

Distribuidera Farmaceutica 226,814
Ecuaioriana - 172,871

Farmaservicios S A, - 44,188 41 157

Econofarm S.A. - 40,554 45 847

Wariosg 4,202 131,107 175,685
{-} Provisidn cuentas incobrables {13,373} (13.373) (5, 765)
Subtotal 489,627 647,828 669,153
Ofras cuentas por cobrar:

Empleados - - 2,400

Otras - 5613 3.813
Total 488 627 853,441 675,171

Los plazos de vencimienio de las cuentas por cobrar se extienden hasta 75 dias contados
a partir de la fecha da emision de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningln
descuento por pronto paqo, no generan intereses y son recuperables en la moneda de
funcional de los estados financieros.

ta Compahia mantiene una provision para cuentas incobrables al nivel que la gerencia
considera adecuado de acuerdo con el rigsqgo potencial de cuentas incobrables. La
antigiedad de las cuentas por cobrar y 13 situacion de los clientes son constantements
menitoreadas para asequrar lo adecuado de la provision en los estados financieros.

tn detalle del movimiento de la provision para |las cuentas incobrables al 31 de diciembre
se presenta a continuacidn:

Diciembre 31, Ernera 1,
2012 2011 2011
fen U.5. ddlaras)
Zaldos al inicio del afio 13,373 6,765 6,765
Provision - 6608 -
Saldos al final del afo _13.373 13,373 _ B.765

La gerencia de |la Compania considera que el importe en libros de |las cuentas por ¢cobrar
de comerciales y ofras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonahle.

tn detalle de la antigliedad de fos saldos de las cuentas por cobrar comerciales se
presenta a continuacién:
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LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR 5.A.
HOTAS A LOS ESTARGS FINANCIEROS NO CONSGLIDADDS

POR 2L ARS TERMINADD &1 34 OF DS EMERE DEL 2017

Chciernbre 21,
2012 2011
Antiguedad WValar bruto Deterioro Valor bruto Detanarm
fen U.5 ddlares)

Vigentes v no 498,798
deterioradas - 450879 -
De 1 a 90 dias - - 181 440 -
De 91 2 180 dias 4202 - 8,582
Provision acumulada - (13,373} - (13,373)

503,000 (13.373) 861,201 (13,373

Al 31 de diclembre del 2012, la Compafia no ha reconocido una proviston para cuentas
dudosas debide a que el historial muestra que las cuentas por cobrar son altamente
recupsrables.

6. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios es gl siguienta:

Diciembre 31, Enero 1,
212 2011 2011
{en U.5. délares)
Inventarios producios terminados 3,098 638,555 330,030
Importaciones en transito - 121,063 -
Provisian de inventarios por deterioro - - {2.3.692)
Total 3,098 750,618 206,338

La gerencia estima que los inventarios seran realizados o ulilizados a corlo plazo.

El movimienio de |a provision de inventarios por deterioro se compone de:

Diciembre 31, Emnero 1,
2012 2011 2011
fen U.S. dblares)

Saldos al inigip del afio - 23,6882 7,091
Provision - 27,077 16,601
Castigos {bajas) - (50,768} -

Saldos al final del afo - - 23 6927

17



7.

8.

FOR EL ANC TERMINADRS AL 3% DE DICIEMERE DEL 2012

PAGQOS ANTICIPADGS

Un resumen de otros activos es como sigue;

Gastos pagados por anticipado:
Sequros
Muesira Medica

Total

MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPO

Coslo

{-} Depreciacion acumulada
Imparte neto

CLASIFICACION:

Magquinaria y equipo

Equipo de oficina

Mueblaes vy enseras

Equipds de compuiacion

Toial

(-1 Depreciacidon acumulada

Total maquinaria, muebles y equipo, neto

LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR S.A.

HOFAS A LOS ESTADOS FIMANCIERGOSD BO TONSOLIDADOE

LIn resumen de la maguinaria, muebles y equipo as el siguients;

Diciembre 31, Enere 1,
2012 2011 2011
fen 115, dalares}
2,796 -
- 3.644
2,796 3,644
Diciembra 31, Encro 1,
2012 2011 2011
{en U.5. délares)
- 21,384 17,405
- {7.645) {5,203}
- 13758  __12.2027
- 11.700 5,000
- 1,610 3,376
- 4,902 4 90z
- 3,172 4,427
- 21,384 17,405
- {7,645} {5,203}
- 13.73¢ 12202
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LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR S.A.
HOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS NO CONBOLIGADOS

POR EL ARG TERBHMADO AL 31 3E MCIERMBRE DEL 2012

9. PRESTAMOQS CON RELACIONADAS
Las obligaciones financieras tienen la siguiente composicidn:

Diciembre 31, Enera 1,
2012 2011 2041
Descripcidn Mo Mo Mo
Corriente  corriente Corriente corriente Corriente  corriente
{ en LS. ddfarses)

Locales {(MNota 18}

Interpharm del Ecuador S A_ {1} 41,710 - 368,714 - - -
Exterior

Laboratonos hMetlen Pharma - - - - 2,053

SA

Total 41.710 - ggggg !i - 2083

{1) Al 31 de diciembre dal 2012, constituye una abligacion con Interpharm del Ecuador 5.4,
a un afio plazo, vence en el aio 2013, con una tasa de interés anual promedio del &%,
Al 31 de diciembre de! 20711, constituye una obligacidn (contrato de mutug) con
interpharm del Ecuador $.4., a 24 meses pltazo, vence en el aho 2013, con una tasa de
interés anual promedio del 8%.

10. CUENRTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CLUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuerias por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 8s como sigue:

Diciembre 31, Eneara 1,
2012 2011 2011
fen ULS. délares)
Cuentas por paqar comerciales:
Proveedores del exteriar
Compafiias relacionadas {Mota 18):

Laboratarios Metlenpharma - - 205,000 763,999
Colombia
Compafifas no relacionadas 2372 282 542 1,712

FProveedores locales
Compaifiias relacionadas {(MNota 18):
Interpharm del Ecuador S A, - 67 -
Laboratorios Siegfried S.A. 19,333 11,740 -
Otras cuenias por pagar:
Compafiias relacionadas {Mota 18):

Laboratorios Siegfried 5.A. 2,481 - -
Oftras cuentas por pagar 7478 23447 22851
Total 31,662 622,786 788 562
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LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR S.A.
NOTAS A 105 EBTADOS FINANCIZROS NG SONSGUDADOS

FOR L AND TERMINADD AL 37 DE DICIERERE DEL 2092

CLASIFICACION:
Carrientes vy total 31,662 522,786 788562

1. IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestas corrientes.- Los pasivos por impuestos corrientas
se resumen sequidaments:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

fen LS. dolares)

IMPUESTOS CORRIENTES:
Pasivos por impuestas corrientes:

Impuesto a la renta par pagar (1) 18,387 119,533 13,012
Impuesios por pagar 224 2524 12618
Total 18.611 122,057 25,630

{1} La provision para el impuesto a a renta conforme a disposiciones legales vigenies por los
periodos gue terminaron al 31 de diciembre dal 2012 v 2011, se calcula a |a tarifa del
23% y 24% sobre las utlidades sujetas a distnbucion y del 13% y 14% sobre las

ilidades sujetas a capiializacién respectivamente. A partir del afic 2013 |a tarifa del
impuesio a la renta sera del 22%.

Impueste a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre |2 {pérdida) /

utilidad seqan estados financieros y el gasto por impuestc a 12 renta corriente al 31 de
diciermbre, 2s como sigue:

2012 2011
{en LS. délares)

Perdida f Utilidad segln estados financieros (64,007} h25, 72
antes de impuesic a la renta {1}

{+} Gastos no deducibles 21,098 193,935
{-) Amortizacién pérdidas tributarias de afos - {458 389}
anieriores (2}

Perdida / Utilidad gravable (42,909} 673,242
lmpuests a la renta causado - 161,578
Anticipo calculado impuesto renta (3} 27 837 21,131
lmpuesto a la renta cargado a resultados 27 B3T 161,579

{1) Los saldos de la uiilidad antes de impuesto a la renta, corresponden a los saldos NEC
reportados en la declaracion de impuesto a la renta del ano 2011 considerando la
normativa contable vigente para ese pericdo.



LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR 3.A.
HOTAS A LDS ESTADGS FINANTIERQS NO CONSULIDADOS

POR Bl ANG TERMINADD &5 31 OF DIGIEMBRE DEL 3012

(2) Las perdidas tributarias conforme a disposiciones legales puaden compensarse con as
utilidades gravables que se obtengan dentro de fos cinco periodos impositivos siguientes
$in gque sxceda, en cada periodo, del 25% de las utiidades gravables. Al 31 de

diciembre del 2011, el saldo por amoriizar de pérdidas tributarias asciende a USD
46,389.

{3) El anticipc minimo calculado para el gjercicic 2012 fue de UBD 27,837, no existe
impuesto a la renta causade debido a la pérdida operacional, en consecuencia, la
Compaiia regisird USD 27 837 en resultados como impuesto a la renta.

Les movimientos de la provision para impuesto a 1a renta al 21 de diciembre fueron
COMmo sigue:

2012 2011

fen U.S. dolares)
Saldos al comienzo del ano 119,533 13,012
Pagos efectuados {119.533) {13,012)
Provisidn del afo 27,837 161,578
Impuestos anticipados (94507 {42,048)
saldos par pagar de la Compandia 18,387 119,533

Los impuestos aniicipados corresponden a Ins pagos efectuados por anticipo pagado,
retenciones en la fuente.

12. OBLIGACIONES POR BEMEFICIOS DEFINIDOS CORTO PLAZO

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

Diciembre 31, Enerc 1,
2012 2011 2011
{en L.5. dblarss)
Beneficios saciales - 2.330 8.654
Participacion g trahajadores - 92,771 36,233
Total - 25,101 44 887
Clazificacién:
Corriente y toial - a5, 10 44857
Participacion a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a paricipar en las utilidades de la emprasa en un 15% de las
utilidades liguidas o contables. Los movimientos de la provision para paticipacion a
trabajadores fueron comao sique:
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Cicigmbre 31, Energ 1,
2012 2011 2011
fen .5, ddlares)
Saldos al comienzo del afio g2 771 36,233 BG, 586
Provision del afio - 92,771 36,233
Pagos efectuados (92 771) {36,233) (B6.586)
Saildes al fin del afo - 92,771 36,233

13.  ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En &l curso normal de sus operaciones, la Companiia es5td expuesta a diversos riesgos
relacionados con los instrumentos financieras: riesgo de credito, de liquidez, de tipo de
cambio, de capital, entre otros,

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia permiien identificar y analizar
los riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su
aplicacién de manera efectiva.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos rigsgos, gue son raésumidas
a continuacion,

Riesgo crediticio

5e presenta cuando existe una alla probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales.

Las principales transacciones gue realiza la comeania son con sU empresa relacionada
Laboratorios Siegfried S A, por lo tanto el riesgo de crédito esta concentrado en dicho
clignte; sin embargo, los mismos cancelan sus obligaciones oportunamente.

Riesgo de liquidez

La Compaiia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacidn de
liguidez recurrente. Esta herramienta considera ¢l vencimiento de ambos Yas inversiones
financieras y los activos financieros {Ej. Cuentas por cobrar} v los flujos de efectivo
proyectados operaciongles.

El objetivo de la Compafiia es mantener un balance entre 1a continuidad de financiamiento
y flexibilidad a fravés de préstamos.  Monitorea continuamente los flujos efechivos
proyveciados ¥ reales y conclliando los perfiles de vencimiento de los activas ¥ pasivos
financieros.
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Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caia futuros
de un instruments financiero fluctien debido a cambios en los tipps de cambio. La
Compania regliza la totalidad de sus operaciones en ddlares de los Estados Unidos de
Morteamérica, moneda de curso legal en =l pais, consecuentements, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestién de capital

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherantes en sus actividadss. La adecuacidn del capital de la Compahia es monitoreada
usando |os ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas,

l.os objetivos de la Compahia cuando maneja capital son: Salvaguardar 1a capacidad de
la Campania paca continuar operande de manera que confinde brindando retormos 2 log

accionistas y beneficios 2 los otros panicipantes; y, mantener una fuerte base de capital
para apoyar el desamollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, no han existido cambios en las aclividades y politicas
de maneja de capitat en 1a Compania.

A continuacion se presentan 1as caiegorias instrumentos financieros mantenidos por la
Compaiiia:

2012 011

fen U.S. délares)

Activos financieros al Costo amertizado:

Eiectivo ¥ bancos {(Nota 4) 25,037 181,698

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

par cobrar {MNota &) 484 627 823,441
Total 514 664 835,139

14. PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 el capital social es de USD 100 mil que corresponden a disz
mil acciones ordinarizz a valor nominal unitaric de USD 10, Se encuentran totalmente
pagadas.

Con fecha 2 de junio del 2010, la Compania decidid suscribir un aumento de capital de
USD 70,000 a USD 100.000; se pagd USD 15,000 por compensacion de créditos v la
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diferencia se pagd en el afio 2012 segln |1a resolucion establecida en la escrifura de
aumento de capital y reforma del estatuto social de la Compania de dicha fecha.

Pérdida / (Hilidad por accion.- Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 un detalle de las
pérdidas / ganancias por accidn e el siquientes:

2012 2011

(en .5, délares)
Pardida / utilidad del periodo (91,844) 344,585
Fromedio ponderado de ndmero de
acciones 10,000 10,000
Pérdida J/ utitidad basica por accidn 918 34,45

Lag ytilidades por accion han sido caleuladas dividiendo ol resultado del periodo

atribuible, por &l numero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion
durante ¢! gjercicio.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del gjercicio
sea apropiado comeg reserva legal hasta que ésta alcance como minima el 50% del capital
social en las compaiiias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente
capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de
dividendos en efactivi, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia.

UTILIDADES RETENIDAS.- Un resumen de las utilidades relenidas s como sigue:

Saldos a
Diciembre Diciembre Enerol.
31, 3, 2011
2012 2011
{en .3, dolares)

Utilidades retenidas — distribuibles 393,082 53,500  {105,570)
Fesultados acumulados provenientes de
la
adopcion por primera vez de las NIIF
{Nota 3) 19 535 19,535 19,535
Transferencia reserva legal {52,319) {15,007 -
Perdida / Utilidad del ejercicio (81,844} 344,588 159 070
Total 273 460 401,716 73,035
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Los saldog de |as siguignies cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las MIIF y
de los saldos segan PCGA anteriores v podran ser utilizados de la siguients forma

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADPPCIﬂN POR PRIMERA
VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA — NIIF-

Los resuliados de la adopcion por primera vez de las narmas internacicnales de
infarmacion financiera NIIF, se registran en ¢l patrimonio en el rubro "Resultados
acumulados provenienies de |2 adopcidn por primera vez de las NIIF", separado del resto
de resultados acumulados y su saldo acreador no podra ser disiribuido entre los
accionistas, no serd utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a
rasultados operacionales, molivo por el cual tampoco ios trabajadores fendran derecho a
una paricipacidn sebre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser ulilizado en
absorber 135 pérdidas, o devueito en caso de liquidacion de la Compaiia.

15. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de (05 ingresos s Coma sigue:

2012 2011
{en U5, ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 816,923 3,044 394
Rendimientos financieros 221 479
Ingrescs varios 1,865 24
Tatal 519,009 2,944 897

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2012 2011
{en U.D. dolares}
Costo de ventas 650,446 1,900,479
Gastos de ventas 88,877 1,053,351
Gastos de adminisiracion 101,228 468,277
Tetal B70. 551 3422 107¥

£l detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente;
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Costo de productos vendidos

Gastos por benefisios a los empleados (1)
Hanaearios v servicios consulioria {asesoria)

Depreciaciones y amortizacionsas
Ceterioro de inventarios
Deteriora cuentas por cohrar
Sequras y reasequros
Arrendamientos aperativos
Promacion y publicidad

Gastos de vigje, movilidad, representacion
Mantenimiento (limpieza) y reparaciones

Servicios a terceros
Servicios basicos

Impuestos {impuestos, tasas y contribuciones)

Suministros de oficina
Otros gastos
Total

LABORATORIOS METLENPHARMA CCUADOR S.A.
NOTAS A LGS ESTADDS FIRANCIERGS KO CONSOUIDADDS
SOR BL ARO TERMINADO AL 31 UE DICIEMERE 02t 2672

2012 2011

{en U.5. dolares)
680,446 1,900,479
928 580,049
10,556 226,558
3,366 29,235
6,809 104,328
- 4,154
2,796 16,156
2,891 17,460
82118 385,720
54 63,234
308 5.259
32,782 45,721
468 13,536
46,531 14,462
518 5485
431 10,160
870,551 3,422107

{1} GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los

17.

gastos por beneficios a empleados:

Sueldos y salarios {alimentacion)

Comtisiones y bonificacionas {incentivos)

Participacidn a trabajadores

Beneficios sociales (Décimos, vacaciones, fondo

reserva)
Apories al IESS
Beneficios definidos

Total

GASTOS FINANCIEROS

201

k2

011

fen LS. ddlares)

25

903

— 928

Un detalle de costos financieros al 31 da diciembre es como sigue:

157,909
156,320
92,771
BT.7Y5

38,269
77,007

— il

580,049

Al 31 de diciembre del 2012 la Compania no tiene personal y en el ano 2011 &l personal
total de la Compania alcanza a 5 empleados del area administrativa,
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2012 2011
fen LS. ddlares)
Intereses y actualizaciones sobre créditos : 12,465 4 666G
Costo financierg - 11,857
Total 12,465 16.622

La tasa promedio anual capitalizada sobre las obligaciones financieras para los afics
2012 v 2011, es de §%.

18. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compania, sus accionistas y sus compaiias relacionadas,

forman parte de las fransacciones habituales de la Compaiiia en cuanto su objeto vy
condiciones.

{a} Accionistas

Los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2012 se detallan seguidamentea:

Nimero de %
Nambre de accionista acciones Participacion
Laboraterios Metlen Pharma S A
{Colombia) 8,908 99,28
Labworatorios Siegfried 3.A. s o2
10,000 100,00

(k) Saldos y transacciones can accicnistas y compaiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012, los saldos y transacciones con accionistas y compaiiias
relacionadas se formaban de 1a siguiente manera:

Maturaleza Qrigen 2012 2011
fen U.S. dotares)

Venias
Labaratorics Siegfried S5.A. Capital Local 452,510 38,407
Compras
Laboratorios Metlen Pharma S A, Capital Extariar - 2,080,951
Laboratoring Siegfried $.A 5. Comaercial Extarior 114,250 -
Continda....
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...Continuacidn

Servicios Administrativos

Laboratorios Siegfried S.A. Cagpital
Reembolsos de gastos (pagar)

Laboratorios Siegfried S A Capital
Interpharmm del Ecuador S_A. Administracion

Crédites recibidos
lmterpharm del Ecuador S.A. Adminmstracion

Cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar (Nota-5)
Laboratorios Siegfried S A, Capital

Cuentas por pagar (Nota 10)

Laboratarios Metlen Pharma S A Capital
aboratorios Siagfried S.A, Capital
Interpharm del Ecuador S A. Adminisiracian

Otras cuentas par pagar {Mota
10)

abaratarios Siegfried 3.A. Capital
Préstamos accionistas {Nota 9}

Interphamm del Ecuador S A Administracion

Intereses Pagados
tnterpharm del Ecuador S A. Administracion

{c) Saldos y ransacciones significativas

Local

Local
Lacal

Lacai

Local

Exterior
Local
| neal

Local

Local

Local

12,568
100

40,000

498,798

18,333

2,481

41,170

12,465

9,000

2,817
67

650,000

41,249

205,000
11,740
G7

368,714

3,790

Al 31 de diciembre, los zaldos y transacciones significativas  se formaban de 1a siguiente

mangra:

Origen
Ventas
Leterago del Ecuador 5.A. Local

2012
{en U.S. ddlares)

457 858

iy
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(e)
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Administracion y alta direccion
Los miembros de la alta Administracion y demas personas gue asumen la gestion de
LABORATORIOS METLENPHARMA S_A | incluyendo a la gerencia general, asi como |os
atcionistas qus la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al
1 de enero de 2011 en transacciones no habituales yo relevantaes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2012 y 2011, los importes reconocidos comoe gastos de gestion de
personal ctave, se forman como siguen:

2012 2011
{en U.5. dilares)
Sueldos - 73,810
Bonificacicnes - 12,600
1ES3 par pagar 903 6,901
Beneficios no monstarios - 323
Otros beneficios a gjecutivos - 100
Beneficios sociales (IESS) - 6,445
Teotal 903 _100.23%9

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada ¢on base en &l
rendimiento de los individuos v las tendencias del mercado.

COMPROMISOS

CONVENIO DE SUSTITUCION DE OBLIGACIONES LABORALES LABORATORIOS

]|

EGFRIED 5.A. Y LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR S.A.

Laboratorios Siegfried S.A. vy Laboraterios Metlenphama Eguador 5.A. forman parie de
un mismeo grupe empresarial cuya aclividad principal es la comercializacian de productos
farmacéuticos y ¢osmeticos, Por motivos de interés comercial y adminisirative en atengidn
a ios intereses comunes de las companias y de conformidad con las leyes laborales, con
fecha 30 de diciembre del 2011 se suscribe el Convenio de Sustituciaon de Obligaciones
Laborales mediante el cual Laboratarios Siegfried S.A. asume la responsabilidad patronal
que tenia Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A, con 108 cinco {5) empleados que
mantenia en s4 ndmina de personal a fa fecha de suscripcion de  este conwvenio, con
cada uno de los cuales se suscribid un adéndum de aceptacion a las nuevas condicionas
laborales. Tras la suscripcion de dicho convenio Laboratorios Siegfried S.A. asume el
pago de todas tas remuneraciones pendientes, reconocimiento de vacaciones, pago de
obhigaciones ante el |[ESS, incluyende el pago de fondes de reserva y cualquier otro
derecho u obligacidn detrivado de su calidad de Empleador, en todos los casos asumiendo
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y respetando la antigliedad de los empleados con Laboratorios Metlenpharma Ecuador
5.A. hasta la actualidad.

Contratos de distribucion de productos

REPRESENTACIONES EL TRIUNFO

Ei 30 de marzo de 2009, s& suscribio un Acusrde da Distribucion con Representaciones £l
Triunfe, exclusivamente para la promocion y verta de los productos de METLENFHARMA
en insiituciones pablicas.

El eonvenio fiene duracion de S afos vigenies al 30 de marze de 2014

20. REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 s2 publicd en &l Suplemento al Registro Oficial No. 423 la
“Ley Qrganica de Salud”, 1z cual derogd expresamente el Cadigo de Salud, expedido
mediante Decreto Ejecutivo Mo, 1858, publicado en el Registro Oficial No. 158 dal 8 de
febrerc de 1971, asi como, los articuios 8, 9, 10, 11, y el Capitulo VIl de la Ley de
Produccidn, Importacion, Comercializacicn y Expendio de Medicamentas Genéricos de
Usc Humang, publicada en el Reqistro Oficial No. 59 del 17 de abril del 2000, L3 “Lay
Organica de Salud® establece que corresponde a la autoridad sanitaria  nacional
{Ministerio de Salud Pablica) la fijacion, revisitn y control de precios de los medicamentos
de ven y consumo humane & través del Consejo Nacional de Fljacién v Revision de
Precios de Medicamenios de Uso Humano. De acuerdo a esta dispasicion, los precios de
los medicamentos de uso y de consumo humano se encuentran regulados.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros  por &l afio terminado ¢l 31 de diciembra del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania &l 25 de marzo del 2013 y seran presentados
a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los
estados financieros serdn aprobados por 12 Junta de Directores sin modificaciones.

G4 e

sr. L iﬂa;ms cardo Sra. Patricia Silva
Gererite General Contadora General




