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METLENPHARMA ECUADOR S.A.
INFORME DE COMISARIO
Por los Estados Financieros

terminados el 31 de diciembre del 2010
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A los Sefores Accionistas:

Pongo a su consideracion el Informe de Comisario por el afio 2010, de acuerdo a Ios

lineamientos y disposiciones legales:
1. Base Legal
El Art. 279 de la Ley de Compafiias y la resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de

Companias establece el cumplimiento de los requisitos minimos que deben contener los

informes de Comisarios.

Mi revisién incluy6, en base a pruebas selectivas, la evidencia sustentatoria que soporta las
cifras y sus respectivas revelaciones en los estados financieros. También incluy6 la evaluacién
de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y las disposiciones tributarias emitidas en la Republica del Ecuador .

2. Antecedentes
METLENPHARMA ECUADOR S.A.,, es una Compaiiia cuyo objetivo social es la importacion,
exportacion, distribucién, compra venta de productos quimicos farmacéuticos y medicinales.
3. Contenido
a. Cumplimiento de Resoluciones
Como resultado de mi revisién, las transacciones registradas y los actos de los administradores,

se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias; asi como las resoluciones de las

Juntas de Accionistas.
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Los libros de actas de Juntas de accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido llevados y

se conservan de conformidad con disposiciones legales.

Mi revision de los estados financieros y de libros sociales de la Compafiia, me permiten indicar

que no han existido situaciones relevantes que ameritan su revelacion.

b. Control Interno

La importancia de tener un buen sistema de control interno como parte fundamental dentro de
un sistema administrativo es imprescindible ya que conduce a las empresas a conocer su
situacién real. El control interno comprende el plan de procedimientos coordinados de manera
coherente a las necesidades de la Compaiiia, para proteger y resguardar sus activos, verificar la
exactitud y confiabilidad de los datos contables, asi como alcanzar la eficiencia, productividad y

custodia en las operaciones.

El control interno es la base sobre la cual descansa la confiabilidad de un sistema contable, el
grado de fortaleza determinaré si existe una seguridad razonable de las operaciones reflejadas
en los estados financieros. Una debilidad importante del control interno, representa un aspecto

negativo dentro del sistema administrativo.

En conclusién, mi evaluacién del sistema de control interno me permite certificar que los
procedimientos y controles implementados por la gerencia, protegen y salvaguardan la

integridad economica de los activos, obligaciones y resultados de la Compaiifa.

' Entorno Econémico

A inicios del afio 2010 el sistema financiero y sus mercados laborales se estabilizaron

generando un panorama alentador para el comercio internacional.

La economia ecuatoriana terminé el afio 2010 con un saldo negativo en la aplicaciéon de la
politica econémica y social; esto se genera por la falta de empleo, inversién, control de la
liquidez, y el déficit fiscal debido a que la economia ha enfrentado la caida en los precios del
petréleo, las remesas de los inmigrantes y la disminucién de las exportaciones y la inversién
extranjera directa, mientras que increment6 la inversién publica, asi también el  nivel de

desempleo que al cierre del afio 2010 ascendi6 al 6,10%.
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Por otro lado el afio 2010 cerr6 con una inflacion de 3,33% menos de la que se registré en el afio
2009, la reduccién de la inflacién es muestra de que los precios se estabilizaron, mientras que
la tasa de desempleo fue del 6,1% un leve repunte frente al afio pasado que se ajust6 a las

metas previstas por el Gobierno Nacional.

Para el afio 2011 el gobierno plantea una serie de incentivos fiscales y no fiscales para el sector
productivo. Esto estd dado por la creaciéon del Cédigo de la Produccion el cual esta ligado
intrinsecamente con nuevos incentivos tributarios; cuyas principales reformas es la reduccion
progresiva del Impuesto a Ia Renta (IR) un punto porcentual cada afio, en los proximo tres afios,
de tal manera que el impuesto a la renta baje de 25% a 22%; asi también la exoneracion del
pago del anticipo del impuesto a la renta, en nuevas inversiones pero sélo en sectores de
alimentos frescos, elaborados; cadena forestal y agroforestal; metalmecinica, petroquimica,
farmacéutica, turismo, energias renovables, servicios logisticos, biotecnologia, software, y los

sectores estratégicos del Gobierno.

d. Analisis financiero y su interpretacién.

La presentacién de los estados financieros se puede complementar con la interpretacién de

razones financieras, como se detalla a continuacién:

= Liquidez

Mide la capacidad de pago de los pasivos corrientes

Activo Corriente 1.046914 = 1.02

Pasivo Corriente 1.022.815

Interpretaci6n:
» La Compaiifa presenta un indice de liquidez de 1.02, lo cual indica que no tiene una buena
liquidez puesto que por un délar de deuda apenas tiene 0.02 ctvs. mas para el pago; estd en

capacidad de cumplir con sus obligaciones corrientes con dificultad.
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=  Solvencia

Mide la capacidad de cumplimiento de las obligaciones.

Deuda Total 1.022.815 =0.88
Activos Totales 1.161.315

Interpretacion:

» Las deudas representan el 88 % de los activos totales, es decir esta en capacidad de cumplir

con las obligaciones, pues los activos garantizan el pago de las deudas.

Pasivos Corrientes 1.022.815 = 7,38

Patrimonio 138.500

__{

*  El patrimonio de los accionistas no estd en capacidad de garantizar el pago de las

Interpretacién:

obligaciones corrientes.

* Rentabilidad
Mide la utilidad bruta y la utilidad neta sobre las ventas y el porcentaje de rentabilidad.

Utilidad Bruta x 100
Ventas Netas

1.223.181 x 100 =50.48%
2.423.052

Utilidad Neta x 100 159.070_ x 100 =6,56%

Ventas Netas 2.423.052
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Interpretacion:

» La utilidad bruta en el afio 2010 es de USD 1.223.181 cuyo porcentaje de rentabilidad sin
considerar los gastos de operacién es el 50.48% lo cual consideramos bueno para la
Compaiifa.

Es importante sefialar que este margen de rentabilidad esta dado principalmente por las
bonificaciones que la Compaiiia ha recibido de Casa Matriz para introduccién del producto
al mercado Ecuatoriano.

= La utilidad neta representa el 6.56%, sobre el total de las ventas es decir la Compaiiia ha
generado los suficientes recursos para solventar los gastos operativos y obtener una

utilidad del ejercicio al final del afio 2010 de USD 159.070.

=  Rotacién

Mide el tiempo de recuperacion de la cartera.

Rotacién Cuentas por Cobrar

Cuentas por cobrar clientes x 360 675923 x 360 = 100dias
Ventas Netas 2.423.052
Interpretacion:

* Fl indice de recuperacion de cartera de METLENPHARMA ECUADOR S.A., al 31 de
diciembre del 2010 es de 100 dias, si bien el periodo de cobro sobrepasa los tres meses esto
se debe a que los créditos otorgados estédn supeditados por los plazos establecidos por los

clientes.
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e. Situacion Financiera
ACTIVOS 1.161.315 100%
Caja y bancos 21.822 2%
Clientes 675.923 58%
Provision cuentas incobrables -6.765 -1%
Otras cuentas por cobrar 45953 4%
Inventarios 309.981 27%
Activo fijo neto 12.202 1%
Activo diferido 102.199 9%
Cuentas de Orden
Inventario obsoleto en custodia 23.692
PASIVOS 1.022.815 100%
Proveedores 765.711 75%
Otras cuentas por pagar 257.104 25%
Cuentas de Orden
Inventario obsoleto en custodia 23.692
PATRIMONIO 138.500 100%
Capital social 85.000 61%
Pérdida ejercicios anteriores -105.570 -75%
Utilidad del ejercicio 159.070 115%

Como se puede observar METLENPHARMA DEL ECUADOR S.A., presenta en sus activos
rubros muy representativos tanto en clientes con un valor de USD 675.923 con el 58% que
evidencia que las ventas realizadas fueron a crédito y en inventarios un valor de USD 309.981,
los mismos que representan el 27% de total de activos.

Asi también en el pasivo, los proveedores presenta un valor de USD 765.711 que representa el
75% del total del pasivo este valor se presenta por las adquisiciones realizadas, los mismos que
pueden ser cubiertos por el activo corriente sin ningin problema.

A diciembre la Compafifa presenta una estructura patrimonial estable debido al aumento de
capital asi como también 'p,Di la ﬁtilidad generada de USD 159.070, después de impuesto a la

renta, y participacion trabajadores.
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Los resultados del ejercicio 2010 se detallan a continuacién:

Ventas

MBS

Management Business Support

2.423.052

Costo de venta

2.009.667

Bonificaciones Casa Matriz

809.796

Gastos operativos

954.217

Resultado del ejercicio

Otros gastos no operacionales

27413

241.551

15% Participacion trabajadores

36.232

25% Impuesto a la renta

46.248

’ Utilidad neta 159.070 l

Al 31 de diciembre la Compaiiia presenta muy buenos resultados ya que sus ventas ascienden a

USD 2.423.052 mientras que sus costos y gastos operativos alcanzaron el valor de USD

2.963.884 por lo tanto se puede establecer que los recursos han sido aplicados eficientemente,

reflejado en la utilidad obtenida cuyo valor es de USD 159.070 después de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta.

Ingresos
Enero 39.794,79
Febrero 41.355,88
Marzo 86.042,55
Abril 139.641,63
Mayo 179.595,47
Tunio 203.924,33
Julio 247.520,45
Agosto 351.895,59
Septiembre 269.094,03
Octubre 279.787,51
Noviembre 329.482,62
Diciembre 254.917,61
Total 2.423.052,45
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En el cuadro expuesto se puede apreciar el comportamiento que ha tenido las ventas durante el
afto 2010. Asi desde el mes de febrero las ventas fuvieron un crecimiento de forma gradual
hasta llegar a su punto méximo en el mes de agosto con ventas que alcanzaron el valor de USD
351.896, luego de lo cual descendieron en los dos meses siguientes para posteriormente en el
mes de noviembre incrementar en un 18% respecto del mes anterior y cerrar en el mes de

diciembre con una baja del 22% respecto al mes anterior.

Gastos
Los gastos que ha incurrido la Compaiiia lo hemos consolidado de acuerdo al detalle que se

presenta a continuacién:

Descripcion

Gastos administrativos L 14228
Gastos de venta k 739.989
Otros egresos no operacionales . 27413
Total gastos ' 981.630
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Otros egresos no
operacionales, 27.413

= Gastos administrativos & Gastos de venta # Otros egresos no operacionales

Como se observa en el cuadro anterior los gastos de la Compafiia al 31 de diciembre del 2010
ascienden a USD. 981.630 y estdn compuestos principalmente por gastos de venta por un valor
de USD 739.989 que representa el 75% del total de gastos los cuales estdn relacionados
directamente con la comercializacién de los productos que METLENPHARMA DEL ECUADOR
S.A., ofrece al mercado lo cual consideramos correcto ya que los egresos de efectivo se han
direccionado para el incremento de las ventas y la operacion del giro del negocio de la

Compaiiia.

4. Conclusién
Nuestra revisién nos permitié establecer en forma general que los estados financieros de la
Compaitia METLENPHARMA ECUADOR S.A. presentan razonablemente la situacion

financiera al 31 de diciembre del 2010.

La situacién financiera es mejor que el afio anterior, presenta utilidades mismas que pueden
absorber las pérdidas acumuladas, la estructura patrimonial es adecuada y los activos
solventan las obligaciones contraidas. Bajo éstas consideraciones de anélisis puedo concluir en

mi calidad de Comisario de la Compaiiia que la situaci6n financiera es estable.




¥

3y ¥

¥y )

[ 2 I T T T

[0 2N T T I B T T T

YIDDAIDIIDNNIDIDNDNIDND N

YYD

R I

MBS

Management Business Support

Sefiores Accionistas adjunto se presenta los Estados Financieros para su aprobacién final y

declaro haber cumplido con la Resolucién No. 92.143.0014 de la Superintendencia de

Compaiiias.

Atentamente,

SUPERINTENDgNCIA
B DE COMPAR{AS

04 ABR. 201

OPERADOR 08
QUITO

h. Téresa Fustillos

Comisario

C.P.A. 24082

10
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ACTIVOS
Activos Corrientes
Caja y bancos
Clientes
Provision cuentas incobrables
Otras cuentas por cobrar

[nventarios

Total Corrientes

Activos No Corrientes
Activo fijo neto

Propiedad planta y equipo
Depreciacién acumulada

Activos diferidos

TOTAL ACTIVOS

Cuentas de Orden Deudoras
Inventario obsoleto en custodia

METLENPHARMA DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 3t DE DICIEMBRE DEL 2010
PASIVOS

Pasivos Corrientes

21.822 Proveedores
675.923 Otras cuentas por pagar

-6.765 Préstamos accionistas

45.952 15% participacion trabajadores
309.982 25% impuesto a la renta

Deudas fiscales por pagar
1.046.914 Ingresos diferidos

Provisiones sociales por pagar

Provisiones varias

Total Pasivos Corrientes

o1ITTN

765.711
5.250
2.063

36.233
46.248
12.618

128.438

8.654

17.600

12.202
17.405 TOTAL PASIVOS
-5.203
PATRIMONIO
Capital social 85.000
102.199 Pérdidas ejercicios anteriores -105.570
Utilidad del ejercicio 159.070
Total Patrimonio
1.161.315 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
Cuentas de Orden acreedoras
23.692 [nventario obsoleto custodi

UPERINTEN DENCIA
DE COMPANTAS

0% ABR. 201
OPERADOR 08

1.022.815

1.022.815

138.500

1.161.315
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METLENPHARMA DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

INGRESOS
Ventas netas 2.423.052
COSTOS
Costo de ventas -2.009.667
Bonificaciones Casa Matriz 809.796
Total -1.199.871
Utilidad bruta en ventas 1.223.181
GASTOS
Gastos operacionales -954.217
Otros egresoso no operacionales -27.413
Total Gastos -981.630

Utilidad del ejercicio antes de participacién

trabajadores e impuesto a la renta 241.551
15% Participacioén trabajadores 36.233
25% Impuesto a la renta 46.248

Utilidad neta del ejercicio 159.070

SUPERINTENDENCIA
DEC OMPANIAQ

AR 2011 |

OPERADGCRH 53 ;
| QuIte




