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A fos Sefores Accionistas de Laboratorios Metlenpharma BEouador 5.4,
(Subsidiaria totalmente poseida por Laboratorios Siegfried 5.4.)

Opinidn

1. Hemos auditado los estados financierns de |3 compania Laboratorios Metlenpharma Ecuador 5.8,
(Subsidiaria totalmente poseida por Laboratorios Siegfried S.A.), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado del resultado integral, ef estado de
cambios en el patrimonds v o estade de fujos de efective correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financeros que incluven un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adpurtos presentan fielmente en todos los aspectos
materiales la situacion financiera de la Compafila al 31 de diciembre de 2016, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
corformidad con las Nomias Internacionales de Informacian Financiera (WITF),

Fundamento de fa opinidn

2. Hemos llevado @ cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(MIA). Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion "Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normmas Intemacionales de Etica para Contadores
(Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ébica gue son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en el pais, y hemos cumplido las demas responsabilidades de
&tica de conformidad con esos requenmientos v con el Codigo de Etica Profesional, Consideramos
Que la evidencia de auditona gue hemos obtenido proporciona una base suficente v adecuada para
nuestra apinian,

Responsabilidades de (a Administracion de la compadia en relacion con fos estados
Ffinancieros

3. La Administracion es responsable de la preparacidn v presentacian fiel de los estados financeros
adjunbos de conformidad con fas NIIF, v del control intermo gue la administracion corsidend
neresanio para parmitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccian material, debida
a fraude o error. En la preparacion de los estados finanderos, |a administradan &5 responsable de [a
valoracion de la capacidad de la Compafia de conbtinuar como- empresa en funcionamiento,
revelando, sequn coresponda, las cuestiones relaconadas con la Empresa en funcionamiento v
utilizando el principio contable de empresa en funconamienta.

Los encargados de la Administracion de la Compania son responsables de fa supervision del proceso
de infarmacian financiera de 1la Compadia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de fos estados financieros

4. Muestros objetivos son obbener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, v emitir un informe de
auditoria que conbiens nuestra opirddn. Sequridad razonable es un aito grado de seguridad pero no
garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con las NI& siempre debecte una Incorreccdn
material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o ermor v 58 consideran
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rmatariales si, inl:li'.'idua_lmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
mantensmos una actibud de escepticismo profesional durante toda la auditora, Tambdéén;

. Identificamos y valoramos log riacgos de incorreccion matarial en los estados financieros, debido a
fraude o ermror, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidenda de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinton. El riesgo de no detectar una incomreccion material debide a fraude es mas elevado que en
gl caso de una incorreccion material debido a error, yva que @ fraude puede implicar colusion,
falsificacian, omisiones deliberadas, manifestaciones intencicnadamente errdneas o la anulacgan
del contral interma,

*Obtenemos conocimiento del controd intermno relevante para la awditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancas v no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control intemo.

*Evaluamos o apropiado de las polticas contables aplicadas v la razonabilidad de las estimadones
contables, asl como 1as revelaciones hachas por la Administracion de |a Compaiiia.

~Concluimos sobre o apropiado del uso de la Administracidn, del principio contable de entidad en
funcionamienta ¥, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de [a entidad para continuar como un ente en funcicnamiento. S
concluimos gue existe una incertidumbre material, se nos requisre que llamemos la abencitn en
nuestro informe de auditonia sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados
financieros o, i dicha revelation es insuficlente, gue expresemos una opinidn modificada. Muestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de gue la empresa deje de ser una
entidad en funcionamiento,

*Evaluamos la presentacion global, ta estructura v el contenido de los estados finanderos, incluida |a
informacian revelada.

Comunicamos a los responsables de (a Administracion de la comparia Laboratorios Metlenpharma
Ecuador S.A. (Subsidiaria totalmente poseida por Laboratorios Skegfred S.A), entre ofras
cuestiones, e alcance y e momento de realizacion de la auditona gue fueron planificados v los
hallazoos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intermo
que identificamos duranba nusstra auditors,

tros asuntos

5. Sin calificar nuestra opinidn, informamos que tal como se explica detalladaments en la Nota 2,
Laboratorios Metlenpharma 5.4. del Ecuador 5.A. es una subsidiaria de Laboratorics Siegfried S.A.,
razon por la cual, los estados financieros adjuntos se encuentran incorporados en los estados
financieros consolidados de su controladora preparados de acuerdo a Mormas Intermacionales de
[nformacion Financera = NIIF ¥ sobre los cuales se emite un informe de auditoria por separado.

Febrero 21, 2017
s /i{—t/uif f / | /ﬂ
L AN P yTaTe NI RS
TC Audit Cia. Ltda. Dra. Cristira Trijfo
Registro en la Superintendentia Socia
de Companias No. 1038 Licencia No. 28301




(SUBSIDIARIA TOTALMENTE Fﬂgﬂl POR LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en U.5, délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Barcos
Dtras cuentas por cobrar

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES Y ACTIVOS
TOTALES

PASIVOS ¥ PATRIMONIOD
PASIVOS CORRIENTES:
Diras cuentas por pagar

Pacivos por impuesios coerientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES ¥ PASIVOS
TOTALES

PATRIMONIO:

Capatal social

RBesarvas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONID

Ver notas a hos estados financheras

& K
F s
i o

Notas 2016 2013
3 75,5687 B1,010
4 5.132 10,583
80,719 91,593
5 16,225 21,673
5 58 1,357
16,283 43,040
B BOD BI¥)
B 22,426 22,429
g8 41,207 43,334
64,436 68,563
BO,719 91,583

Sra, Patricia Silva
Contadara General



(SUBSIDIARIA TOTALMENTE ms.-jm POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.)

Notas 2016 2015

INGRESOS ORDINARIDS G 6,695 2,630
GASTOS OPERACTONALES

Gastos de administracidn 10 {10,331) _ {8,905)
PERDIDA ANTES DE IMPLESTO A LA BENTA [3,636) {7.275)
Impuesto a la renta cormente 6 (491) _ (1,405)
PERDIDA DEL EJERCICIO (4,127) (8,680)
Ver natas a los estados financieros

Contadora General




(SUBSIDIARIA TOTALMENTE %H POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.)

ESTADO DE CAMBIOS EM EL PATRIMONIO

(Expresado an U.S. dolares)

Sakdos al 31 de diciembre de 2014
Transferencia reserva legal
Disminucidn de capital {Nota 9)
Pérdida de efercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2015
Perdida del ejercoo

Saidos al 31 de dscembre de 2016

Vier notas a los estados financieros

A

Capital Reserva Resultados
Social Legal Acumulados Total
100,000 18 598 o7 845 176,443
- 3,831 (3,831) -
(99, 200) (99,200)
- - (8,680) (B,680)
BO0 0 22420 45,134 68,563
(4,127) (4,127
B00 22429 41,207 64,436
[V oY%
|I _.|' 1 |-'l:'|'I ki
"~ Sra, Patricia Siva
Contacora General

e



(SUBSIDIARIA TOTALMENTE %&H POR LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
(Expresado en U.S. dolares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos & provesdonss

Flujo neto de efectvo utilizado en adtividades de

DPEracion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Préstamos entregados a relacionadas y total Fujo
nito de efectivo provenients de actvidades de
irversion

EFECTIVOD ¥ BANCOS
Disminucion / Incremento neto en efectivo y bancos
Saldos ol comignzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los astades financieros

Contadors Ganaral

Notas 2016 2015

' 61,042

_(5423) (121,684)

_{5423) (60,642)

100,258

(5,423) 39,516

8010 41,394

3 75,587 81,010
et



LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR S.A.
(SUBSIDIARIA TOTALMENTE POSEIDA POR LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

21

INFORMACION GENERAL

LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR S.A., se constituyd mediante escritura pubdica
ciorgada el 17 de mavo del 2007,

Es una empresa dedicada a la importacion, exportacion, distribucion, compra y venta de
productos quimicos y farmacéuticos v especialmente medicinales para el uso humana y
veterinario, asi como |2 explotacion de la industria farmacéutica.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de os estades financierss de la
Compania son aguellas descritas en los siguientes incisos v s& han aplicads an forma consistente
para fos afos presentados,

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacion y revelacion.- Los estados
financieros adjuntos de Laboratonos Metlenpharma del Ecuador 5.4, comprenden [os estados de
sibuacion financlera, los estados de resulbados, de cambios en ef patrimonio v de flujos de
efactivo por los anos terminados el 31 de didembre del 2016 v 2015 y sus respactivas notas, La
infarmacion contenida en estos estados financeros es responsabilidad de la Administracion de |2
Compafifa. Los estados financieros han side preparados de acuerdo con |as Mormas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emibtidas por e Conssjo de Mormas
Internacionales de Contabilidad (IAS8) y surgen de os registros contables de la Compafia que
son presentados en @ moneda funcional en & Eouador (dolar estadounidense). Los estados
financieras han sido preparados sobre la base del costo histdrico; @l cual generaimente se basa
en &l valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios.

Los estados financieros de Laboratorios Metlenpharma del Ecuador S.A. deben ser incorporados
en Ips estados financeros consolidados de la Compafiia Laboratorios Siegfried S.A. (su
controladora), Dichos estados financeros consoidados fueron preparades. de aouerdo a Mormas
Intermacionales de Informacidn Financiera - MIIF v se presentan de forma separada.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A |a fecha de emisidn de estos estades financieros, las mejoras anuales que s han realizado a
las Mormas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF 2016, asi como nuevas narmas,
mixdificaciones e interpretaciones publicadas v gue son mandatoriamente efectivas a partir del
1 de enero del 2016 o posteriormente se indican seguidamente;



.2

Efactiva a

Metoramientos anuales Cicle 2012-2014 _partir de
MWIIF 11 Contabilizacion de adquisinones de intareses en Oparaconss Enera 1, 2016
Comjuntas

NIC 1 Presentacion de estados Financieros: Iniciativas de revelacion  Enero 1, 2016

NIC 19 Beneficios a los empleados Enero 1, 2016

MIC 16 v Enmiendas para aclarar los métodos  aceptables de  Enero 1, 2016

NIC 38 depraciacion v amartizacion

NIC 16 v Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas gque  Enero 1, 2016

NIC 41 producen frutos agricolas

MIEF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2016

MIIF 12'v Irversiones en asociadas v negocios conjuntas

NIC 28 Entidades de inversion: Aplicacion de la excepcion de

consolidacan

WIC 27 Método de participacicon an los estados financieros separados Enera 1, 2016
Efectiva a

NoeTnas nuevas o enmendadas partir de

MIIF 2 ﬂsmc&ddn y Medicidn de transacciones de Pagos Basados en Enero 1, 2018

s
MNIIF 7 Revelaciones  adicionales vy enmiendas por consecuencia Enero 1, 2018
resultantes del NIIF &

MITF 9 Imstrumentos financieros Enero 1, 2018

MIF 15 Ingresos ordinarios provenentes de conbratos con los dientas Enera 1, 2018

MNIIF 16 Arrendamientos Enera 1, 2019

MIIF 10y  Venta o aportacion de activos entre un Inversionista y su Fechaa

HWIC 28 AsoCiata o Negocios Conjuntos determinarse

MWIC 12 Reconocimiento de Activos por impuestas diferidos por Enera 1, 2017

pérdidas no realizadas

La Administracion de la Comparila basada en la naturaleza de sus operaciones, considera gue la
adopcidn de las enmiendas, interprelacones ¥ normas nuevas mendonadas no  tendran un
impacio significathvo en los estados financkeros en & ejercicio de su aplicacidn indcial,

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a kas MIIF, |a preparacicn de kos estados financleros reguiere el uso de estimaciones
contabhes, También implica a que la Administracian ejerza su juicio en el proceso de apficacion
de las politicas contables de la Compafiia, Estas estimaciones se basan en la expenencia
histarica v otros factores, induyendo |a expectative de ocurrencia de eventos fuburos gue se
consideran razonables de acuerdo a fas drocunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definician, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero se ha aphcado la
majar estimacidn y criterio para su reconocimientao.

Mo existen principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las
estimaciones propensas @ wvarlaciones a la fecha de los estados financieros ¥ que por su
naturalers pueden causar ajustes a las cifras de [os activas v pasives en [os estados financieros
del praximo arfio.



Los bancos reconocidos en ks estados financieros compreénden & efectivo &n cuentas cormentes
bancarias de libre disponibelidad, faciimente convertibles al afactiva.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, gue no difiere significativamente de su valor de
realizacidn,

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la renta por pagar comente
¥ & impuesto diferida.

Impuesto corriente.- 5¢ basas en la utilidad gravable registrada durante el ano, La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impanibles o
deducitdes y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por
concepto de impuesto cormente se calcuia utilizando & tasa de impuesto a la renta al final da
tada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- S calculan sobre las dferencias temporanas (imponibles o deducibles)
existentes a fa fecha del balance que nacen de la comparacion entre [a base tributaria de activos
¥ pashvos y sus valores en libros para propasitos del reporfe financiern. Los activos por
impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérddas
tributarias a compensar, enlre ofras, en i@ medida en Que s2a probable recuperar dichos
importes con B utilidad gravable contra las cuakes a5 diferencias temporanias deducibles pueden
ser ytilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las
diferencias temporanas imponibles,

En general, los activos ¥ pasavos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas Nscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en e que el activo se realice o el pasivo s&
cancele y se presentan netos en los estados financeros. La Compafia realira (@ compensacion
de aciivDs CON pasvos pDr impuesios, soi0 sl se bend MdonoCdo egaimenie of derscho o8
compensarios frente a b autonidad tributana.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen Ccomo INGress o gasio, ¥ se registran én &l
resultado del afo, excepto en la medida en que hayan surgido de una rANsSaccitn 0 SUCesO que
s reconoce fuera de los resultados, va sea en obro resultado inbegral o directamente an el
[ratrimonio, en cuyo caso-al impuesto también e reconots fuera de los resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania bene una obligacion presente, ya sea legal
o implicta, como resultado @ un SUCESD pasado, pusde hacerse una estmacion fable del
importe de la cbiigacon y & afamente probeble que se tenga que desprenderse OF rECUrsDs
gue incorporen benefioos econtmicos, para anoelar a oblgacian,

El importe sobre e cual se debe registrar @ provision debe ser la mejor estimacion que
represente & monto necesario para cancelar la obligacidn al tBrmino de cada perioda,
considerando todos los resgos v las incertidumbees inherentes. La provisidn se mide aplicando
el valor presente de kos flujos de fondos que se esperan ncurrir al momento de su cancalacidn.



2.6

2.7

2.9

.10

INGRESOS

Los ingresos se calculan &l valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por ka
venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualguier descuento,
bansficacion o rebaja comercial gue la Compadia pueda otorgar,

Ingresos por regalias.- Lot ingresos por regalias son regisirados sobre la base Ol
devengamiento v s& reconocen en la madida en que s espere oblener beneficios econdGmicos
derivados de ia transacciin.

Ingresos por intereses.- Los ingresod por intereses son reconocddos a medida gue los
intaresas son devengados en funcian del monto invertido o que estd pendiente de pago v de [a
tasa de interés efectiva.

COSTOS ¥ GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre |a base del costo. Lot COStoS y QAstDs S@ reconocen a
medida que son incumidos en funcion de su devengamsento, independientements de la facha en
gue s& haya realzado ef pago, y se registran en el periodo més cercant &n & que se conooen.

COMPENSACIONES DE SALDOS ¥ TRANSACCIONES

Como norma general én los estados financierns no Se compentan kos actives y pasivos, [ampoco

Ios ingresos v gastos, excepto en aquelios casos en oS que | compensacion Sea réquerida o
parmitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflej de [ esencia de la transaccion.

Sé presentan netos en resultados, las ingresos v gastos con origen en fransacciones oue,
contractualmente o por una norma begal, contemplan a3 posibilidad de compensacian v &
Compafiia tiene @ intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea.

ACTIVOS FINANCIEROS

Otras cuentas por cobrar. 5Son actvos finanoeros no dervados con pagos fijos o
determinados que no 50N cotizados en un mercado activo, Despuds de su reconocimiento micial
a8 valor razonable, se miden al costo amortizado, menos una estimacidn por deteriorn, Las
ganancias o perdidas se reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar y olras cuentas
par cobrar son dadas de baja o por deterioro.

Baja de un activo financlero.- Los activos financieras son dados de baja por la Compafia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero; o
cuando transfiere &l activo financiero desapropiandose de los nesgos y beneficios inherantes al
actvo financiero ¥ ha oedido lod derechos contractuales de necibir los flupos de efective del
miEmo; 0 cuando refensendo ot derechos contractuaies a recibic o fujos de efectivo, la

Compafiia ha asumido @ obligaciin contractiusal de pagarios & und 0 Més perceptones.
PASIVOS FINANCIEROS

Otras cuentas por pagar,- Las ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derlvados
con pagos fijos o determinables, gue no cobizan en un mercado ackivo,

10



del reconoomients mcal, 3 valor razonable, e miden al costo amortizado ubilizando el
de la tasa de interds ofectva. Bl periodo de crédito promedio para o pago A
es de 30 dias,

La Compafiia tiene implementadas polibcas de manejo de nesgo financlero para asegurar (ue
todas las cuentas por pagar se luiden de conformidad con los bermines crediticlos pra-

|

MeConoce un nueve pasivo financierd. Las diferencias que se pudieran producir o tales
reermplazos de pasivos financieros son reconocidas en |os resullados del ko an que courman,

]

Corresponden a depdsitos en cuenta corriente de disponitlidad inmediata que @ comparia
mantieng en una institucian financiera local, ia cual no genera intereses. Al 31 de diciembre del
2016 y 2015 es de USD 75,587 y USD 81,010 raspectivamente,

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 no existlan restricciones de uso sobre los saldos de efectvo,

4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, |8 ofras cuentas pof cobirar 22 componen de (o siguiente;

2016
{en U.S. dolares)
SR1 513 5132
Warios . 5,451
Talal 5,132 lﬂiﬁﬂl
5. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resurmen 0@ otras cuentas por pagar &5 ComD Sigu;
2016 2015
{en U.S. ddlares)
SCT Soluciones Contables 13,310 13,310
TC Awidit 1,375 6,156
Warios 1,230 2,037
Laboratorios Slegiried S.A. (Nota 11) 30 170

Total 21,673

16,225 ;
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IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIEMNTES
Pasivos por impuestos corrlentes.- Los pasivos por impuestos correntes s resumen
sequidamente;
2016 2015
fen .S, dalares)

Impuesto a la renta por pagar 53 1352
Impuestos por pagar 5 5
Total 58 1,357

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre |2 pérdida segun
estados financieros v el gasto por mpuesto 8 [a renta comienke al 31 de diciembre, s como

sigue:

2015 2015
fer LS. dalares)

Pérdida segin estados financieras antes de

impuesto a la renta [3,635) (7.275)
Gastos no deducibles 5,830 5
Utilidad / pérdida gravahle 2,194 [7.270)
Impuesto ala renta causado (1) 483 E
Anticipo calculado impussto renka (2] 4581 1,405
Impuesto a la renta cargado a resultados 491 1,405

(1} La provisidn para ef mmpuesto a & renta conforme a dispasiciones legales vigentes par el
periodo que terming al 31 de diciembre del 2016, se cakoula a la tarifa del 22% sobre las
utiidades sujetas a distribucidn v del 12% sobre fas utikdades sujetas a capitalizacidn.

{2} El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2016 fue de USD 491, & impuesto a la renta
camade es de USD 48B3, en consecuencia, la Compafia regiskrd USD 491 en
resultados como impuesto & ba rerta,

Las declaracones de impuesios conforme lo mencionado en fas disposioones legales para el

efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria,

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como

Sige:

2016 2015
{en U.S, dalares)
Saldos al comiengo del afo 1,352 5,746
Fagos efectuados (1,352 [6,746)
Provisidn del afic 431 1,405
Impuestos anticipadas _ (438) _ 153)
Salda al final del ano 53 1,352
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Em 2l afio 2016 los impuestos anticipados corresponden & los pagos electuados por anbcpo de
impuesto a la renta

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Er el furso noemal de sus operacioness, la Compafiia estd expuesta a diversos riesgos
refacionados con los instrumentos financenos: riesgo de credito, de liguidez, de Lipo de cambio,
de capital, entre obros,

Las politicas de administracon de riesgos de |a Compafila permiten identificar y analzar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles v medidas adecuadas, v su aplicacion de
manera efectiva.

La Gerencia General revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos; que son rasumidas
a continuadcian,

Riesgo crediticio

Se encuentra presente an el efectiva, en las otras cuentas por cobear v en las companlas
relacionadas

Riesgo de gestion de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inharentes
en sus actividades, La adecuacidn del capital de la Compafila es monitoreada usanda los ratios
establecidos por fa gerencia,

Al 31 de dicembre de 2016 v 2015, no han existido cambios @n 1as actividades v politicas de
manejo de capital en la Compania.

& continuacidn s presentan |as cabegorfas insbrumentos  financeros mantenidos por |2
Comparia:
2016 £015
{en U.S. dilanes)
Actwos finanoeros al Costoramorbizado:

Bancos (Nata 3) 75,587 81,010
Otras cuentas por cobrar (Nota 4} % 10,583
Tetal 80,719 91,593

Pasivos financiercs  al costo amortizado:

Otras cuentas por pagar v tokal (Mofa 5 21,673

16,225 ;

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compaiia
considera que ks valores en libros da los activas v pasivos financieros reconolidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

&l 31 de diciembre del 2016 el capital social es de USD BIO gque corresponden ochenta acciones
erdinarias.a vabar nominal unitario de USD 10, 5e encuentran tokalmente pagadas.
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9.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafias establece que por o menos e 10% de la ubilidad neta del ajercico sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minima &l 50% del capital social en
las compafiias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el page de dividendos en efectivo, excepto
en caso- de liguidation de ke Compafiia,

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinanos de cada ejerccio que na han sido
capitalizados, apropiados en otras resenvas o que no han sido distribuidos a los accionistas. Los
resultados (ulilidades o perdidas) de cada ejerciclo incluldos en este rubro, mantienen registros
que perrmiban identificar su ejercicio de ongen:

2016 2015
ren U5, ddlares)

Resuftados acumulados 25,708 38,308
Resultados acumuladas provenientes de la

adopcidn por primera vegz de las MIIF 19,536 19,534
Transfarencia reserva legal : [3,831)
Pérdida del ejercico (4,127} (B,680)
Total 41:21]? 45t334

La siguiente partida surge de |a aplicaddn por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias constituyven
subcuentas de los Resultados Acumulados v podrén ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — MNIIF.- Los resuitados de ia adopcion por
primera vwaz de las normas internacionales de informacion financiera NIIF, se registran en e
patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF, separado de los resultados acumulados ordinarios v su saldo acreedor no podrd ser
distribuido entre los acoonistas; sdlo podrd ser capitalizado en & parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas v las dal ditimo ejercicio econamico concluido, sl 1as hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devueito en el caso de liguidacion de la compafia.

INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de los ingresos es comao sigue:

2015 2015
{en L5, dolares)
Obros mgresos 6, 695 r
Rendimientos financieros - 2630
Tatal B, 695 2,630
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10. GASTOS POR SU NATURALEZA
Los gastos operativos al 31 de diclembre e resumen:

2016 2015
{en LL.5. dolares)

Gastos de administracion v total 10,331 9,905

El detalle de los gastos por su naburalers es ef siguiente:

2016 <013
{en L5, dolares)
Honaorarios y servicios consultona 3,523 5,583
Impuestos (impuestos, tasas vy contribuchones) 1,136 3,732
Baja de ofras cuentas por cobrar 5451 -
Otros gastos 221 590
Tatal 10,331 5,905

11. COMPANIAS RELACIONADAS ¥ ACCIONISTAS
Las operaciones entre la Compafiia, sus accionistas y sus compafiias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compariia en cuanto su objeto v condiciones,

(a) Accionistas
Los acclonistas de la Compania al 31 de diclembre de 2016 se detallan sequidamente;

Nimero
de Capital %
Laboratorios Segfried 5.4, 78 780 o7.50
Gonzalez Jover Enrigue Eduarda 2 20 2.50
BO B 100.00

{b} Saldos y transacciones con accionistas y companias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016, los saldos vy transaccionss con accionistas v companiias
relacionadas se formaban de |z siguiente manera;

MNaturaleza  Qrigen 2016 2015
ven LS. ddlares)

Criéditos otorgados

Laboratorios Siegfried 5.4, Capstal Local - 50,000
Intereses cobrados

Laboratorios Siegfried 5.4, Capital Local - 2,630
Otras cuentas por pagar [Nota &)

Laboratorios Skegfried 5.A. Captal Lacal 310 170
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13.

{c) Administracion y direccion

Les miembros de lo Administracion y demds personas gue asumen la gestion e
LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR 5.4, Incluyendn a la gerencia gensral, asi
como los accionistas gue la representen, no han participado al 31 de dicembre de 2016 y

2015 en transacciones no habituales y)'o refevantes.

Entre &l 31 de dicembre del 2016 v la facha de emisidn de los estados financieros (febrero 21
dal 2017) no cp produjeron eventos que en opinidn de lo Administracion pudieran tenér un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financléros por @l ano terminado ef 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados
por la Gerencia de Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A. el 21 de febrero del 2057 y serdn
presentados 2 la Junta General de Accionistas para su aprobacidn. En opinion de la Gerencia, los
estacdos financeros serdn aprobados por k& Junta de Directores sin modificackones.

16



