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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& los Accionistas de
Laboratorios Metlenpharma Ecuador 5.4,
(Subsidiaria totalmente poseida por Laboratorios Siegfried 5.A.)

Informe sobre fos estados financieros

1. Hemos auditado los estados financeres adjuntos de Laboratorios Metlenpharma Ecuador 5.A.
{Subsidiaria totalmente poseida por Laboratorios Segfried 5.A.), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diclembre del 2015 y los cormespondientes estadas de resultados,
de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminada en
esa fecha, asi como un resumen de ias politicas contables significativas vy otras notas
explicabivas.

Responsabilidad de Iz gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de Laboratorios Metlenpharma Ecuador 5.4, (Subsidiaria totalmente poseida por
Laboratorios Slegfried 5.4.) es responsable de la preparaciin v presentacion razonable de los
estados linanceres adjuntos de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera = NIIF, y del control interno que la gerenda considere necesario para permitic la
preparacion de estados financieros fibres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del avditor

3. MNuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieras adjuntos al 31 de
diciembre de 2015 basados en nuestra auditoria. Hemos ilevado @ cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria - NIA. Dichas normas reguieren que
cumplamos con los reguerimientos de ética, asl como gue planifiguemos v ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener certeza razonable de si los estades financieros estan libres de
errores materiales,

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientas para obtener evidencia de auditoria
cobre koS saidos ¥ las revelaciones presentadas en los estados financeros, Los procedimbentos
seleccionados dependen del juicio del auditor, gue incduyen la evaluacion de las riesges de ermor
material en los estados financieros debido a frawde o error. Al efectuar esta evaluacidn de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compania, para
la preparacion y presentacion razonable de los estados finanderos, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con el
praposito de expresar una opinion sobre la efectividad del controf interno de la Compaiia. Una
auditoria también Incluye la evaluaciin de que las politicas contables aplicadas son apropiadas vy
de gue las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditona que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para expresar nuestra opinion de auditoria.
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En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materlales, la situacldn financiera de Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A
{Subsidiaria totalmente poseida por Laboratorios Siegfried S.A.) al 31 de diciembre del 2015, &l
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NITF.

Otrog asuntos

5. Sin calificar nuestra opinion, informamos que tal como se explica detalladamente en la Nota 2,
Laboratorios Metlenpharma S.A. del Ecuador 5.A. es una subsidiaria de Laboratorios Siegfried
SA., razon por fa cual, los estados financieros adjuntos se encuentran incorporados en los
estados financieros consolidados de su controladora preparados de acuerdo a Normas
Intermacionales de Informacién Finenciera — MIIF v sobre los cuales se emite un informe de

auditoria por separado.

Marzo 1, 2016
A g

e Ll fewlfo

Astrileg Cia. Ltda. ~ Dra. Cristing Trujiflo
Registro en la Superintendencia Licencia No. 28301
de Companias No. 341
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'POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en U.S. dolares)
ACTIVOS Notas 2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v bancos 3 BL.010 41,3594
Cuentas por cobrar comerciales y
otrad cuentas por cobrar ) 10,583 68,995
Otros activos financeros I - 100,258
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES ¥ ACTIVOS
TOTALES 51,593 210,647
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Dtras cuentas por pagar & 21,673 0,124
Pasivos por Impuestos corrientes 7 1,357 14,080
TOTAL PASIVOS CORRIENTES ¥ PASIVOS
TOTALES 23,030 34,204
PATRIMONIO:
Capital social 9 Bo0 100,000
ResEryas g 22,429 18,598
Resultados acumulados g 45,334 57,845
Total patrimonsg 68,563 176,443
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 91,593 210,647

Ver notas a los estados finan

Al (st

Sra. Patricia Siva
Contadora General




(SUBSIDIARIA TOTALMENTE m:u POR LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.)

ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en U.S. délares)

INGRESOS ORDINARIOS

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracion

PERDIDA / UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOD A LA
RENTA

Impuesto a la renta corriente

PERDIDA / UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2015 014
10 2,630 61,363
1 (9,905) (10,309)
(7.275) 51,054
7 {1,405) {12,745)
(8,680) 38,309
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Sra. Patnca Silva
Contadora General



(SUBSIDIARIA TOTALMENTE %ﬁm POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.)

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresado en U.5, dolares)

Saitos al 31 de dicembre die 2013
Compensacion de pérdida
Utilidad del ejercoo

Saldos al 31 de dicembre de 2014
Transferencia reserva iogal
Disminucion de capital (Nota 9)
Pérdida del ejercicio

Saldas al 31 de diclembre de 2015

Ver notas a los estados Ninancieros

Capital Reserva Resultados
Social Legal Acumulados
100,000 52,319 (14,185)
- (33.721) 3,721
- 38, 309
100,000 18,598 57,845
- 3,831 {3,831)
(99,200) -
(8,680}
800 22,429 45,334

Total

138,134

38,309

176,443

{99,200)
(8,680)
68,563

e
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Sra. Patricia Silva
Contadora General
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(SUBSIDIARIA TOTALMENTE FEEI POR LABORATORIOS SIEGFRIED 5.A.)
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FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
DOPERACION

Recibido de clienies

Pagos 3 provesions

Flujo neto de efectivo utifizado en actividades de

operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION

Préstamos entregados 2 relacionadas

Flujo neto de efectivd provenients de [ ulilizado en
actridades de Imerson

EFECTIVO ¥ BaNCDS
Incremento / Disminucidn neto en efective v banoos
Saldos al comlienes del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financienns

Notas 2015 2014
61,042 2,653
A121.684) {28,533)
(60.642) _  (35.840)
100,258 (100,000}
100,258 {100,000}
39,616 (125,840
41,394 167,234
3 81,010 41,394
5;'#. Patricia Séva
Contaciorn General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1

Lafa %] L AF AN & g
BSIDIARIA TOTALMENTE POSI POR LABORATORIOS SIEGFRIED S.A.)

RMINADO EL 31 DE DICII

INFORMACION GENERAL

LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR SA, sp consliluyd mediante escritura plblica
otorgada &l 17 de mayo dei 2007.

Es una empresa dedicada a b importacidn, exportacion, distribucdn, compra y venta de
producios quimicos y farmacéuticos y especalmente medicinales para @ uso humano y
velennana, asi como la explotacion de ka industria farmacéutica.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de a
Compadfila son aguellas descritas en los siguientes incisos v se han aplicado en forma consistents
para los anos presentados.

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacién.- Los estados financieros adjuntos de Laboratorios
Metienpharma del Ecuador 5.A. comprenden los estados de situacion financiera, los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2015 v 2014 y sus respectivas notas. La informacion contenida en estos estados
financleros es responsabilidad de la Administraciin de la Compafiia. Los estados financieros han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NILF y
surgen de los registros contables de la Compafia que son presentados en la monada funcional
en el Ecuador (dolar estadounidense), Los estados financeros han sido preparados sobre la
base del costo histonco; el cudl generalmente ze basa en el valor razonable de i
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios,

Los estados financieros de Laboratorios Metlenpharma del Ecuador S.A. deben ser incorporados
en los estados financieros consolidados de la Compafia Laboratorios Siegfried S.A. (su
controladora). Dichos estados financieros consolidados fueron preparados de acuerdo a Normas
Intemacionales de informacian Financiera - NIIF y se presentan de forma separada,

Cambios en las politicas contables
MNormas nuevas v modificadas adoptadas por la Companiia
Mo hay NIIF o interpretaciones CINITF que sean efectivas por primera vez para ¢ ejercicio

financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compalia.

|



MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
FRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Mafﬂadeemmﬁmemmmmmmmﬁmﬂmma
las Mormas Intemacionales de Informacion Financiera, NIIF 2015, asi como nuevas normas,
modificationes @ intérpretacionss publicadas que todavia no han entrado en vigencia se indican

seguidamente y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas sefialadas:

Meporamientos anuales Ciclo 2012-2014

WITF 5 Activos no correntes mantenidos para &3 venta y operaciones
desconbinuadas

NIIF 7 Instrumentos Financieres: Informaciin a revelar

NIC 19 Beneficios a ios empieados

NIC 34 Informacdn Fnanciera Intermedsa

Normas nuevas o enmendadas

NIIF 7 Revelacionss adicionales vy enmendas por CONSBCUSNCIA
resultantes del NITF 9

MIIF 9 Instrumentos financieros

NIIF 10 Estados financleros consolidados

NIC 2B Inversiones en asociadas v Negocios conjunios

MNIIF 10 Estados financleras consolldades

NIIF 12 y Inversiones en asoCiadas y negocios conjuntos

NIC 2B Entidades de mversion: Aplicacidn de B excepcion de
consolidacion

NIIF 11 Enmiendas para aclarar la contahilidad para la adquisicion de
un inlérds &n una operadion conjunta cuando la actividad
COnStituye un Negocio

NIIF 14 Cuentas reguiatonas difendas

NIIF 15 Ingresos ordinasos provenentes de contratos con los chentes

NIC 1 Presentacion de estados Financieros

NIC 18 Enmeendas para aclarar los metodos aceplables de

NIC 38 depreciacidn y amortizacion

NIC 16 Enmiendas para aclarar la contabifidad para las plantas que

NIC 41 producen frutos agricolas

NIC 27 Estados Fnanciéros Separados

MIC 28 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la pérdda de
confral de una subsidiaria cuando esta no consbibuya un
negqock

NIC 39 Enmiendas a |a contabilidad de coberturas

Efectiva a
Jartir de
Enero 1, 2015
Erero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Efectiva a
parlir ge

Emarg I, 2018

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2018
Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enarg 1, 2016

Enero I, 2016
Enarp 1, 2016

Concurrenta con

la adopcion de
la NIIF §

La Administracidn de b Compafiia basada en la naturaleza de sus operaciones, considera que la
ajopoon de las enmiendas, nterpretaciones y NoOMas nuevas mencionadas no  tendran un
impacto signficativo en los estados financieros en e ejercicn de su aplicacidn inicial.



2.2

2.3

2.4

ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, [a preparacion de los estados financieros requiere el uso de estimaciones
contables. También implica a que la Administracion ejerza su julcio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Comparia. Estas estimaciones se basan en la experiencia
histarica y otros factores, Incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gue se
consideran razonables de acuerdo 2 las circunstancias. Las estimaciones contabdes resuftantes,
por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejar estimacion y criterio para su reconecimiento,

Estimados y supuestos

Mo existen principales supuesios en relacion con hechos futuros. v obras fuentes de las
estimadones propensas a vanaciones a la fecha de los estados financiercs y gue por su
naturaleza pusden causar ajustes a las cifras de los activos v pasivos en os estados financieros
del prdximo afo.

EFECTIVO ¥ BANCOS

El efectivo en caja y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en
caja y cuentas cormentes bancarias de libre disponibilidad, fadimente convertibles al efectivo.

Estas partidas se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su valor de
realizaciin.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferida.

Impuesto corriente.- 52 basa en la utilidad gravable registrada durante el afo. La utilidad
gravabile difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. Bl pasivo de la Compadia por
concepto de impuesto corrlente se calcula ublizando la t@sa de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias {imponibles o deducibles)
existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacidn entre la base tributaria de activos
¥ pasivos y sus valores en libros para propdsitos del reporte financiero. Los activos por
impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarnias deducibles, perdidas
tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos
impartes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden
ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las
diferencias temporanas imponibles.

En general, los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleands las tasas fiscales
fue se espera sean de aplicacion en e periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele v se presentan netos en los estados financiercs. La Compania realiza [a compensacion
de aciivos con pasives por impuestos, solo sl se tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios frente a la autondad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, v se registran en af
resultado def afio, exceplo en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que
e reconace fuera de los resultadeos, va sea en obro resultado integral o directamente en ef
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados,



2.6

2.7

29

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacidn flable del
importe de la obligacion y es altamente probable gue se tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn,

El importe sobre el cual se debe registrar @ provision debe Ser @ mejor estimacion que
represente & monto necesano para cancelar la obligacion Al térming deé cada penodo,
considerando todos los riesgos v las incertidumbres inherentes. La provision se mide aplicando
@l valor presente de los NMujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

Los ingresos se calkculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por la
venta de bienes y servicios, considerando o importe estimado de cuslguier descuento,
bonificacidn o rebaja comercial que la Compadiia pueda otomgar.

Ingresos por regalias.- Los ingresos por regalias son registrados sobre la base del
devengamienio y s& reconocen en la medida en que se espere obtener beneficios econdmicos

derivados de la transacciin,

Ingresos por intereses.- Los ingresos por Intereses son reconoclidos a medida gue los
intereses son devengados en funcian del monto invertido o que esta pendiente de pago vy de la
tasa de interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos sé registran sobre la base del costo. Los costos y gastos s@ reconocen a
midlida que son incurridos en funcion de su devengamiento, independientemente de |a fecha en
que s& haya réalizado &l pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que s€ conocen,

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no 2 compensan los activos v pasivos, Lampoco
los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea réquerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Se presentan netos en resultados, los ingrecos y gastos con ofigen en iransacciones que,
contractuaimente o por una norma legal, contemplan la posibiidad de compensacion y I
Compaitia tiene 13 intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo dé forma simultinea.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compadiia reconoce sus activos financieros iniciaimente al valor razonable més los costos
directamente atribuibles 2 la transaccion, excepio los adtivos financieros valuados al valor
razonable con cambeos en resultados en los gue no se consideran tales costos. Las compras o
wventas de activos financieros son reconoridas por |a Compafia en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compafia se compromete a
comprar o vendér un activo financierg,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financiers no
derivados con pagos fijos o determinados gue no son cotizados en un mercado activo. Despuids
de su reconocimienta Inicial, las cuentas por cobrar son registradas por la Compafia al costo
amaortizado menos una estimacion por deterioro, Las ganancias o pérdidas se reconocen en
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2.10

resultados cuando las cuentas por cobrar son dadas de baja o por detenoro. El periodo de
crédito promedio sobre |2 venta de bienes es de 30 dias.

LHtﬂﬂtﬁwmhwmmmhﬁimhnﬂwpmmNmmsuWHdem
realiracion. Dicha provision s constituye en funcion de un andlisis de la probabibdad de
récuperacion de [as cuentas.

Se clasifican en activos commientes, excepto los vencimientos superiores 8 12 meses desde
fecha del estado de situacion financiera, gue se dasifican como activos no correntes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo
financiero & reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde e importe en libros o reduce a baves de una cuenta de
estimacidn. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se conveerte en
créditos contra la estimacion. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de estimacion se
reconocen &n &l estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financiercs son dados de baja por o Compafia
cuando expiran kos derechos contractuales sobre los fujos de efective del active financiero: o
cugndo transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al
activo financiero y ha cedide los derechos contractuales de recibir los flujos de efective del
mismo; o cuanda reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la
Compafiia ha asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o mds perceptores,

PASIVOS FINANCIEROS

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerclales y obras cuentas por pagar son pasivos financleros, no derivados con pagos fijes o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento Inicial, a valer razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de Interds efectiva. El periode de créditc promedio para el pago a
proveedores o5 de 30 dias.

La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liguiden de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Baja de un pasivo finandero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafia
cuando la cbligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por olro pasive financiero, la Compafila cancela el original y
ACONOCE un nuévo pasivo financiero, Las diferencias gue se pudieran producir de tales
reemplazos dé pasivos financienos son reconocidas en los resultados del afio en gue ocurran.

EFECTIVO ¥ BANCOS
El efectivo y bancos, s€ componen de o siguiente:

2015 2014
{en U.S. délares)
Bancos y total BL0L0 41,394

Al 31 de dickembre de 2015 v 2014 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectiva.

11



4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
ﬂ]ldem.mmmmmvmmwthﬁmdeh

Sigusente:
2015 2014
{en L5, délares)
Cuentas por cobrar Comerclales;
Compafilas relacianadas (Nota 12}

Laboratorios Siegfried 5.4, - 58,412
Otras cuentas par cobrar;

SRl 5132 5132

Viarios 5,451 5,451
Tatal 10,583 68,995

Al 31 de diembre dal 2014 ot plares de venoimienio de las cuenias por cobrar o edencen
hasta 75 dias contados a partir de la fecha de emisidn de las respectivas facturas, no estan
sujetas a ningldn descuento por pronto P00, No peneran intereses y 0N recuperables en k=
moneda funcional de los estados financieros.

La gerencia de la Compafiia considera que al importe en libros de |as cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Un detalle de la antigledad de los saldos al 31 de diclembre de las cuentas por cobras
comerciales se presenta a continuacian:

2015 2014
(en U.S, ddlares)
Vigentes y no deterioradas . 58,412
5. OTROS ACTIVOS FINANCIERDS
Al 31 de dicembre los actihvas financeros se detallan:
2015 2014
(e U5, dolares)
Laboratorios Siegfried 5.4, (Nata 12) y total . 100,258

Con fecha 22 de diclembre de 2014 se suscribid un contrato de préstamo a favor de
LABORATORIOS SIEGFRIED S.A. por USD 100,258, con un plazo de vigencia de un afio y con
una tasa de interés del 8%,

12



OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumer: de Diras cusntas por pagar &5 COmiD Sigue;

2014
(en LLS. dolares)
Otras cuentas por pagar:
Varios proveedores no relacionados 21,503 20,124
Compadfia relaconada!

Laboratorios Siegfried 5.A. (Nota 12) mn -
Tatal 21,673 20,124
IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES
Pasivos por impuestos corrientes.- Los pasvos pOF IMPUESIOS COMIENtSS S8 resumen
seguidamente:

2014
(@0 LL5. ddlares)
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a k& renta par pagar 1,352 6,746
Impuestos por pagar 5 7334
Total 1,357 14,080

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La concliacian entre la pérdida |
utihdad segun estados financeros y & gasto por impuesto a la renta comiente al 31 de

diciembre, &5 COMO SiIgue:
2015 2014
{en U5, ddlares)

Pérdida / Utlidad segin sstados financieros

antes de impuesto & la renta (7275} 51,054
Gastos no deducbles _ 5 6,878
Pérdida / utilidad gravable (7.270) 57,932
Impuesto a la renta causado (1) . 12,745
Anticipo caloutado impuesto renta (2) 1,405 1,105
Impuesto a la renta cargado a resuitados 1,405 12,745

{1) La provision para @l mpuesto a i3 rent2 conforme a disposiCiones legakes vigentes por e
periodo gue termind al 31 de dicembre del 2014, se caloula a la tarifa del 229% sobre s
utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
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(2) El anticipo minimp cakulado para el ejercicio 2015 fue de USD 1,405, no existe impuesto a
la renta causado debsdo a la pérdida operacional; en consecuencia, la Compaiiia
registra USD 1,405 en resultados como impuesto a Ia renta.

Las declaramones dg mpeesios conforme o mencionado en s disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributana,

Los mowmentos de & provesn para impuesto 3 a renta al 31 0 Gicembre Fueron omo
Sigie:

2015 2014
(e LS, ddlares)
Saldos al comvenzo del afio B, F 46 7,959
Pagos efectuados {6,746) (7,959)
Prowision ded afo 1,405 12,745
Impuestos anticipanos (53} _ (5999
Saldo al final ded afio 1,352 6,745

En & afo 2015 o5 impuesios anticipados oormesponden & ios pagos efectuados por anbopo
pagado, retencionss en 1 fuente.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones, la Compafiia estd expuesta a diversos riesgos
refacionados con los instrumentos financeros: riesgo de crédito, de liquidez, de tipo de cambio,
e capital, entre otros.

Las politicas de admmiStracion de riesgos de la Compafiia permiten identificar y analizar ios
MMHW.MMFWM?MMWEE
manera efediva.

B Direciorio revisa ¥ acuerda pollicas para adminisirer &ios fesgos, que son resumidas &
continuacion,

Riesgo crediticio

Se encuentra presente en &l afective, an las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por
cobrar, en las compailiss relacionadas, activos financieros. La naturaleza del efectivo y las
cuentas por cobrar por crdditos directos es de corto pazo, por 0 que su importe en libros s
aproxdma a su valor razonable,

En ias cuentas por cobrar, S8 presenta cuando exishe una aita probabilidad de gue los chentes
N0 cumpian oon sus obligacones contracuaies.
Las principales transacciones que realind ia compafia al 31 de diciembre del 2015 fue con su

empresa relaconada Laboratorios Siegfried S.A., por lo tanto o riesgo de credito estuvo
concenirado en dicho chente; sin embargo, & misma cancela sus obbgaciones cporiunamentes.
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Riesgo de liquidez

La Administracidn de f2 Compafia es la responsable por 1a gestion de liquidaz. La principai
fuents de liguidez de ta Compafia son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. La Compafiia monitorea su riesgo de liguider wsando una herramienta de
planificacion de liquidez recurrente,

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que él valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compariia realiza la
totalidad de sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda oe
curso legal en el pals, consecuentements, no se presentan efectos por vanaciones de tipos de
cambio en los estados financeros,

Riesgo de gestion de capital

La Compaiia administra de manera activa una base de capital para cubrir las riesgas inherentes
en sus actividades. La adecuacidn del capital de ks Compafia es monitoreada usando los ratios
establecidos por |3 gerencia,

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, no han existido cambios en las actividades y poliicas de
manejo de capital en la Compariia.

A continuacidn S8 presentan |as categorias instrumentos financieros mantenkdos por la
Compariia:

2015 2014
e LS. dolares)

Activos financienros al Costo amortizado:

Efectivo v bancos (Nota 3) 81,010 41,394

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar {Nata 4) 10,583 &f,995
Dtros activos financeros (Mota 5} - 104,258
Total 91,593 210,647
Pasivos financleros al costa amorizado!

Cuentas por pagar comerciabes v ofras cuentas

paor pagar (Mota &) 21,673 20,124

Valor razonable de los instrumentos financieros.- Lz Administracion de la Compafiia
considera que los valores en libros de los activas ¥ pashos financleros reconocicos al costo
amaortizado en los estados financieros se aproximan a su vakor razanabde.
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PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

En el mes de enern del 2015 la compania disminuyd su captal en USD 99,200 Al 31 de
diclembre del 2015 el capital social es de USD BOO que corresponden ochenta acciones
ardinarias a valor nominal unitario de USD 10. e encuentran totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL

La ley de Companias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejerccio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minime el 50% del capital social en
las compafias anonimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectiva, exceplo
en caso de liguidackon de la Comparia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende [os Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capitalizados, aproplades en ofras reservas o que no han sido distribuides a los accionistas. Un
resumen de los resultados acumulados es coma sigue:

015 2014
{en U.5. dolares)

Resultados acumulados 38,309 (33, 7241)
Resultades acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NITF 15,536 19,536
Compensacion de peérdida 3 33,721
Transferencla reserva legal (3,831 -
Pérdida / Utilidad del ejercicio {8,680) I
Total 45,334 oF 245

La siguiente partida surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas  de ejercicios anteriores gue de acuerdo & disposiciones socetarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podrdn ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — MNIIF.- Los rosultados de la adopoidn por
primera vez de las normas internacionales de informacion financiera NIIF, se registran en el
patrimonic en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las MIIF, separado de los resultados acumulades ordinarios v su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre |os accionistas; solo podra ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelta en el caso de lguidacidn de |a compadia.
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10. INGRESOS ORDIMARIOS

Un resumen de los Ingrescs 85 oomo sigue:

2015 2014
{en LS. dolares)
Ingresos por regatias - 61,100
Rendimientos financieros 2630 263
Tatal 2630 61,363

11. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos ¥ gastos operatives al 31 de diciembre se resumen:

2015 2014
fen LS. dolares)

Gastos de administracion y total g,90% 10,309

El detalle de los gastos por su naturaleza es el siguiente:

2015 2014
{en U.5, dolares)
Honorarios ¥ servicios consulbora 5.583 956
SEqUros Y reaseguros - 2,949
Impuesios [impuestos, tasas v contribuciones) 3,732 1,667
Suministros de aficina 43 47
Diros gastos 541 1,690
Total 9.905 10,308

12. COMPANIAS RELACIONADAS ¥ ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compaiiia, sus accionistas y sus compafias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compafiia en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas
Los actionistas de la Compariia al 31 de diciembre de 2015 se detallan seguidamente:

Nimero
de Capital %o
Laboratorios Siegfried 5.4, 7B 7RO 99.98
Gonzalez Jover Enrique Eduardo 2 — 20 o2
&0 800 100.00
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(b)

(<)

(d}

Saldos y transacciones con accionistas y companias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015, los saldos y transacciones con acdonistas v compariias
relacionadas se formaban de la ssguienbe marsara:

Ingresos por venta de marca
Laboratorios Siegfried 5.A.

Creditos otorgados
Laboratorios Skegfried 5.8,

Intereses cobrados
Laboratorios Siegfried 5.4,

Cuentas por cobrar y otras

cuentas por cobrar (Mota 4)
Laboratorios Shegfried 5.4,

Otros activos financieros [(Mota 5)
Laboratorios Skagfried 5.4,

Dtras cuentas por pagar (Mota &)
Laboratorios Siegfried 5.4,

Administracion y alta direccion

Naturaleza

Capital

Capital

Capital

Capital

Capital

Capital

Dirigen

Local

Local

Local

Local

Local

Local

2013 2014
(en LIS, délares)
61,100
50,000 100,000
2,630 263
= 58,412
100,258
170

Los miembros de la alta Administracidn v demas personas que asumen ke gestbion de
LABDORATORIOS METLENPHARMA ECUADODR 5.4, induyendo a la gerencia general, asi
como ks accionstas gue la representen, no han participado al 31 de dickembre de 2015 ¥

2014 en transacciones i habituales y/o relevantes,

Remuneraciones ¥y compensaciones de la gerencla clave

Durante los afias 2015 y 2014, los importes reconocidos como gastos del personal clave,

s forman Ccomo siguen:

IESS por pagar

2015
(en LS, dolareg)

G528
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13.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diclembre del 2015 ¥ la fecha de emisian de los estados financieras (marzo 1 del
2016} no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto
impartante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros  por el afio terminado 8 31 de diclembre del 2015 han sido aprobados
por la Gerencia de Laboratorios Metlenpharma Ecuador SA. el 1 de marzo del 2016 y seran
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerendia, los
estados financierss serdn aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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