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Contadores Piblicos Auditores | vTERnaTIONS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Laboratorios Metlenphaoma Ecuador 5.A.

Informe de los auditores

1. Hemos auditado los estados financievos adjuntos de la compatiia Laboratorios
Metleppharma Ecuador S.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre del 2012, ¢] estado de tesultados, el estado de cambios en el patrimonio neto
v €l estado de flujos de efective comespondientes al gjercicio terminado en dicha fecha,
asi como un resumen de lag polificas contables significativas y otra informacion
explicativa. La auditoria de los estados financieros de Laboratorios Metlenpharma
Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2011 fue realizada por otros auditores, cuyo
informe fechado el 8 de marzo del 2012, contietie una opinidn razonable.

Responsabilidad de la Administracion por los Estades Financieros

2. La administracion de Laboratorios Metlenpharma Ecuador 8.A. es responsable de la
preparacion y presentacidn fiel de los estados financierns adjuntos de conformidad con
lag Normas Internacionales de Informacion Financiera, ¥ del control interno que la
adryinistracion considere necesario para permitir 1z preparacién de estados financieros
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
al 31 de diciembre de 2012 basada en nuestra auditoria. Hemas Nevado a caboe nvestra
auditoria de eonformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
exigen que cumplathos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecufemos fa auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de incorreccidn matenial.

Lng auditoria conteva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes v Ia informacion revelada en los estados financieros. Los
procedimientns seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de
105 riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a frande o error.
Al efectuar dichas valoraciones del rieseo, el anditor tisne en cuenta el control interno
relevante para la preparacion v presentacién fiel por parte de la Compafiia de los estados
fingncieros, cop el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
fimcion de las circunstanciss, v no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la
eficacia del control intemo de la Compafia. Una auditoria tambien inclhuye la
evaluacion de Ja adecuacion de 1as politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de
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las estimaciones contables realizadas por la Administracion. como la evalvacién de la
presentacion global de los estados financieros.

Consideramos qgue la evidencia de suditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente ¥ adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidén, los estades financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacidn financiera de la compaitia Laboratorios Meatlenpharma
Ecuador 5.4, al 31 de diciembre del 2012, asi como de sus resulrados v flujos de

efectivo por el afio comespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de [nformacion Financiera.

Asunto de énfasils

Comeo se mdica en la Nota 3, los estados financieros correspondienies al afio terminado
el 31 de diciernbre de 2012 corresponden al primer paquete completo de estados
financieros que la Compadia ha preparado aplicando Normas [nternacionales de
Informacion Financiera — NIIF. Con fines comparativos, dichos estades financieros
incluyen cifras correspondientes al afo terminado al 31 de diciembre del 2011 v al | de
enero del 2011 no anditadas bajo NIIF, los cuales han sido preparades siguiendo los
procedimientos de la NIIF 1: “Adopcion por primera vez dé las Normas Internacionales
de Informacion Financiera” En la Nota 3 se muestran los efectos de la primera
adopeion de NIF al 1 de enero del 2011 v del restablecimicnto de las cifras de los
estados financieros del afio terminado al 31 de dicientbre del 201 1.
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LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEEE nE 2!!12

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo €n caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales v
Ok¥as cuedias por chbiat
Inventarios

Pagos anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Maquinaria. muebles ¥ equipos v total

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones con relacionadas

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones por beneficios definidos cono plazo
Total pasivos corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Tokal patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONID

Ver notas 2 los estados fingnoierg
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Diciembre 31,
2012 2011

Funero 1,

2011

{expresado en U8, dalares)

25,037 181,698 21,822
489,627 653.441 675,171
3.098 754,618 306,333
- 2,796 3,644
517,762 1,597,553 1.006.975
13.739 12.202
Alz7er  _L611.292  _1012.177
41,710 368.714 2,063
31,662 522,796 788,562
18,611 122,057 25,630
- 95,102 44 887
_ 91983 _L108.669 801142
91.983 _1.108.66¢ _ 861,142
100,000 85.000 85,000
sa31d 13,30 -
273,460 401.716 73,035
425,779 502,623 138,035
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LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
OR EL ANCO TERMINADO E1 3f DE DICIENMB

INGRESOS ORDINARIOS

COSTO DE VEINTAS
MARGEN BRUTO

Qastos de venips

Grastds de administiacicn

Crastos financieros

PERDIDA } UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA

Impuesto a |s renta:

Corriente
Total

PERDIDA / UTILIDAD DEL EJERCICIO TOTAL Y

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros
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2012 2011
(expresado en 17.5. ddlaces!

YRR 3,944 837
_IHB.AAGY {1,900.47%)
138,563 2044418
{(85.877 (1,053,351}
{101.228) (468,277}
(12.4463) f16.623)
(64.007) 506167
{27837 (161.579)
{27.837) {161.579)
(S1.844) 334558




LABORATORIOS METLENPHARMA FECUADOR 5.4,

ESTADROD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMB

{Expresado en U.S. dolares)

Saldos al 1 de enero de 2011
Transferencia a reserva tegul
Utilidad del afio

Saldog 41 31 de diciembre de 2011
Aumento de capital

Transferencia a reserva legal
Pérdida del ano
Saldos al 31 de diciembre de 2012

Ver notas a los estados financieros
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» NETD
DEIL 2012
Capital Reserva Resultados
Social Legal Acumylados Total
75,000 - 73,035 158,035
15,907 {15,907
- - 344,588 344,588
83000 15.907 401,716 502623
15.000 15,000
36,412 (36.412) -
- (91,844 (91.544)
100,000 32,313 273460 _AZ5.078



LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR S.4.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUI0S BE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recihide de ¢lientes

Pagos a proveedores v a empleadas

Intereses pagados

Impuesto a la venta

Flujo neto de efectivo proveniente de | utilizadg en
actividades de operacidn

FLIIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSYON

Adguisicién de maquinaria, muebles v equipo
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversidn
FLIJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

Préstamos con relacionadas
Aumento de capital

Flujo neto de efectivo ntilizado en / proveniente de
actividades de financiamiento

EFECTIVO BN CATA ¥ BANCOS

{Disminucion}/ Incremento neto ep efectivo en caja v
bancos

Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros
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2012

2011

(expresado en U.S. dilares)

997,498
{663.111)
(12,465)
(161.57%)

155.343

{327.004)
15,000

312

{156.661)
181,598

— —a3037

3962473
(4.075,555)
(16,623)
(46.248)

{175.953)

(30,822}
{30321

366,651

366,631

159576
21,522

181,698



LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2012

1. INFORMACION GENERAL

LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR S.A.. se constituyé mediante escritura
piblica otorgada el 17 de mave del 2007,

s una empresa dedicada a la importaciom, exportacidn. distribucidn, compra ¥ venta de
productos quimicos v farmacéuticos y especialmente medicinales para el uso humano y
veterinario, asi como la explotacidn de la industria farmacéntica.

La informacidn contenids en estos estados financieros es 1esponsabilidad de 1a administracion de
la Compafiia.

2, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en Ja preparacién de los estados financieros de la
Compaiiia son aquellas deseritas en los siguientes incisos ¥ se han aplicado en forma consistente
para los afios presentados.

2.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelactdn.- Las estados financieros adjuntos de LABORATORIOS
METLENFHARMA BCUADOR S.A, comprenden tos estados de situacidn financiera al 1 de
enero del 2011 (fecha de transicidn), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembie del 2012, los
estados de resoltados integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efective por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 v 2012 v sus respectivas notas. Bstos estados finangieros
han side preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de lnformacidn Financiera MUF
y surgen de los registros contables de la Compaiiia que son presentados en la moneda funcional
en el Ecuador (ddlar estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobre 1a base
del costo ¥ en determinados casos ab valor Tazonable segiin las politicas contables aplicadas,

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros presentados por la compafiia al 31 de
diciembre del 2011 y el estado de situacién financiera de apertuera al 1 de enaro del 2011, han
sido preparados especialmenie para ser utilizados pot la adminisiracion de la Compaiia como
parte def proceso de conversion a NITF para el afe terminado el 31 de diciembre del 2012 ¥ los
estados financietts a esta fecha ban sido preparades de conformidad con las Newmas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} en todos sus aspectos significativas.

Los estados financieros de LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR 5.A.. al 31 de
diciembre del 2011 vy 2010 aprobados para su emusidn poc la Administiacidn de la Compaiiia,
con fechas 15 de marzo del 2012 v 30 de marzo del 2011 respectivamente, fueron preparados de
acueido con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (FOGA
anteriores}, de acuerde a lo ¢stablecido en la NITF 1 Adopeicon por primera ver de las Novmas
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mternacionales de Informacion Financiera. Los POGA anteriores difieren en cierios aspectos de
las NIIF.

La NIE 1 sequiere que wiva entidad, al preparar los estados financieros de apertura que sirvan
como punto de partida para su contabilidad segon las NIIF. cumplan con cada unz de [as NIE
vigentes a} final del primer periodo sobre el que se informa, por esta razon se describen las
principales politicas contables adoptadag en la preparacitn de estos estados financizros Jas cuales
han sido aplicadas de manera uniforme a tados los estados financieros presentados.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos mcluidos en los estados financieros involucran el uso de estimaciones en la
aplicacidn de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia histérica ¥
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se comsideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por
definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los resuitados reales, pero se ha aplicado a mejor
estimacidn y criterio para su reconocimiento.

Estimados y supuestos

Los principales supuestos en relacién con hechos futuros ¥ otras fuentes de las estimaciones
propensas 4 variaciones a la fecha de ios estados financieros ¥ que por su natbraleza preden

causar ajustes 4 bas cifsas de los activos ¥ pasivos en los estades financieros del proximo afio, se
presentan a continuacion:

Deterioro de maguinaria, muehles ¥ equipo. La Comparis estima que no existen indiclos de
deterioro para ninguno de sus  activos que componen los muebles, maquinaria ¥ equipo a la
fecha de los estados financisros. Sobre una base anual, ¥ coando se detecta la existencia de algin
indicio de deterioro, la Compaiia efectia las respectivas evaluaciones y comparationes
necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han sido
reconocidos considerande que existe una probabilidsd razonatbrle de su realizacion a través de su

aplicacidn a urilidades fiscales futuras denvado de la tendencia histdrica de los resultados de Ja
Compafia.

Vida iitil ¥ valor residual de activos.- La Compafiia revisa la vida itil estimada y el valor
restdual de los activos de forma anual considerando gue estos impartes no son definitivos y
nicargents representan el patrdén espetade de wo de los activos en &l tempo.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El efectivo en caja v bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en
caja y cuenitas corfientes bancarias de libre disponibilidad, ficilmente convertibles al efectivo v

sobregitos bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrienges en el
estado de situacion financiera.

Ertas partidas se Tegisiran a su costo histdrico, que no difiere significativamente d¢ su valor de
realizacidn,



2.4

INVENTARIOS ¥V COSTO DE VENTAS

Los imventarios se encuentran medidos al menor entre el costo v su valor neto de realizacion
{VNR}). Este importe represemta el precio de venty estimade menos todos los costos de
tetmiinacion y los costos necesarios para su venta.

Las impurtaciones en transito s¢ encuentran registradas a su costo de adquisicion que impiica los

costos de importacidn capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de situacidn
financiera.

Los rubros que componea los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adguisicién.

Los inventarios incluyen una estimacion para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad,
Totacién, medicidn), Ja cual es determinada en funcién de un analisis de i posibilidad real de so
venta ¥ registrada en los resnltados del gjercicio.

¥l costo de venias representa ¢l ¢osto de reposicion de los inventanios al momento de 1a venta,
expresado en ddlares americanos al cierre del ejercicio.

MAQUINARLA, MUEBLES ¥ EQUIPO

Recopocimiento.- Se reconoce como maquinaria, muebles y equipo a aquellos activos que se
encugniran para su uso £n la administraciém, produccion, prestacidn del servicio y su vida dtil
SEA SUPRTOC A un afo. En cuanto a la politica monetaria, la compaiia evalusrd un monto

razopable para ios actives adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa
y expectativa de nso.

Medicion en el momento del recanacimiento.- Las pastidas de maguinaria, mosbies v equipo
se medirin inicialmente por sy costo.

El costo de la maquinatia, muebles y equipo comprenderin los desembolsos realizados por
conceptr de la adquisicidn, deduciendo cualguier tipo de descuento, & incluird wdos los costos
fnecesarios para dejar 4l active en las condiclones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una prapiedad. se deberd considerar los costos de mano de obra,

materiales, honorarios a técnices y todos 1os costos directamente telacionados a 13 constonccion
del bien.

Adicionalmente, s¢ considerard como parte del costo de los acrivos. los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construcoién de activos calificados. asi como los
cosins que representen las obligaciones por desmantelamiento ¥ reparacion.

Mediciin posterior al reconocimiento: Posterior al reconocimienta inicial, 108 componentes de
la maquinaria, muebles ¥ equipes son registradas al costo menos la depreciacién acomulada y el
mporie aommolado de las pérdidas de detetioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se
preducen. Cuando un elemento significative de la maguinaria, muebles ¥ equipos requiere ser



1- nﬁ'

reemplazado, éste es dado de baja recomociendo su efecto en resultados ¥ se reconoce como
activo el nuevo componente de magquinaria, tnuebles ¥ equipo.

Método de depreciacion, vidas étiles y valor residual.- El costo de maguinaria, muebles v
equipos se depiecia aplicande el mélode de linea recta. En forma general, la vida Gtil. el valor
residual y el método de depreciacién para un bien no son definitivos, debiéndose tomar
inicamente come guia de wn promedio notmal y Tazonable de 1a unilizacion de Jos bienes, por lo
tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualguier
cambio en su importe como una estimacién contable,

Las widas dnles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle.

Vida ricil
Grupg de actives {en afios)
Magquinaria, muebles ¥ enseres y equipos de oficina 10
Equipus de computacidn 35

Baja de maquinaria, muebles y equipo.- La maquinaria, muebles ¥y equipo puede darse de baja
por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafe irreparable, sustitucidn por
mejord. sinlestro, horto o caso forwito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o
venta de una partida de maquinaria, muebles v equipo equivale a la diferencia entre el precio de
venta v ¢l valor en libros del acrivo a Ja fecha de la transaceidn y se incluye en el resultado del

perindo. Las ganancias no se clasificaran como ingresos operacionales sing como utilidad en
venta de activos fijos.

Deteriore.- Al final de cada periodo, LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR 5.A.
evalia los valores en libios de sus activos a fin de deierminar si existe un indicio de deterioro.
En tal caso. se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efective a fin de
determivar el aleance de ha pérdida por deteriono ide haber alguna). Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto 2 las ublidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a ia renta
corriente ¢oma los jmpuestos diferidos. Los activos y pasivos tribntarios para el ejercicio actual

¥ glercicios anteriores son medidos al monto que se espera recuperar © pagar a las autonidades
tributarias.

Impniesta corriente - El impuesto pot pagaT corriente s& basa en la uiilidad imponible registrada
durante el afio. La utilidad imponible difiere de la utilidad contable, debido 4 las partidas de
Ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o deduciblas.

Tarifa impuesto a 1a renta ano 2001 ¥ sucesivos.- De conformidad con el Codigo Orgdnico de
la Produccion, Comercio ¢ Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Qficial No.
331 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tributarios Ja reduccidn

progresiva en tres puntos porcernituales en {a tarifa de impuesto a la renta para seciedades, a partir
tel aho 2011

10
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2.8

Tarifa Ano

24% 2011
3% 202
22% 2013

Impuestos diferidos.- Los impuestos diferidos son calculados usande el método del pasivo
basade en el balance general. Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias
temporarias {imponibles ¢ deducibles} existentes a la fecha del balance que nucen de la
comparacién entre la base tributaria de activos ¥ pasivos y sus valores en libros para propdsitos
del reporte finauciero. Los actives pot impuestos diferidos son wconecidos por iodas las
diferencias temporaras deducibles. pérdidas tributarias a compensar, entre otras. en la medida en
que sea probable tecuperar dichos importes con la utilidad imponible contia las cuales las
diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos
500 teconocidos generalmenie para todas Jas diferencias rempotanias imponibles.

En general, los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscaies
que se espera sean de aplicacidn en €l perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele
¥ 5¢ presenian netos en los estados financieros,

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuande LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR
5.A., tlene una obligacion presente (va s¢a legal o implicita) como resultade de un suceso
pasado, puede hacerse una estimacion fiable del importe de Ja obligacion y es altarnents

probable que se tenga que desprenderse de recumsos que incorporen beneficlos econGinicos. para
cancelar la pbligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimaciin que
represente €l monto Necesado para cancelac la gbligacidn 2l tiimine de cada periodo,
considerando todos los riesgos v las incertidumbres inherentes. La provision se mide aplicando
¢l valor presente de los flojos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definides: Jubilacién patronal ¥ desahucio.- Al 3] de diciembre
del 2012 1a Compahia no constituve esta provisidn por cuanto no pesee empleados.

Participacion a trabajadores.- La Compaiia reconoce un pasivo ¥ un gasto producto de la
patticipacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia en cada ano. El impotte ds
este beneficio se calcula directamente de 1a utilidad contable antes de impuestos en apego a fa
normativa del Codigo de Trabgjo v disposiciones complementanas, El porcentaje para el calculo
equivale al 15% de la utilidad contable. 1la Compafifa al 31 de diciembre no registra esta
provision porque no cuenta con empleados 2 esa fecha.

Yataciones.- La Compafifa registra un pasivo ¥ un gasto para feconocer la provision de las
vacaciones de sus tratrajadores considerando el tiempo de a prestacion de su servicio al final del
neviodo. Este beneficio se liquida contra 1a provision constituida para el efecto al momento en
que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones. Al 31 de diciembre dei 2012 la
Compania no establece esta provision porque no cuentad con empleados & esa fecha,

n
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2,13

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aguel en el cual no se transfieren todos los riesgos ¥ ventajas
derivados de la wiilizacidn ded bien objero det arrendamienta. El importe del avrendamiento se

pacta por acuerdo entre las partes ¥ se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo
estipulado en e] acuerdo,

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
congidetando el importe estimado de cualgquisr descueento, bonificacién o rebaja comercial que Ia
Compaiiia pueda otargar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinatios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por la compaiiia cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos ¥
ventajas, de tipo significativo, derivados de la proptedad de los bienes, esto dmplica gue a
entidad va no confrola, no adminisira, ni retiene e] bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios econdmicos de la tramsaccién y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccion, ¢ puede medir de forma fiable.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intéreses son reconocidos a medida que los intereses
son devengados en funcién del monto invertido o que estd pendiente de pago y de la tasa de
intesds efectiva.

COSTOS Y GASTQS

Los costos v gastos se registran sobre la base del costo, Los costos ¥ gastos s& reconocen a

medida que son incurridos en funcidn de su devengamiento, En general este costo no difiers
susiancialmente del valor razonable.

COWMPENSACIONES

Comao norma general en los estados financieros no e compensan 103 activos ¥ pasivos. tampaco
los ingresos v gasios. salvo aguellos casos en los que Vs compensacidn sea Tequerida o permitida
por alguna norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de la esenciz de la transaccidn. Los ingresos
¥ gastos €on OTigen en {ransacciongs que, contractualmente o por una normma legal. conternplan la
posibilidad de compensacién y la Compariia tiene la intencidn de liguidar por su ipocte neto o

de realizar €l active v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presenian ngtos en
resullados.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compania reconoce sus actives financieros inicialmente al valor razomable mds los costos
directamente atribmibles a la transaccidn, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
vetitas de activps financietos son reconocidas por [z Compafiia en las fechas en que realiza cada
tansacelon, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que 12 Compaffa s¢ compromete a
cotmprar o vender un activo financiero.
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,- Los documéntos v cuentas por
cobrar son activos fingacieros no derivados ¢on pagos fijos o determinados que no son cotizados
enl un mercado active. Despuds de su teconocimiento iwcial, W8 dotumenios ¥ cuentas por
cobrar son registrados por la Compafiia al costo amortizado atilizando el metodo de 1a tasa de
interés efectiva menos una estimacién por deterioro. Las ganancias o pérdidas se Teconocen en
resultadas cuando los documentos ¥ cuentas por cobrar son dados de baja o por detertoro, asi

comp g, través del procesn de amostizacién. Bl periodo de erédito promedio sobre la venta de
bienes es de 75 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluven una provisidn para reducir su valor al de probable
iealizacidn. Dichy provisidn se comstituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
recuperacidn de las cuentas.

Se¢ clasifican en activos corrigntes. excepte los vencimientos superiores 2 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financierns al costo amartizado- E] valor en libros del activo financiers
se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de estimacién. La
recuperacion pasterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la

sstimacion. Los cambios en el importe en libros de 1a cuenta de estimacion se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compafia
cuando expiran los derechos contractuales sobre 1os flujos de efectivo del setivo financiers; o
cuando transfiere e] activo financiero desapropiindose de os riesgos ¥ beneficios inherenies ab
activp financiero y ha cedido los derechos contractpales de recibir los flujos de efectivo del
mismo; o cuando reteniendo los derechos coniractuales a tecibir los flujos de efectivo, la
Compaifiia ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno 0 mas perceptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Prestamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable
neto de los costos de la transaceion incurridos. Estos préstamos se registeam subsecuentemernte a
sU costo amortizado vsando el métedo de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras coentas per pagar- las cughtas pov paga

comerciales ¥ otras cuentas por pagar son pasives financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no colizan ep un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor tazonable, se miden al costo amortizadoe utilizando el

métedo de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedin para el pago a proveedozes
es5 de 120) dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de mangjo de riesgo financiero para asegurar que

todas las cuendas pot pagwr se Mgwiden de conformidad com Yos términos crediticlos pre-
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiia

euando s obhgacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compania cancela el original y

13
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Tecongce uUn nuevd pasivp financiero. Las diferencias que se pudierap producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afo en que Gcurran.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Las siguientes nartias han sido enmendadas © wevisadas ¥ 70 tienen elecio sobre 1os estados
financieros de la Compafia:

NIIF 7
NIC i
NIC 12

Efectiva

Momaas Enmendudas a partir
Revelaciones - Transferencias de activos financieros Julio 1. 2011
Piesentacion de items en Otro resultado integral Julia 1, 2012

Impuestos diferidos — Recuperacian de activos subyacentes  Enero 1, 2002

NORMAS NUEVAS O ENMENDADAS

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internaciongles de Informacion Financiera
(N1, MNormas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIITF)
nuevas ¥ revisadas que han sido emitidas pevo adn no son efectivas:

NITF )

NIE 7

NIIE 2

NIIF 10
NIIF i1
NIIF 12
NIIF 13
NIC 19
NIC 27
NIC 28

NIC 32

Efectiva a

Normas nuevys o snmeandadas partir de
Exencion del requerimignto para remitir la informacion  Concurrente con
comparativa para fa NIIF % la adopcidn de la

WIIF 9

Revelaciones — Compensacion de activos financieros y pasives  Enero 1, 2013
financieros
Instrumentos financietos Enrero 1, 2015
Estados financieros consolidados Evero 1, 2013
Acuerdos conjuntos Enero 1, 2013
Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013
Medicion de] valor razonahle Eneso 1, 2013
Beneficios a empleados (Revisada en el 2011) Enero 1, 2013
Estados financieros independientes (Revisada en el 2011) Enero 1, 2013
Invetsiones en asociadas y negocios conjuntos (Revisada en el Bnero 1, 2013
2011}
Compensacion de activos financieros y pasivos financieros Enero 1, 2014

La Cwrenciz extma gue o aplicacidn de esla normarlva comenzara a partir de su fecha de
vigencia ¥ no generard un jimpacto significativo en los estados financieros.
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MEJORAMIENTOS A LAS NITF C1CLO 2009 - 20111 {Maya 2G09)

Efectiva a
Norma partir de
NIFF 1 Aplicacién repetida de la NIIF 1 Costos por Préstamos Engro 1. 20013
NIC 1 Aclaracién de los requerimientos pasa la  informacién  Enero 1, 2013
comparativa
NIC 16 Clasificacion del equipo de servicio Enere 1. 2013
NIC 32 Efecto tributario de las distribuciones a los tenedores de los  Ernero 1, 2003
instrementos de patrimonio
NIC 34 Informacion financiera intermedia ¢ informacion del segmento Bneto 1, 2013

para los activos y pasivos torales

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resoducion No. (06.QICLO la Superintendencia de Companias de 1z Repiblica del
Ecuador establecid la adopeidn de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
y su aplicacidn obligatoria por parre de las compaiias ¥ entidades bajo su control y vigilaneia,

La aplicacidn de estaz normeas, sepone cambios en politicas comables, criterios de mediclon ¥
forma de presentacién de los estados financieros. Desde €] 01 de enero de 2012 la Compadiia ha
presentado sus estados financieros conforme a NIIF. Los dltimos estados financieros presentados
de acuerdo 4 Normas Ecuatorianag de Contabihdad NEC fueron los comespondientes al ejfercicio

finalizado el 31 de diciembre de 2011, por lo que la fecha de transicién a las NIIF es ¢l 1 de
enerc de 207 1.

En la. preparacidn de estos estados financierts eon amegio a ia NIIF ). 1a Compania ha corregide
retroactivamente los saldos que figuraban en los estados financieros del gjercicio terminado el 31
de diciernbre de 2011 de acuerda con lo requerido por las citadas NIIF, aplicande todas las
exceépoiones obligatorias ¥ algunas de las exenciones optativas totales,

A. Las principales excepciones obligatonas. en su caso. son las signientes:

a} Estimactones - Las estimaciones de una enndad readizadas segin las WITE, en la fecha
de transicién, serin coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segiin los
PCGA antennores (después de realizar los ajustes necesarios para teflejar cualquier

diferencia en las politicas contables), 4 menos que exista evidenciz objetiva de que estas
estimaciones fueron errdneds,

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financietos segin NIUE,

Laboratorios Metlenpharma Ecuvador S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada
para el calculs de saldosz previamente teportados bajo PCGA anteriores ni 4 la fecha de
transicién {1 de enerc del 2011} ni para el primer periodo comparative (31 de diciembre
del 2011}. sin embargo, cuando se ha identificado diferencias en la aplicacién de las

estimaciones bajo PCGA anteriores, se ba realizado Ja rectificacidn como upa cotreccion
de errol.
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b) Baja en cuentas de actives financieros ¥ pasivos financierps.- Excepto per lo
permitido en ¢l parrafe B3. una entidad que adapta por pnimera vez las NIIF aplicard los
requetimientos de baja en cuentzs de la WIF 9 de forma prospectiva, para las
transacciones que tengan legar a partis de la fecha de transicidn a las NIIF. Por ejeraplo, si
una entifad que adopta per primers ver las NIF diese de baja en cuentas activos
fimancieros que no sean derivados o pasivos financieros que no sean derivados de acuerdo
con sus PCGA anteriores, como resultado de una transaccidn que tuvo lugar antes de la
fecha de transicion a las NIIF no reconpcerd esos activos ¥ pasivos de acuerdo con las

NIIF (a menos que cumplan 1os Tequisitos para U reconocimiento como consecuencia de
una ransaccidn o SUCesn poSterior),

Esta exencidn también se aplica a los periedos comparativos presentados en los primeros
estados financieros seglin NITF.

Para Laboratorios Metlenpharma Ecuador S.A. es aplicable la exencidn senalada
precedentemente debido a que la Compatfifa cuenta con aciivos ¥ pasivos financieros que
en determinados casos se debieron dar de baja conforme los respectivos andlisis
realizados, sin embarpo no se ha voelto @ reconocer activos o pasivos dados de baja
previamente bajo PCGA anteriores.

B. Dentro de lag principales exenciones optativas evaluadas por la Compania 5e pueden
mencionar las siguientes:

a) Uso del valor razenable como coste atribuido - La entidad podra optar, en la fecha de
trangiciém a las NIIF, por Ja medicidn de una partida de maquinaria y equipo per su valor
tazonzhle, v utilizar este valos razonable como el costo mrivuito en esa fecha.

La ¢ntidad que adopta por primera vez las NIIF podrd elegir utilizar una revaluacion
segin PCGA snteriores de una partida de maquinaria ¥ equipo, ya sea a la fecha de
ransicion o aneEneT, coma Costo atribuido en 1a fecha de la revaluacidn, si esta fue a esa
fecha sustancialmente comparable:

(a) al valor razanable; o

i) &l costo. o 4 costo depreciadeo segin las NIIF, ajustado para reflejar, por gjemplo,
camnbios en un indice de precios general o especifico.

La Compaiia no ha aplicado 1a exencidn gue l¢ permite revaluar sus activos y tomar este
revallo o revallos anteripres como costo atribuido a da fecha de transicion, De acuerdo a
la politica congable seleccionada, la Compafita ba manifestado su intencidn de medir sus
actjvos aplicando el modelo del coste a la fecha de transicién v periodos futuros.

b) Arrendamientos - Una entidad que adopta por primera vez las NIIF pusde aplicar la
disposicidn transitoria de la CIMNIIF 4 Determinacidn de si un Acuerdo Centiene un
Arrendamiento. En consecuencia, una entidad que adopta por primera vez las NIIF puede
determinar si un acuerdd vigente en Ja fecha de transicidn a las NIF coatiens un
arrendamiento, a8 partir de la consideracién de los hechos v circunstancias exisienies a
dicha fecha.

Esta exencién no es aplicahle para Laboratorios Metlenphatma Eovador S, dado que
€sta reconoce todos sus arrendamientos (operativos o financieres) contablemente ¥ no
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existe evidencia de que existan amendamientos implicitos que no se encuoentren
debidamente reconocidos.

c) Beneficios a los empleados.- Segin la NIC 17 Beneficios a log Empleados, una entidad
puede optar por la aplicacidn del enfoque de la “banda de fluctuacién”, segin el cual no se
TeConocen algunas pérdidas ¥ ganancias actuariales, La aplicacion retroactiva de este
enfoque requerird que una entidad separe la porcidn reconccida ¥ la porcidn por
reconocer, de las pérdidas v ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan
hasta la fecha de transicion a las NUF. Mo obstanie, vna entidad que adepia por primera
vez las INIE puede optar por reconocer todas las pérdidas v ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizase 2l enfoque de 1a banda
de flnctuacion para tratar las pérdidas ¥ ganancias actuariales posteriores. $i una entidad
que adopta por primera vez |as NIIF utilizara ¢sta opeidn, la aplicard a todos los planes.

Laboratorios Metlenpharma Beouador S.A. ne aplicari el “Método de la Banda de
Fluchiaeidn” para reconocer uen ganancia o péidida actuartial ¥a que aplicard &l método de
reconocimiento inmediato permitido por la NIC 19, es decir, aplicard el reconocimiento
inmediato én los resultados del periodo cualquier importe generado por una ganancia o
pérdida actuatial producida a consecuencia de los cambios en las diferentes variables
estadisticas aplicadas en el cdlculo actuarial,

d} Designacion de instrumentes financieros reconocidos previamente - La exencién de
la MIE 1 permite que en base a Yos bechos v circunstancias que existan en la fechy de
transicidn a las NIIF. ia Compaiiia realice la designacidn de sus instrumentos financieros
reconocidos previamente de la siguiente manera.

- Un pasive financiero (siempre que cumpia ciertos criterios) sea designado como
un pasivo financiero 2 valor razonable con cambios en resultados.

- Un activo fipanciero sea medido como a valor razomable con cambios en
resuliados.
Una ipversidn en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cammbios en otra resultado integral.

Adicionalmente, fa NIIF 1 estsblece que si para la Compafiia es impracticable aplicar
retroactivamente el método dei interés efectivo o los requerimientos de deteriore de valor
de los actives financierns, €l valor razonable del! activo financiero a la fecha de la
iransiciom aYas W1V serd e) nuevo costo amortizado de ese active financierg.

Esta exencidn no es aplicable para Laboratorios Metlenpharma Eeuador S.A. No existen
refinanciamientos que den Ingar a teconccer inereses Implicitos aplicando el valor
razcmable por medio de la tasa de interés efectiva a la fecha de transicidn.

C. CONCILIACION ENTRE NIF Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

GENERALMENTE ACEPTADOS EN EL ECUADPOR — Las conciliaciones gque se

muestran 8 contiruacion revelan la posicidn  patrimenial de LABORATORIOS
METLENPHARMA ECUADOR 5.4, en aplicacion i lag NIIF.
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Corciliacién al patrimonio de Laboratorios Metlenpharma Ecuador 5.A. a la fecha de
transicidn (01 de enero de 2011) y al primer periodo comparative (31 de diciembre de

2011
Diciembre 31, Enero 1,
Detalle Nota 201 201

Patrimonic de acuerdo a PUGA anteriores 02,623 138,499

Baja de cuentas irrecuperables A - (2,455)

Baja de achvos gue no cumplen con la definicidn B - (106.447)

Baja de pasivos que no cumplen com Ja definicion C 125 438
Total patrimonio neto atribuible a los accionistas de
acuerdo a NIF 302,623 158035
Efecto nety por transicidn a NIIF - 18,536

Conciliacidn a Los resultados integrales de Laboratories Metlenpharma Eevador 5.A.
por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2011:

Diciembre 31,

Detalle Nota 2011
Utilidad de acuerdo a PCGA anteriores 364,124
Baja de cuentas irrecuperables A 2 A5
Baja de actives que no cumplen con la definicién B 106.447
Baja de pasivos que no cumplen ¢on la definicion C {128.435)
Utilidad de acuerdo a NIIF 344,588
Efecto neto por transicion a NIIF (12.536)

Notas explicativas de los ajustes por conversign. a NL1LE:

Baja de cuentas irrecuperables.- Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
constituyer fnstrumentos financieros bdsicas que se miden al costo amertizado descontando
el deterioro en base a la expectativa de cobro de las cuenbas. Durante ba tevisiim se Mego a
determinar que no existe la probabilidad de recuperar retenciones de afios anteriores y no
existe posibilidad méis realista que la baja de estas cuentas por un importe 2 la fecha de
transicién (01 de enere del 2011) por USD 2,435, Para el primer peripdo comparativo (31
de diciembre dei 2011}, eate efecto ya fue comregido, pot ho gue &l ajusie ha sido reversado.

B. Baja de activos que nto cumplen con la definicién.- Durante la implementacidn de NITF
en la Compania se pudo determinar la existencia de partidas que no cemplen la definicidn
de activo de acuerds 4l marco concepiual, seglin el cnal, un activo es un recurso controlado,
de hechos pasados del cual se espera obtener un beneficio econdmica. El ajuste representa
la baja de gastos pre-operacionales ¥ gastos publicitarios activados por USD 102,199 y
USD 4,248, respectivamente. Esta baja se realizo a la fecha de trangicion {01 de enero del

2001} v fue corregida contablemente al primer periodo comparativo (31 de diciembre de
2011}, por lo gue se reversd este efecio.
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C. Baja de pasivos gque no cumplen con la definicién.- Durante la jmplementacién de NIIF
en ta Compania se pudo determinar la existencia de partidas que no cumplen la definicion
de pasivo de acuverdo al marco conceptual, segin el cual, un pasive es una obligacion
presefte ¢ ingludible, de hechos pasados cuya cancelacidn representa el desprendimiento de
beneficios econdmicos. El ajuste representa la baja de pasivos registrados por USD
128.438. Esta baiz se realizd a la fecha de transicidn {01 de enero ded 2011 y fue corregida

contablemente al primer periodo comparativo (31 de diciembre de 2011} por lo que se
reversd este efect.

4.  EFECTIYO EN CAJA Y BANCOS

El efective en caja y bancos, 3¢ componen ¢e o sisniente:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 My 2011
{en LIS, dolares)
Bancos 23 3T 181,498 21,222
Forndo fijo en moneda local - 200 __60d
Total 23037 183,698 e 21822

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian restriceiones de uso sabre los saldos de efectivo
y equivalentes de efectivo

5.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar se componen de lo

siguiente:
Diciembre 31, Enerc 1,
2012 2011 2011

fen 115, dolares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Companias relacionadas (Nota 18 )

Laboratorios Siegfried 5 A 498,798 41,249 -
Compaiijas no relacionadas:

Representaciones El Triunfo - 211,202 186,420

Distribuidora Farmacéntica Eogatoriana - 172,871 226.814

Farmaservicios 5.A. - 44,188 41,157

Econofarm 5.4, - 40,584 45,847

Varios 4.202 151,107 175.685
{-) Provisidn cuentas incobrabies (13.373) (13,373} {£.765)
Subtotal 48%.627 547,828 669,138
Ortras cuentas por cobrar:

Empleados - - 2.400)

Otras - 5,613 3,613
Total 489527 __ha3A4] L Bi5171
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Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 75 dias contados a partir
de |a fecha de emision de las respectivas facturas, no estdn sujetas a ningon descuento por pronto

pagh, Mo generan intereses ¥ SON recuperables en la moneda de funcional de los estados
financieros.

La Compafia mantiene una provisidn para cugntas incobrables al nivel que Ja gerencia considera
adecrado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. Lz antigiedad de las
cuentas por cobrar ¥ 1a situacidn de los clientes son constantemente manitorcadas para asegurar
lo adecuado de |a provision en los estados financieros.

Un detalle del movimiento de [a provision para las cuentas incobrables al 31 de diciembre se
PrEsenia 3 Continuacion.

Diciembre 31, Enevo B,
2013 20E] 2011
{en ULS. délares}
Saldos al mmicic del afo 13373 0,763 6,765
Provisitin - 6605 -
Saldos al final del ano 13373 _ 73 __ 6705

La gerencia de la Compafia considera gee el importe en libros de las cuentas por cobrar de
comerciales ¥ otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Un detalle de 1a antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales 5€ presenta a
coptinuacion:

Diciembre 31.
2012 2011
Antigugdad Yalor bruto Deterioro Valor brukg Deterioro
{en 1.5, délares)

Vigentes v ne deterioradas 498,798 - 460,879 -
De 1 a 90 dius - - 191 440 -
De 91 3 180 dias 4,202 - 2,882
Prowision acumuolada - {13,373) - (13.373)

S053,000 (13373 _ 661201 {13.373)

Al 31 de diciembre del 2012, 1la Compafia no ha reconocido una provision para cuentas
dudosas debido a que el historial muestra que las cuentas por cobrar son altamente recuperables.



INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios es el siguiente:

ventatios productos terminados

[mpattacianes 2o transito

Provision de inventarios por deferioro

Total

Diciembre 31,
iz 2011
{en L1.5. ddlares)

3098 638,555
- 121,063

— 3098 139618

La gerencia estima que Jos inventarios serdn realizados o wtilizados 4 corto plazo.

El movimiento de la provision de inventarios por deterioro se compone de:

Suldas al inicio del afio
Provision

Castigos (bajas)

Saldos al final del afio

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de otros 4ctivos es ©0IMO sigle:

Gastos pagados por anticipado:

Seguros
Muestra Médica

Total

Diciembre 31,
Nz 2011
fen U.5. ddlares)

]

] 23,692
- 27.077
{50,768

Diciembire 31,
2012 2011
fen U5, dilares)

- 2,796

Eneto 1,
2001
330,030

(13,692

. HI6,338

Enero 1,

20

g1
16,601

23692

Enero 1,

2011

3.644
—- 3.5dd



8.

MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPO

Un resumen de la maguinaria, muebles ¥ equipo es el siguiente:

Costo
(-) Depreciacidn acumulada

Imparte neto

CLASIFICACION:
Maquiraria ¥ equipo
Equipo de oficina

Muebles y enseres

Equipos de computaciin
Total

{-) Depreciacion acumulada

Tatal maquinaria, muebles y equipo, neto

Diciembre 31,

2012

(en LL5. délares)

2011

21.384
[’Tlﬁj\l

11,704
1.610
4,902

3.172

21.354
{7.043)
13,739

Eneio 1,
201

17.405
220

5.000
3,376
4,902
4127

17405
(3,203)

12,202
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10.

PRESTAMOS CON RELACIONADAS

Las obligactones firancieras tienen la siguiente composicion:

Driciembre 31, Tnerd 1,
2012 2011 2011
Degeripeidn No Ne No

Carriente  coiriente Cormrlente  corriente  Corrlenite

corrignte

{ en U.S. dolares)
Locales (Nota 18);

Interpharm del Ecuador S.A. (1) 41,710 - 368714 - -
Exterior:

Lzboratonios Metlen Pharma - - - - 2063
5.A.

Total 41710 _ - 368714 - 2,063

{1y Al 31 de diciembre del 2012, constituye una obligacidn con Interpharm del Ecuador

S.A., a un aio plazo, vence en el ano 2013, con una tasa de interés anual promedio
del 8%,

Al 31 de diciembre del 2011, constituye una obligacion {contrato de mutuo) con
interpharm del Ecuader 5.A., a 24 meses plazo, vence en el afio 2013, con una tasa
de interés anual promedio del 89,

CUENTAS FOR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ olras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2001
fen L5, ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior
Compafiias relacionadas (Nota 18):
Laboratorios Metlenpharma - Colombia - 203,000 763.999
Companias no relacionadas 2,372 282542 1,712
Pruveedares locales
Companias relacionadas (Nota 18);
Interpharm del Ecuador S.A. - 67 -
Laboratorios Siegfried 5.A. 19,333 11.740 -
Otras cuentas por pagar;
Companias relacionadas (Neta 18}

Laboratorios Siegfried 5.A. 2.48] . .

Ohiras cuentas por pagar 7476 23.447 22,851

Total _ 31862 _322796  _785.962
CLASIFICACION:

Corrientes v total _ 31,662 522,746 J8R.562




IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos ¥ pasivos por impuestos corrientes.- Los pasivos por impuestos cortientes se resumen
seguidamente:

Diciembre 31, FEneea 1,
2012 11 2011
{en 1.5, d5lares)

=

IMPUESTOS CORRIENTES:

Pasivos por impuestos corrientes:

Itnpuesto a la renta por pagar (1) 18.387 1195333 13,012
Iimpuiestos por pagar 224 2524 12518
Total 18611 122 1157 25630

(1) La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se caloula a la warifa del 23% v
24% sobre las utilidades sujetas a distribucidon y del 13% y 14% sobre |as otilidades sujetas
a capitalizacion respectivamente. A partir del ano 2013 la tarifa del impuesto a la renta serd
del 224

Impuesto a 1a renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la (pérdida) / utilidad
segin estados financieros ¥ el gasto por impuesto a la renta corriente a] 31 de diciembre, ¢s como
stgue;

212 21
{en 1.5, ddlares)

Pérdida / Utikidad segin estados financieros (64.007) 52512
antes de iimpuesto a la renta (1}

(+) Gastos na deducibles 21098 193,935
(-3} Amaortizacion pérdidas tributarias de anos anteriores {2) - (40.389)
Pérdida [ Uiibidad gravable 42,9 673,248
Impuesto a la renta causado - 161.572
Anticipo caleulado impuoesto renta (3) 27 837 _ 213
Impuesto & la renta cargado a resultados _ TR _ 161579

{1} Los saldos de la utilidad antes de impuesto a la renta, cofresponden 2 los saldos NEC
reportados en la declatacidn de impuesio 2 la ema del afio 2011 considerando la normativa
contable vigente para ese perjodo.

2) Las pérdidas tributarias conforme a disposiciones legales pueden compensarse oom las
utilidades gravables que se obiengan demto de 1os cinco periodos Impositives siguientes sin
gue exceda, en cada periodo, del 23% de las utilidades gravabies. Al 31 de diciembre del 2011,
el saldg por amortizar de pérdidas tributarias asciende a USD 46,3589,

{3 El anticipo minimo ¢alculado para el ejercicio 2012 fue de USD 27,837, no existe impuesto a
la renta causade debido a la pérdida operacional; en consecuencia. la Compaiia registrd USD
27,537 en resultados como impuesto a la renta.
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Los movitientos de ia provisidn para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue:

2012 2011
{en LS. délares)
Saldos al comignzo del afio 119,533 1312
Pagos efectuados £119.533) (13.012)
Frovisicn del afio 27 BT 101,579
Impuestos anticipados {4500 {42.048)
Saldos por pagar de la Compafia __ 18387 119333

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuades por anticipo pagado, retencioaes

en ia fuente.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS CORTO PLAZO
Las abligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

DHeiembre 31,
20t2 2011

(en 11.5. délares)
Beneficios sociales - 2,330
Participacion a trabajadores - 9277
Total _ - 95111
Clasificacidn:
Corriente ¥ tota) - - 93101

Enero 1,

2011

5,654
36,233

44,887

Participacion a Trabajadores, - De conformidad con disposiciones legales. los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de 1a empresa en un 15% de las utilidades Hquidas o
contables. Los movimientos de ta provisidn pura panticipacidn a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,
7 17 3 1]

“ i,

fen U.5. délares)

Saldos al comienza del afio 92,771 36,233
Provisidn del afo - 92771
Papos efectuados (92,771} {36.23%)
Saldos al fin del afin . - Wi TRl

Energ 1.
2011

66,586
30233

{66,236)
—A:M- 2 1 3

i



13.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En & curso norma) de sus operaciones, la Compafila estd expuesta a diversos riesgos

relacionados con los instrumentos financieros: nesgo de crédito, de liguidez, de tipo de cambio,
de capital, €ntre otros.

Las politicas de administracign de tiesgos de la Compania permiten identificar v analizar los

riesgos, determinan su magnitud, proponen controles v medidas adecuados, ¥ sn aplicacidn de
maneta efectiva.

Bl Ditectorio revisa ¥ acuerda poiiticas para administrar estos riesgos. que son reswnidas a
continyacion.

Riesgo crediticio
Se presenta cuando eXiste una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales.

Las principales transacciones que realiza la compafiia son con v ewpresa selacionada
Laboratorios Siegfried S.A., por lo tanto el riesgo de erédito esta concentrado en dicho cliente;
sin embargo, los mismos cancelan sus obligaciones oportunamente.

Riesgo de liquidez

La Compaiia monitorea su riesgo de liguidez usande una herramienta de planificacicn de
liquidez recusrente, Esta herramienta considera el vencimiento de ambos las inversiones

financieras ¥ los activos financigros {Ej. Cuentas por cobran) v los flujos de efectivo proyectados
operacigrales.

El objetivo de la Compaiia es mantener un balince entre la continuidad de financiamiento v
fiexibilidad a través de préstamos. Monitorea continnamente los flujos efectivos proyectados y
reates y conciliando 105 perfiles de vencimiento de log activos ¥ pasivos financieros.

Riesgo de tipo de camhio

El riesgo de tipo de cambio es el viesgo de que el valor razonable © flujos de caje tuturos de un
instrumento financiero fluctGen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza la
totulidad de sus operaciones en délares de los Estados Unidos de Noreamérica, moneda de curso

legal en &l pafs. consecuentemente, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en Yo estados financieros,

Riesgo de gestion de capital

La Compania administra de manera activa ¥na base de capital para ouprir los riesgos inlerentes
en sus actividades. La adecuacidn del capital de la Compafia es monitoreada vsando 103 satios
establecidos por la gerencia, entre atras medidas,

Los ohietivos de la Compafia cuando wangja capital son: Salvaguavdar 1a capacidad de la
Compatiia para continuar operando de manera que continig brindando retornes a los accionistas

¥ beneficios x4 los otros participantes; ¥, mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrolle de sus actividades,



Al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011, no han existide cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

A continpacidén se presentan lss categorias lostrementos financieros mantenidos por la
Compafiia:

2012 011
{en 1.5 ddlares)

| 2]

Activos financieros al Costo amortizadeo:

Efecriva y bancos ({MNota 4) 25,037 181,698

Cuentas por cobrar eomerciales y 0tras cugntas

por cobrar {Nota 53 489,627 53441
Total 514,664 835139
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 el ¢apital socjal es de USD 100 mil que corresponden a diez mil
acciones ordinarias a valor nominal umitario de USD 10. Se encuentran totaimente pagadas.

Con fecha 2 de junio del 2010, la Compafiia decidié suscribir un aumento de capital de USD
OO0 = UsD 100.000; se pagh USD 15,000 por compensacidn de créditos v la diferencia se
pagd en ¢l ano 2012 segin la resolecion establecida en la escritura de agmenio de capital y
reforma del estaiuto social de }a Compafifa de dicha fecha.

Pérdida / Utilidad por accidn.- Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 un detalle de las pérdidas /
ganancias por accidn e5 ] signierite:

2012 2011
(en L5, ddlares)
Pérdida ¢ utilidad del perfodo (91,844) 344588
Promedio ponderado de nimero de acciones 10,000 10,000
Pérdida / utilidad bisica per accidn 918 34,45

Las utilidades por aceién han sido calculadas dividiendo el resultado del periedo atribuibie, por
¢l nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el ejercicio.

RESERVA LEGAL

La ley de Companias establece que por o menos el 105 de Ja utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésia alcance como minime el 50% del capital social en
las compafias anénimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada © cubrir
pérdidas operacionales, pero no #s disponible para el page de dividendos en efectivo, excepto en
caso de liguidacién de la Compadia.

28
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UTILIDADES RETENIDAS.- Un resumen de las utilidades retenidas es coino sigue:

Utilidades retenidas — distribuibles

Hesulados acemulados provenientes de 1a
adopeidn por primera vez de las NITTF (Nota 3)

Transferencia reserva legal
Perdida / Utilidad del ejercicio

Total

Saldos a
Diciembre 31,  Diciembre 31, Enerol,
22 2011 2011
{en U.5. ddlares)

398088 53,500 f105.570)
19,535 19535 19.535
(32.31% (13.907) -
(91.544) 344 588 139070

— 273400 401716 730335

Los galdos de 1as signientes coentas surgen de 1a aplicacion por primera ve? de las NIF y de los
saldos segin PCGA anteniores y podrin ser atilizades de a siguiente forma:

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ;—'&D(J'PCI]:J'-'N POR PRIMERA
VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA ~

NIIF-

Los resuliados de ba adopoidn por primera vez de 1as normas internacionzles de informacion
financiera N]IF, se registran en el patrimonic en ¢l rubro "Resultadas acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las NP, separade del resto de resuliados acumuiades y su
salde acreedor no podrd ser distribuido entre los accionistas, no sevd wilizado pava aumentar
capital, en virtud gue no corresponde a resultados operacionales, motivo por €l cual tampoca los
trabajadoses tendrdn derecho a una participacidn sobre este, De existir un saido acreedor, este
podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelte 2n caso de liquidacion de ta Compaiia.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Ingresos provenientes de la venta de bienes
Rendimientos financieros
Ingresos varios

Taotal

2017

2044

{en UL.5. ddlares)

516,743
22]

1,365

— 812,006

3944394
47

24

3944897
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos gl 31 de diciembre se resumen:

Costo de ventas
Crastos de ventas
Gastos de administracion

Total

El detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza es el sigufente:

Costo de productos vendidos

Crastos por beneficios a los empleados (1)
Hongrarios v servicios consultoria (asesoria)
Depreciaciones ¥ amortizaciones

Deterioro de inventarios

Deterioro cuentas por cobrar

Sepuros ¥ reasegurns

Arrendamientos operativos

Promocidn ¥ publicidad

Giastos dé viaje, movilidad, representacion
Mantenimiento (limpieza) v reparaciones
Servicios a terceros

Servicios basicos

impuestos {impuestos, tasas v contribuciones)
Sumnistros de oficina

Otros gastos

Total

2012 2011
fen TS, délares)
680,440 1.900.47%
48,877 1053351
101,235 268,277
BTL351 3422107
202 2011
(en U1S. ddlares)
680,446 1,900,479
gz8 550,040
10,536 226,539
3,360 25285
6.509 104,378
; 4,154
2,796 16,156
2,891 17,460
82,119 385780
54 63.234
308 3.259
32782 45.721
468 13536
46,531 14,462
6o 5.485
431 10,160
870,551 3422107

{1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es on detalle de los

gastas por beneficios a empleados!

Sueldos ¥ salarios (alimentacién)

Comisiomes y bonificaciones {incentivos)

Participacion a trabajadores

Beneficios sociales (Décimos, vacaciones, fondo reserva)
Aportes al IESS

Beneficios definidos

Total

2012

2011

{en U5, ddlares)

157,908
156,320
92,771
53,773
38,269
T1.007

_2E0. (49

30



Al 31 de diciembre del 2012 la Compaiia no tiene personal y en el afio 2011 el personal total
de la Compafiia alcanza a 5 empleados del drea administrativa.

17.  GASTOS FINANCIEROS

Un detajle de costos 1inancieras al 31 de diciembre es como sigue:

W12 o

{en 1.5, ddlares)
Intereses y actualizaciones sobre créditos 12,465 4.666
Costo financiern - _ 11557
Total __l2.465 — 168673

La tasa promedic anual capijtalizada sobre ias obligaciones financieras para los anos 2012 ¥
2011, es de 8%.

15. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones enire Ya Compaiiia, sus acclonistas y sus companias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compafifa en cuanto su objeto ¥ condiciones.

(a) Accionistas
Los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 o detallan segvidamente:

Niimero de %
Nombre de accionista acciones Participacidn
Laboratorios Metlen Pharma 5.A. (Colombia) 0303 a0 98
Laboratorios Siegfried S 4. 2 0.02
100000 100,00

(b}  Saldos ¥ transacciones con accionistas ¥ companias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012, los saldos y transacciones ¢on accionistas ¥ companias
relacicnadas se Iormaban de Ja siguiente manera:

Naturaleza Origen 2012 2012
jen U.3. dblares)

¥entas
Laboratorios Siegfried S.A. Capital Local 462,510 3n.407
Compras
Laboratorios Metlen Phanma 5.4, Capital Extenor - 2,060,951
Laboratorios Siegfricd 5.A.S. Comercial Exterior 114,250 -
Contingda.,. .
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... Contfinugcion

Servicios Administrativos

Lahorarorios Stegfried 5.A. Capita) Locat - ALY
Reembolses de gastos (pagar)

Laboratorios Siegfried 5.A. Capital Local 12,588 2,817
Interpharm del Ecuador 5.A. Adminjstraciin Logal 100 07

Créditos recibides
Interpharm del Ecuador 5.A. Administracion Lacal 403,000 53N

Cuentas por cobrar ¥ otras
cuentas por cobrar (Nota 5)
Laboratorios Stegfried 5.4, Capital Local 458,793 41249

Cuentas por pagar (Nota L0)

Laboratorios Metlen Pharma S.A. Capital Exterior - 205,000
Laboratorios Siegfried S.A. Capital Local 19,333 11,744
Interpharm del Ecuador S.A. Administracién - Lacal - 67
Otras cuentas por pagar {Nota 19)

Labaratorios Siegfried S.A. Capital Local 2,481

Préstamos accionistas (Nota 9)

Interpharm del Ecuadaor S.A. Administracidn - Local 41,170 368,714
Intereses pagados

Interpharm del Ecuador S.A. Administracidn  Local 12.465 3790

fc)  Saldos ¥ transacciones sighificativas

A} 31 de diciembre, Yos saldos ¥ transacciones significarivas se formaban de | signiente

manera:
2012 11
Origen {en U.5. ddiares)
Yenlas
Leterapo del Ecuador S A Local 457 858 -

{(d)  Administracidn y alta direccion

Los mismbros de ia alta Admingstracion v demds persomnas que asumen la gestidn de
LABORATORIOS METLENPHARMA S. A, incluyendo a la gerencia peneral, asi como
los accionistas que la représenten. no han participado al 31 de diciembre de 2012 v 2011 ¥
al 1 de enero de 2011 en transaceiones no habituales y/o relevantes,

T4l
e
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fe} Remuneraciones ¥ compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2012 v 2011, los importes reconocidos como gastos de gestidn de
personal clave, ze forman como siguen:

2012 2011
{en U5, délares)
Sueldos - 73,810
Bonificaciones - 12600
1ESS por pagar 903 6,901
Beneficios no monetarios - 333
Oiros beneficios a gjecutivos - 100
Beneficios sociales (IESS) - 6,445
Total ___ 903 002350

La compensacian de los directores v ejecutivos clave es determinada con base en el
rendigniento de tos individoos v 1as endencias 4l mercado.

COMPROMISOS

CONVENILO DE SUSTITUCION DE OBLIGACIONES LARORALES

LABORATOQRIOS SIEGEFRIED 5S4 Y LABORATORIOS METLENPHARMA
ECUADOR 5.4

Laboratorios Siegfried 5.A. ¥ Laboratorios Metlenpbarma Ecuador 8.A. forman parte de un
mismo grupo empresarial cuya actividad principal es la comercializacidn de productas
farmacéuticos ¥ cosméticos. For motivos de interés comercial y administrativo en atencidn a los
intereses comunes de las compafias ¥ de conformidad con las leves laberales, con fecha 30 de
diciembre del 2011 se suscribe ¢] Convenic de Sustitucidn de Obligaciones Laborales mediante
¢l cual Laboratonos Siegitied S.A. asume la responsabilidad patronal que tenia Laboratorios
Metlenpharma Ecuador S.A. con los cinco (3) empleados que manienia en su ndmina de
personal a la fecha de suscripeidn de este convenio, con cada ung de los cuales se suscribid un
adéndum de aceptacién a las nuevas condiciones laborales. Tras la suscripeidn de dicho
convenio Laboratorios Siegfried S.A. asume el pago de todas las remuneraciones pendientes.
reconacimiente de vacaciones, pago de obiigaciones ante el IESS. incluvendo el pago de fondos
de reserva v cualquier otro derecho u obligacitn derivado de su caiidad de Empleador, en todos
los casos asumiendn ¥ respetendo la antigiedsd de los empleados con Laboratorios
Matlenpharma Ecvador S.A. hasta la actualidad.

Contratas de distribucion de productos

REPRESENTACIONES EL TRIUNFO

EI 30 de marzo de 2009, se suseribid we Acuerdo de Diswibucidn con Representaciones El
Triunfo, exclusivamente para la promocidn ¥ venta de los productos de METLENPHARMA en
ingrituciones piblicas.

El convenio tiene duracién de 5 afios vigentes al 30 de marzo de 2014,
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21.

22,

REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publicé en el Suplemento al Registio Oficial No. 423 la “Ley
Orginica de Salud”. la cual derogd expresamente el Codigo de Salud, expedido mediante
Decrero Ejecutiva No. 188, publicado en el Regisiro Oficial No. 138 del 8 de febrero de 1971,
asi como, los articulos 8, 9, 10, L1, ¥ &l Capitulo V1II de la Lev de Produccion, [mmportacidn,
Comercializacian y Expendio d¢ Medicamentos Genéricos de Uso Humano, publicada en el
Registro Oficial No. 59 del 17 de abril del 2000. La “"Ley Organica de Salud™ establece que
corresponde 2 1a antoridad sanitaria nacional {Minizterio de Salud Piblica) la fjacion, revision y
contiol de precios de los medicamentos de uso ¥ consumo humano a trawés del Consegjo
Nacional de Fijacién y Revision de Precios de Medicamentas de Uso Humano, De acuerdo a

esta disposicion. los precios de 1os medicamentos de uso ¥ de consumo humano se encuentran
regulados,

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2011 ciertas cifras de los eslados financievos de Ia Compania han sido
reclasificadas para efectos de presentacidn.

EVENTOS SUESECUENTES

Enkre el 31 de diciembre dei 2012 y 1a fecha de emisign de los estados financieros (abril 2 del

2013) no se produjeron gventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto
importante sobre los estados linancieros adjunios,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados
por la Gerencia de {a Compafia el 25 de marzo del 2013 y serdn presentados a Ja Junta General
de Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia, los estados financieros serin
aprobades por 1a Junta de Directores sin medificaciones.



