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A. los Accionistas de 
Laboratorios Metlenpharma Ecuador S A 

Informe de los auditores 
1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la compañsa Laboratorios 

Merlenpharma Ecuador SA, que comprenden el balance de sttuación al 31 de 
diciembre del 2012. el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto 
y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha 
así como un resumen de las polificas contables sigmficativas y otra informacion 
explicativa La auditoría de los estados financieros de Laboratorios Metlenpharma 
Ecuador SA. al 31 de diciembre del 2011 fue realizada por otros auditores, cuyo 
informe fechado el 8 de marzo de) 2012. contiene una oprón razonable 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

2 La admuntstracion de Laboratorios Merlenpharma Ecuador S A es responsable de la 
preparacion y presentación fiel de los estados financieros adjuntos de conformidad con 
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la 
adramstracton considere necesano para permitir la preparación de estados financieros 
libres de racorreccion matenal, debida a fraude o error 

Responsabilidad del Audrtor 
3 Nuestra responsabilidad es expresar una opumión sobre los estados financieros adjuntos 

al 31 de diciembre de 2012 basada en nuestra auditoría Hemos Hevado a cabo nuestra 

auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria Dichas normas 
exigen que cumplamos con los requerimientos de etica, as1 como que planifiquemos y 
ejeculemos la auditoría con el fin de obtener uma seguridad razonable sobre 5í los 
estados financieros estan libres de incorrección material 

Una audstonia conlleva la aphcacion de procedmmientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicso del audrtor, inclurda la valoración de 
los nesgos de correccion matenal en los estados financieros, debida a fraude o error 
Al efectuar dichas valoraciones del nesgo el auditor trene en cuenta el control interno 
relevante para la preparación y presentación fiel por parte de la Compañía de los estados 
financieros, con el fin de diseñar los procedimientos de audnoría que sean adecuados en 
funcion de las excunstancias, y no con la finalidad de expresar una opmnón sobre la 
eficacia del coptrol intemo de la Compañia Una auditona también incluye la 
evaluación de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de 
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las estimaciones contables realizadas por la Administracion. como la evaluación de la 
presentacion global de los estados financieros 

Consideramos que la evidencta de auditona que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y adecnada para nuestra opmuón de auditoría 

Opinión 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan fielmente en todos los 
aspectos materiales, la sutuacion financrera de la compañsa Laboratorios Metlenpharma 
Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2012, as como de sus resultados y fluyos de 
efecivo por el año correspondientes al ejercicio termunado en dicha fecha de 
conformidad con las Normas Intergacionales de Informacion Financiera 

Asunto de enfasis 
Como se mdica en la Nota 3, Jos estados financieros correspondientes al año terminado 
el 31 de diciembre de 2012 corresponden al primer paquete completo de estados 
financieros que la Compañia ha preparado aplicando Normas Intemacionales de 
Informacion Financiera — NILF Con fines comparativos, dichos estados financieros 
incluyen ciftas correspondientes al año terminado al 31 de diciembre del 2011 y al l de 
enero del 2011 no auditadas bajo NIF, los cuales han sido preparados siguiendo los 
procedimuentos de la NIF 1 “Adoporón por primera vez de las Normas Internacionales 
de Informacion Fmanciera” En la Nota 3 se muestran los efectos de la primera 

adopcion de NNF al 1 de enero del 2011 y del restablecimiento de las cifras de los 

estados financteros del año termmado al 31 de diciembre del 2011 

Abril 2, 2013 
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LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR $.4. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2012 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo en caja y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales v 
las cuentas por cObIRz 
Inventarios 
Pagos anticipados 

Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES. 
Maquigana muebles y equipos Y total 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones con relacionadas 
Cuentas por pagar comercrales y otras cuentas por 
pagar 
Yasn os por impuestos comentes 
Obligaciones por beneficios defindos corto plazo 
Total pasivos corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 
Capital social 
Reservas 
Resultados acumulados 

Total patnimomo 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

Ver notas a los estados financiero, 

y EL, 
SÍ Lucianó Boccajdo 
/ Gerenté/Cener, 
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“expresado en U-S dolares) 

25037 

89,627 
3098 

517162 

11.762 

41.710 

31 662 
18 611 

91,983 

91.983 

100,000 
32,319 

273,460 

425,179 

SUIS 

181 698 

653 441 
759 618 

—— 2,796 

1,597 553 

13739 

11292 

368 714 

522,796 
122 057 
95.102 

1.108.669 

1.108 669 

85.000 
15,907 

40) 716 

502,623 
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Js 
Patniosa Salva 

Contadora General 

21822 

6751711 
306,338 

3.644 

1,006,975 

12.202 

019177 

2063 

788.562 
25,630 
44.887 

361 142 
  

361,142 

85.000 

23,035 

158,035 

1049,317



ABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR $.4. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL. 
POR EL AÑO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 

Notas 202 2011 
expresado en LS dálares) 

INGRESOS ORDINARIOS 15 819 009 3 944,897 

COSTO DE VENTAS 16 580,446) (1900.79) 

MARGEN BRUTO 138563 2.044.418 

Gastos de ventas 16 (88877) — (1,053,350) 
Gastos de admentstracion 16 (101 228) (468,277) 
Gastos fimancieros 1 (12.465 16.623) 

PÉRDIDA UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 
RENTA (64,007) 506 167 

Impuesto a la renta 
Comente u (27,837) (161.579) 

Total (27837) (161 579) 

PERDIDA UTILIDAD DEL EJERCICIO TOTAL Y 
RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO (91,844) 344.588 

Ves notas a los estados financieros 

2 SS 
Patricia Silva 

Contadora General 

 



LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR 9.4. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, NETO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en U.S. dolares) 

Saldos al 1 de enero de 2011 

Transferenera a reserva legal 

Unidad del año 
Saldos al 31 de diciembre de 2011 
Aumento de capital 
Transferencia a reserva legal 
Perdida del año 
Saldos al 31 de diciembre de 2012 

Ver notas a los estados financieros 

Capital 
Soeal 

85000 

  

83.000 

13000 

100.000 

  

  

  

Patricia Silva 
Contadora General 

Reserva Resultados 
Legal Acumulados 

73,035 

15.907 (15 907) 
344,588 

15907 401736 

36 412 (36.412) 

91,844 

32,319 273460 

mes 

Total   

158,035 

344,588 

501623 

15 000 

  

(91.844) 

28.119 

 



LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR $.4. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

Notas 2 2011 
(expresado en U.S dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Recibido de cliontes 992.498 
Pagos a proveedores y a empleados (663 111) 
Intereses pagados (12.465) 
Impuesto a a renta (161.579) 
Flujo neto de efectivo provemiente de utilizado en 

actividades de operación 155 343 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN 

Adquisicion de maquinaria muebles y equipo 
Fluyo neto de efectivo utilizado en acuvidados de ¡nverston 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO 

Prestamos con relacionadas 9 (327.04) 
Aumento de capstal 14 15.000 
Flujo neto de efectivo utlizado en + proveniente de 
actrvadades de financiamiento 02, 
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 
(Dismimucion) / Incremento neto en efectivo en caja y 
bancos (156 661) 
Saldos al comienzo del año 181.698 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 4 — 25007 

Ver notas a los estados financieros 

A SE 
latricta Salva 

Contadora General 
       

  

3.962 473 
(4.005,55) 

(16,623) 
(46 248) 

(175.953) 

(30.822) 

(30,822) 

366651 

366,651 

159.576 
21,822 
  

—181.698



LABORATORIOS METLENPHARMA ECLADOR 5.4: 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

INFORMACIÓN GENERAL 

LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR SA se constituyo mediante escritura 
publica otorgada el 17 de mavo del 2007 

Es wna empresa dedicada a la importacion exportación distribucion. compra y venta de 
productos químicos Y farmaceuticos y especialmente medicinales para el uso humaro y 
veterinario as1 como la explotacion de la industria farmacentica 

La iméormación contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la adrmnmustración de 
la Compaña 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

  

Las prmexpales políticas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la 
Compaña son aquellas desertas en los sxguientes incisos y se han aplicado en forma consistente 
para los años presentados 

2.1 BASES DE PRESENTACIÓN 

Bases de presentacion y revelación Los estados financieros adjuntos de LABORATORIOS 
METLENPHARMA ECUADOR S A comprenden los estados de situación financiera al 1 de 
enero del 2011 (fecha de transicion) 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los 
estados de resultados integrales, de cambros en el patrimomso y de flujos de efectivo por los años 
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2012 y sus respectivas notas Estos estados financieros 
han sido preparados de acuerdo con las Normas Interracionales de Informacion Fuvancsesa NUE 
y surgen de los registros contables de la Compañia que son presentados en la moneda funcional 
en el Ecuador (dólar estadounidense) Los estados financieros han sido preparados sobre la base 
del costo y en determunedos casos al valor razonable segun las politicas contables aplicadas 

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros presentados por la compañia al 31 de 

diciembre del 2011 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011 han 
sido preparados especialmente para ser ublizados por la aduumstración de la Compañra como 
parte del proceso de conversion a NIJF para el año terminado el 31 de dicierbre del 2012 3 Jos 
estados financieros a esta fecha han sido preparados de comtormdad con las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NITE) en todos sus aspectos significativos 

Los estados financieros de LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR 5 A, al 31 de 
diciembre del 2011 y 2010 aprobados para su exnsión por la Adwmstreción de la Compañaa, 
con fechas 13 de marzo del 2012 y 30 de marzo del 2011 respectivamente, fueron preparados de 
acuerdo con pruncipios de contabilidad generalmente «ceptados en el Ecuador (PCGA 
anteriores) de acuerdo a lo establecido en la NIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas
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Internacionales de Informacion Financiera Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de 
las NIE 

La NUE 1 requiere que uña entidad, al preparar los estados hmancieros de apertura que sirvan 
como punto de partida para su contabilidad segun las NIIF cumplan con cada una de las NITE 
vigentes al final del primer período sobre el que se forma por esta razon se describen las 
pruncipales politicas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros Jas cuales 
han sido aplicadas de manera umforme a todos los estados financieros presentados 

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

Ciertos saldos moluidos en los estados financieros involucran el uso de estimaciones en la 
aplicacion de las politicas contables Estas estimaciones se basan en la expersencia hustónica y 
otros factores, ancluyendo la expectatnsa de ocurrencia de eventos fururos que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias Las estimaciones contables resultantes, por 
defisuaon, muy pocas veces seran 1guales a los resultados reales, pero se ha apficado la mejor 
estumación y entero para su reconocmuento 

Estimados y supuestos 
Los pnneipales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones 
propensas a vanaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden 
causar ajustes u las extras de los acervos y pasivos en los estados financieros del próximo año, se 
presentan a continuación 

Deterioro de maquinaria, muebles y equipo.- La Compañaa eshma que no existen indicios de 
deterioro para muguno de sus activos que componen los muebles, maqumaria y equipo a la 
fecha de los estados financieros Sobre una base anual y cuando se detecta la existencia de elgún 
idicio de detertoro, la Compañsa efectúa las respectuas evaluaciones y Comparaciones 
necesarias para determinar el importe recuperable de los activos 

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han sido 
reconocidos considerando que existe una probabilidad razonatle de su realizacion a través de su 
aplicacion 3 uulidades fiscales futuras derrvado de la tendencia histónca de los resultados de la 
Compañía 

Vida útal y valor residual de actvos.- La Compañía revisa la vida útl estimada y el valor 
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y 
únicamente representan el patron esperado de uso de los actrvas en el tempo 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

El efectivo en caja y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en 
caja y cuentas comentes bancanas de líbre dispombalidad. facilmente convertibles al efectivo y 
sobregiros bancarios Los sobregitos bancanos son presentados como pastos corrientes en el 
estado de situación financiera 

Estas partidas se Tegostran a su costo Íustónico. que no difiere s1gmificativamente de su valor de 
realización
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INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS 

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realización 
(VNR) Este importe representa el precio de senta estimado menos todos los costos de 
termanación y los costos necesarios para su venta 

Las importaciones en transtto se encuentran registradas a su costo de adquisicion que amplica Jos 
costos de importación capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de situación 
financiera 

Los rubros que componen los anventanos se encuentran valuados a 5u costo promedio ponderado 
de adquisición. 

Los inventanos mcluyen una estimacion para reconocer perdidas por obsolescencia (caducidad, 
rotacion. medición), la cual es determnada en funcion de un analists de la posibilidad real de su 
venta y registrada en los resultados del ejercicro 

E) costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta 
expresado en dolares americanos al cierte del ejercicio 

MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPO 

Reconocimiento.- Se reconoco como maquinaria muebles y equipo a aquellos activos que se 
encuentran para su uso en la administración producción, prestacion del servicio y su vida uni 
sea superar a un año En cuanto a la pobiaca monetana la compañra evaluará un monto 
razonable para los activos adguindos en grupo o en conjunto observando su 2mportancra relativa 
y expectativa de uso 

Medicion en el momento del recanacimento Las pastidas de maquinana, muebles y equpo 
se medtran micialmente por su costo 

El costo de la maquinana, muebles y equipo comprenderan los desembolsos realizados por 
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier po de descuento e melusrá todos los costos, 
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados 

En caso de que se construya una propiedad se debera considerar los costos de mano de obra. 
matenales honoranos 3 tecmcos y todos los costos directamente relacionados a la coustrnccion 
del bien 

Adicionalmente se considerara como parte del costo de los actos los costos por préstamos 
directamente amnibunbles a la adquisición o construccion de acuvos calificados as1 como los 
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion 

Medición posterior al reconocimiento Postenor al reconocinmento metal, los componentes de 
la maquinana, muebles y equipos Son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el 
smporte acumulado de las pérdidas de detersoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 
producen Cuando un elemento sigmficativo de la maquimana muebles y equipos requiere ser



26 

reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados + se reconoce como 
activo el nuevo componente de maquinaria muebles y equipo 

Metodo de depreciaión, vidas útiles y valor residual.- El costo de maquinaria, muebles y 
equipos se deprecia aplicando el metodo de lnea recta En fonma general la vida util el valor 
residual y el método de depreciación para un bien no son definitivos debrendose tomar 
unicamente como guía de un promedio normal y zazomable de la utrlizacion de los bienes, por lo 
tanto son revisados al fimal de cada periodo sobre el que se forma reconociendo cualquier 
cambio en su importe como una estimación contable 

Las vidas utiles para cada grupo sigmficatrvo de activos se presentan en el srguiente detalle 

Vida úl 
Grupo de activos (en ajos 

Maquinanz muebles y enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computacion 3-5 

Baja de maquinaria, muebles y equipo La maquinana muebles y equipo puede darse de baja 
por diferentes circunstancias venta obsolescencia o desuso daño wreparable. sustitución por 
mejora suntestro hurto o caso forito La utilidad o pérdida ocasionada en la baya por retro o 
venta de una partida de maquinaria, muebles y equipo equivale a la diferencia entre el precio de 
venta y el valor en bros del acnvo 3 la fecha de la transaccion y se mcluve en el resultado del 
penodo Las ganancias no se clasificarán como ingresos operacionales sino como utilidad en 
venta de activos fijos 

Deteríoro.- Al fina) de cada penodo LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR S A 
evalua los valores en libros de sus activos a fin de determanar sí existe un andicio de deterioro 
En tal caso. se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de 
determas el alcance de la perdada por deterioro (de haber alguna) Las perdidas por deterioro se 
Teconocen imediatamente en resultados 

IMPUESTOS 

Bl gasto por impuesto a las ublidades de cada período recoge tanto el impuesto a la renta 
comente como los impuestos difeudos Los activos y pasivos tnibutanios para el ejercicio actual 
y HJETcICIOS anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades 
inbutanas 

Impuesto corriente - El unpuesto por pagar comente se basa en la wulidad Imponible registrada 
durame el año — La utilidad imponible difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos impombles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles 

Tavita impuesto a la renta año 2011 y sucesrvos.- De conformidad con el Codigo Organico de 
la Produccion Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No 
351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion 
progresiva en tres puntos porcentuales en la tanfa de impuesto a la renta para sociedades, a partir 
del año 2011 

10
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Tarifa Año 
24% 2011 
213% 2012 
22% 2013 

Impuestos diferidos Los impuestos difemdos son calenlados usando el método del pasivo 
basado en el balance general Los impuestos diferidos se calculan sobre las duferencias 
temporanas (imponibles o deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de Ja 
comparacion entre la base tributaria de achvos y pasivos y sus valores en libros para propositos 
del reporte financiero Los acivos por sempuestos diferidos som reconocidos por todas Jas 
diferencias temporanas deducibles perdidas tributarias a compensar entre otras en la medida en 
que sea probable recuperar dichos importes con la utilidad impomble contra las cuales las 
diferencras temporanas deducibles pueden ser vnlizadas Los pasivos por impuestos diferidos 
son reconocidos generalmente para todas las diferencias temporanas imponibles 

En general los activos Y pasivos por Impuestos dhfendos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicacion en el persodo en el que el activo Se realice o el pasivo se cancele 
y se presentan netos en los estados financieros 

PROVISIONES 

Las provisiones son reconocidas cuando LABORATORIOS METLENPHARMA ECUADOR 
SA tiene una obligacion presente (va sea legal o umplicita) como resultado de Un suceso 
pasado puede hacerse una estimación fiable del umporte de la obligación y es altamente 
probable que se tenga que desprendexse de secursos que incorporen beneficios ecomostcos para 
cancelar la obligacion 
El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimación que 
represente el momo necesano para cancelar la obligación al termuno de cada penodo 
considerando todos los nesgos y las incerudumbres umherentes La provision se mude splicando 
el valor presente de los flojos de fondos que se esperan curar al momento de su cancelacion 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Obligaciones por beneficios definidos Jubilación patronal y desahucio. Al 31 de diciembre 
del 2012 Ja Compaña no constituve esta provision por cuanto no posee empleados 

Participación a trabajadores.- La Compañia reconoce un pasivo 3 un gasto producto de la 
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compañia en cada año El importe de 
este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de ¡mpuestos en apego a la 
normativa del Codigo de Trabayo y disposiciones complementarsas El porcentaje para el calculo 
equivale al 15% de la utilidad contable La Compañia al 31 de diciembre no registra esta 
provision porque no cuenta con empleados a esa fecha 

Vacaciones" La Compañía registra un pasivo y un gasto para reconocer la provisión de las 
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestación de su servicio al final del 
periodo Este beneficio se hquiéa contra la provisión constituida para el efecto al momento en 
que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones Al 31 de diciembre. del 2012 la 
Compaña no establece esta provisión porque no cuenta con empleados « esa fecha 

”



29 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas 
«lexwvados de Ja vhlización del tien objeto del arrendamiento El importe del arrendannento se 
pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma leal por el persodo 
estipulado en el acuerdo. 

2.10 INGRESOS 

Los ingresos se calculan al vator razonable de la comraprestacion recibida O por recibir, 
considerando el importe estimado de cualquier descuento bomficación u rebaja comerctal que la 
Compañia pueda Otorgar 

Ingresos por venta de bienes Los mgresos ordinarios provementes de la venta de bienes son 
reconocidos por la compañia cuando la entidad ha transferido al comprador los niesgos y 
ventajas, de tipo sigmficativo, denvados de la propiedad de los bienes, esto smplica que la 
entidad ya no controla nO admunistra, m retiene el bien Adicionalevente, se espera obtener 
beneficios economicos de la transaccion y el importe de estes beneficios as como el de los 
costos ¡curmdos en la transaccion. se puede medir de forma fiable 

Ingresos por intereses Los mgresos por atereses son reconocidos a medida que los mtereses 
son devengados en función del monto ¿nvertido o que esta pendiente de pago y de la tasa de 
wntesés efecuva 

2,UL COSTOS Y GASTOS 

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo Los costos + gastos se reconocen a 
medida que son incurridos en funcion de su devenganmento En general este costo no difiere 
sustancialmente del valor razonable 

212 COMPENSACIONES 

Como norma genera] en los estados financieros no se compensan los activos y pasmos tampoco 
Jos ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea reguenda o permitida 
por alguna norma + esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transacción Los ingresos 
y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal contemplan la 
posibilidad de compensación y la Compañia tene la intencion de liquidar por su amporte meto o 
de realizar el actrvo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se presentan netos en 
resultados 

2.13 ACTIVOS FINANCIEROS 

La Compañía reconoce sus actos financieros imcjalmente al valor razonable más los costos 
directamente atbbuxbles a la transaccion excepto los actrsos financieros valuados al valor 
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos Las compras o 
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compañsa en las fecbas en que realiza cada 
transaccion siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que le Compañía se comprometo a 
comprar o vender un acivo financiero



Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, Los documentos + cuentas por 
cobrar son actevos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados 
en un mercado activo Después de su teconocnmento imeral, los documentos y cuentas por 
cobrar son segistrados por la Compañra al costo amortizado utilizando el metodo de la tasa de 

anteres efectiva menos una estimación por detenoro Las ganancias o perdidas se reconocen en 
resultados cuando los documentos y cuentas por cobrar son dados de baja 0 por detentoro, as 
como a aves del proceso de amortización Fl penodo de credivo promedio sobre la venta de 
bienes es de 75 dias 

Las cuentas por cobrar comerciales ¡ncluven una provision para reducir su valor al de probable 
teabzación Dicha provisión se consttuye en función de un analisis de la probabilidad de 
recuperación de las cuentas 

Se clastfican en activos comentes, excepto los vencrmentos superiores a 12 meses desde la 
fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como activos no comentes 

Deterioro de activos financieras al costo amortizado- El valor en libros del activo financiero 
se reduce por la pérdida por detenoro directamente, excepto para las cuentas comerciales por 
cobrar donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenta de estimación La 
recuperacion posterior de los valores previamente elurunados se convierte en creditos contra la 
estimación Los cambios en el »mporte en libros de Ja cuenta de estrmacion se reconocen en el 
estado de resultados 

Baja de un acto finanesero. Los activos financieros son dados de baja por la Compañía 
cuando expitan los derechos contractuales sobre los flujos de efecuvo del activo financiero o 
<uando transfiere el acruvo financiero desaproprándose de los sesgos y beneficios mherentes al 

acnvo fmanciero y ha cedido Jos derechos contractuales de rectbar los flujos de efectivo del 
mismo, o cuando retemendo Jos derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo la 
Compañía ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores 

214 PASIVOS FINANCIEROS 

Préstamos. Representan pasivos financieros que se reconocen mctalmente a sa valor sazonable 
neto de los costos de la transaccion mcurridos Estos prestamos se registran subsecuentemente a 
su costo amortizado usando el metodo de mteres efectivo 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar- Las cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar son pastwos financieros no dernados con pagos fijos o 
determunables, que no colizan ext tn mercado activo 
Despues del reconoeimento imcial, a valor razonable, se miden al costo amornzado utilizando el 
metodo de la tasa de mterés efectiva El penodo de credro promedio para el pago a proveedores 
es de 120 dias 
La Compañía ene implementadas poltucas de manejo de riesgo financiero para asegurar que 
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los termos crediticios pre 
acordados 

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compañra 
cuando la obligación ha mdo pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado Cuando un 
pasn.o fmanciero es reemplazado por otro pasivo fimanciero la Compañsa cancela el original y 

w



2.15 

reconoce un muevo pasivo financiero Las «hferencias que se pudieran producir de tales 
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del año en que ocurran 

MODIFICACIONES E INCORPORACIÓN DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS 

PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES 

Las siguientes normas han sido enmendadas o revisadas y no henen efecto sobre los estados 
financieros de la Compañía 

Efectiva 

Normas Enmendadas aparur 

NUF7 Revelaciones Transferencias de activos financieros Julho 1 2011 
NIC1 Presentacion de ítems en Otro resultado integral Julio 1, 2012 
NIC 12 Impuestos diferidos — Recuperacion de activos subyacentes — Enero 1, 2012 

NORMAS NUEVAS O ENMENDADAS 

La Compañia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF) Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comute (CINITF) 
nuevas 4 revisadas que han sido emutidas pero aun no son efectivas 

Efectiva 2 
Normas nuevas o enmendadas parur de 

NIF 1 Exención del requermmento para remutr la información — Concurrente con 
comparativa para la NIIF 9 Ja adopción de la 

NIUE9 

NUET Revelaciones — Compensación de acuvos financieros y pasivos — Bnero 1 2013 
financieros 

NUES —— Instrumentos fimancieros Enero 1 2015 
NIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1 2013 
NIF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1 2013 
NIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1 2013 
NIF 13 Medicion del valor razongble Enero 1 2013 
NIC19 Beneficios a empleados (Revisada en el 2011) Enero ] 2013 
NIC27 — Estados financieros 1ndependientes (Revisada en el 2011) Enero 1 2013 
NIC28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (Revisada en el — Enero 1 2013 

2011) 
NIC 32 Compensacion de activos fmancieros y pasisos financieros Enero 1 2014 

La Gerencia estuma que la aplicacion de esta normativa comenzara a partí de su fecha de 
vigencia y mo generara un impacto s1gmficativo en los estados financieros 
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MEJORAMIENTOS A LAS NIF CICLO 2009 — 2011 (Mayo 2009) 

Efectiva a 
Norma partr de 

NIEF1 Aplicacion repetida de la NUF 1 Costos por Prestamos Enero 1 2013 
NIC1 Aclaración de los requerimientos pesa la mformación Enero 1.2013 

comparatsa 
NIC 16 Clasificacion del equipo de servicio Enero 1 2013 
NIC 32 Efecto tributano de las distribuciones a los tenedores de los — Enero 1,2013 

¡mstrumentos de patsymomo 
NIC 34 Información finaacera intermedia e informacion del segmento — Enero 1 2019 

para los activos y pasivos totales 

ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACION FINANCIERA (NIF) 

Mediante Resolucion No (6 Q ICLO04 la Superintendencia de Compañsas de la Republica del 
Ecuador estableció la adopcion de las Noranas Internacionales de Informacion Financiera (NIE) 
y sn aplicacion obligatona por parte de las compañías y entidades bajo su control y vigilancia 
La aplicacion de estas nomas supone cambios ep polincas contables cmertos de medicion y 
forma de presentación de los estados fmancteros Desde el 01 de enero de 2012 la Compañía ha 
presentado sus estados financieros conforme a NIF Los ultumos estados financieros presentados 

de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC fueron los correspondientes al ejercicio 
finalizado el 31 de diciembre de 2011 por lo que la fecha de transición a las NIF es el 1 de 
enero de 2011 

En la preparacion de estos estados financieros con arreglo u ta NIF 3 da Compañia ha corregido 
retroaciay amente los saldos que figuraban en los estados financreros del ejercicio terminado el 31 
de diciembre de 2011 de acuerdo con lo requerido por las citadas NITE. aplicando todas las 
exceperones oblgatonas y algunas de las exenciones optativas totales 

A Las principales excepciones obligatorras en su caso son las Siguientes 

a) Estimaciones Las estunaciones de una entidad realizadas segun las NTE en la fecha 

de transición seran coherentes con las esumaciones hechas para la misma fecha segun los 

PCGA antenores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier 
diferencia en las politicas contables) 4 menos que exista evidencia objetiva de que estas 
estimaciones fueron erróneas 

Esta exencion tambien se aplica a los penodos comparativos presentados en los primeros 
estados financieros según NUF 

Laboratorios Metlenpharma Ecuador S A. no ha modificado mnguna estimación utilizada 
para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anterores mi a Ja fecha de 
transición (1 de enero del 2011) m para el primer penodo comparativo (31 de diciembre 
del 2011) sun embargo cuando se ba identificado diferencias en la aplicación de las 
esumaciones bajo POGA antenores. se ha realizado la recuficación como una corrección 
de error 
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b) Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros Excepto por lo 
permitido en el parrafo B3 una entidad que adopta por primera vez las NIIF aplicara los 
tequermuientos de baja en cuentas de la NIF 9 de forma prospectiva, para las 
transacciones que tengan lugar a parus de la fecha de transicion a las NIÍF Por ejemplo, sa 
una entidad que adopta por primers vez las NIF diese de baja en cuentas activos 
financieros que no sean denvados o pasivos financieros que no sean derivados de acuerdo 
<on sus POGA antenores, como resultado de una transacción que tuvo lugar antes de la 
fecha de transición a las NITF no reconocera esos activos 1 pasivos de acuerdo con las 

NIIF (a menos que cumplan Jos requisitos para Su feconocimento como consecuencia de 
Una transacción O SUCESO pastertor) 

Esta exencion también se aplica a los penodos comparativos presentados en los primeros 
estados financieros segun NIF 

Para Laboratorios Merienpbarma Ecuador SA es aplicable la exención senalada 
precedentemente debido a que la Compañsa cuenta con activos y pasivos financieros que 
en determmados casos se debieron dar de baya conforme los respectiwos analisis 
realizados sin embargo no se ha vuelto a reconocer acvos o pastas dados de baya 
previamente bajo PCGA antenores 

B, Dentro de las pnncipales exenciones optativas evaluadas por la Compañia se pueden 
mencionar las siguientes 

2) Uso del valor razonable como costo atributo - La entidad podra optar, en Ja fecha de 
transición a las NIIF. por Ja medicion de una partida de maquinaria y equipo por su valor 
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo amnibundo en esa fecha 

La entidad que adopta por primera vez las NIIF podra elegor ublizar una revaluación 
segun PCGA antenores de una partida de maquinania y equipo. ya sea a la fecha de 
+ansivion o antenor como costo ateiburdo en la fecha de la revaluación sI esta fue a esa 
fecha sustancialmente comparable 

(2) al valor razonable, o 
1) al costo o al costo deprecrado segun las NIF ajustado para reflejar por «jemplo 
cambros en un ndice de precios general o específico 

La Compañsa no ha aplicado la exención que le pernute revaluar sus activos y tomar este 
revalúo o revalúos anteriotes como costo atribuido a la fecha de transicion De acuerdo a 
la polinica contable seleccionada, la Compañia ha manifestado su intención de meda sus 
activos aplicando el modelo del costo a la fecha de transición v períodos futuros 

b) Arrendamientos - Una entidad que adopta por primera sez las NIIF puede aplicar la 
disposición transrona de Ja CINIIF 4 Determmación de s1 un Acuerdo Contiene un 
Arrendamiento En consecuencia una entidad que adopta por primera vez las NIIF puede 
determmar sí un acuerdo vigente en la fecha de transición a las NIE contiene un 
arrendamuento a parur de la consideracion de los hechos y circunstancias existentes 2 
dicha fecha 

Esta exencion no es aplicable para Laboratorios Merlenpharma Ecuador SA dado que 
esta reconoce todos sus arrendamientos (operativos o financieros) contablemente 3 no 
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existe evidencia de que existan arrendamentos implicitos que no se encuentren 
debidamente reconocidos 

£) Beneficios a los empleados.- Segun la NIC 19 Beneficios a los Empleados, una entidad 
puede optar por la aplicación del enfoque de la “banda de fluctuacion ? según el cual no se 
veconccen algunas pérdidas Y ganancias actuariales La aplicación retroactiva de este 
enfoque requerta que una entidad separe la porcion reconocida y la porción por 
reconocer de las perdidas y ganancias actuanales acumuladas, desde el comienzo del plan 
hasta la fecha de transicion a las NIE No obstante uma enndad que adopia por primera 
vez las NIF puede optar pot reconocer todas las perdidas + ganancias actanales 
acumuladas en la fecha de transicion a las NIF. ancluso 51 utilizase el enfoque de la banda 
de fluctuación para tratar las perdidas + ganancias actuariales posteriores S1 una entidad 
que adopta por primera vez las NIIF unlizara esta opción la aplicará a todos los planes 

Laboratorios Metlenpltarma Ecuador S.A no aplicara el “Metodo de la Banda de 
Fluciuacion paca reconocer una gamniora o pérdida actonnal va que aplicará el metodo de 
reconocimiento inmediato permndo por la NIC 19, es decir apkicara el reconocimento 
Inmediato en los resultados del penodo cualquier amporie generado por upa ganancia O 
pérdida actuanal producida a consecuencia de los cambios en las diferentes tariables 
estadisticas aplicadas en el calculo actuartal 

4) Designación de instrumentos financieras reconocidos previamente La exencion de 
la NUF 1 permite que en base a los hechos y Circunstancias que existan en la fecha de 
transición a las NIIF. la Compañía realice la designación de sus mstrumentos financieros 
reconocidos previamente de la siguiente manera 

- Un pasivo finanerero (siempre que cumpla ciertos unterios) sea designado como 
un pasivo financiero 2 valor razonable con cambros en resultados 

- Un acuvo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en 
resultados 

Una inversion en un instrumento de patrumonzo medida a valor razonable ¿on 
cambros en otro xesultado integral 

Adicionalmente, la NUF 1 establece que si para la Compañra es impracticable aplicar 
retroacss amente el método del nteres efectivo O los requeramentos de deterioro de valor 
de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la 

transicion adas NIF sera el nuevo costo amornzado de ese activo financiero 

Esta exención no es aplicable para Laboratonos Metlenpharma Ecuador S A. No existen 
refinanciamentos que den lugar a teconcces autereses ampleitos aplicando el valor 
razonable por medio de la tasa de interes efectiva a la fecha de transicion 

€, CONCILIACION ENTRE NUF Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD 
GENERALMENTE ACEPTADOS EN EL ECUADOR - Las conciliaciones que se 
muestran a contuacion tevelan la posición patrimomial de LABORATORIOS 
METLENPHARMA ECUADOR S A en aplicacion á las NIF 
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Concilración al patrimonio de Laboratorios Metlenpharma Ecuador 5.4, a la fecha de 
transicron (01 de enero de 2011) y al primer periodo comparativo (31 de diciembre de 
2000 

Diciembre 31, Enerol, 
Detalle Nota 204 204 

Patrimomo de acuerdo a PCGA amentores 502 623 138 499 
Baja de cuentas 1rtecuperables A 
Baja de actrvos que an cumplen con la defmucion B (106,447) 
Baja de pasivos que no cumplen con la definición C 

(2.455) 

128 438 
Total patrmomo neto atnbuble a los accionistas de 
acuerdo a NIF 302.623 158 035 

Efecto neto por transición a NIF 19,536 

Conciltación a los resultados integrales de Laboratorios Metienpharma Exvador 5.3 
por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2011 

Diciembre 31, 
Detalle Nota 2011 

Vulidad de acuerdo a PCGA antenores 364,124 
Baja de cuentas urecuperables A 2455 
Baja de activos que no cumplen con la definicion B 106,447 
Baja de pasivos que no cumplen con la defijucion c (128,438) 

Unulidad de acuerdo a NIIF 344 588 
Efecto neto por transición a NIF 19.536) 

Notas explicativas de los ajustes por conversión a NILE: 

Baja de cuentas ¡rrecuperables.- Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 
constituyen mstrumentos financieros basicos que se mden al costo amortizado descontando 
el deteroro en base a la expectativa de cobro de las cuentas Durante Ju revision se Jlego a 
determunar que no existe la probabalidad de recuperar retenciones de años antenores y 10. 
existe posibilidad mas realista que Ja baja de estas cuentas por un importe a la fecha de 
transición (01 de enero del 2011) por USD 2 455 Para el primer período comparativo (31 
de disrembre del 2011), este efecto ya fue coregato, por lo que el ajuste ha sido reversado 

Baja de activos que no cumplen con la defínicion.- Durante la mplementación de NIF 
en la Compañía se pudo determar la exastencia de parndas que no cumplen la defimción 
de actevo de acuerdo al marco conceptual, segun el cual un activo es un recurso controlado 
de hechos pasados del cua) se espera obtener un beneficio economico El ajuste representa 
la baja de gastos pre-operacionales y gastos publicitanos activados por USD 102,199 y 
USD 4,248, respectivamente Esta baja se realizo a la fecha de transicion (01 de enero del 
2011) y fue corregida contablemente al primer período comparatevo (31 de diciembre de 
2011) por lo que se reverso este efecto



C. Baja de pasivos que no cumplen con la definición.- Durante la smplementacion de NIF 
en la Compañía se pudo determmar la existencia de partidas que no cumplen la defimción 
de pasivo de acuerdo al marco conceptual segun el cual un pasrwo es una obligacion 
presente e meludible. de hechos pasados cuya cancelación representa el desprendumento de 
beneficios económicos El ajuste representa la baja de pasivos registrados por USD 
128,438 Esta baya se realizó a la fecha de transición (0L de enero del 2011) y fue comegida 
contablemente al primer periodo comparativo (31 de diciembre de 2011) por lo que se 
reverso este efecto 

4. EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 

El efectuvo en caya y bancos se componen de to aguente 

    
Diciembre 31, Enero 1, 

2011 
(en US dolares) 

Bancos 25,037 181,498 21222 
Fondo fijo en moneda local 200 —800 

Total —2087 181008 21522 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian restricesones de uso sobre los saldos de efectivo 
y equivalentes de efectivo 

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
4] 31 de diciembre las cuentas por cobrar $ otras cuentas por cobrar se componen de lo 
siguiente 

Diciembre 31 Enero 1 
20r2 2011 011, 
  

(en LS dolares) 
Cuentas por cobrar comercrales 

Compañtas relacionadas (Nota 15 ) 

  

Laboratonos Sregíned S.A. 498 798 43249 
Compañías no relacionadas 
Representaciones El Trrunfo 211.202 186,420 
Distnburdora Farmacentica Ecustoniana 172871 226 814 
Parmaservicios $ A. 44,188 41 157 
Econofarm S A, - 40,584 45 547 

Varios 4202 151,107 175 685 
£) Provisión cuentas incobrables (13 373, 13,373) 6.765) 

Subtotal 489.627 647 828 669,158 
Otras cuentas por cobrar 

Empleados 2400 
Otras 5613 3,613 

Total —HB927T 653,44 SIA 
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Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extrenden basta 75 dias contados a parte 
de la fecha de enmsion de las respectivas facturas no estan sujetas a ningun descuento por pronto 
pago, no generan imtereses + son recuperables en la moneda de funcional de los estados 
Imancieros 

La Compañía mannene una provisión para cuentas incobrables al mvel que la gerencia considera 
adecuado de acuerdo con el nesgo potencial de cuentas wmoobrables La amuguedad de las 
cuentas por cobrar y Ja situacion de los cientes son constantemente montoreadas para asegurar 
lo adecuado de la provisión en los estados financieros 

Un detalle del movimento de la provision para las cuentas icobrables al 31 de diciembre se 
presenta a contnuacion 

Diciembre 3), Enero 1 
z01z 2011 2011 

(en US dólares) 

Saldos al meto del año 13373 6.765 6765 
Provisión 6.508 
Saldos al final del año TR. 3 —6,765 

La gerencsa de la Compañia considera que el importe en bros de las cuentas por cobrar de 
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable 

Un detalle de Ja antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales se presenta a 
contmuación 

Diciembre 31 
  

2012 2011 
Antiguedad Valorbrato — Detemoro Valorbmio  Detemoro 

(en US dolares) 
Vigentes y no deterioradas 498 798 460.879 
De 1290 dias 191 440 - 
De 91 a 180 dias 4,202 8,882 
Prowision acumulada 13,373; 13,373) 

  

503,000 (13,373) $61,201 (13373 

AL 31 de dicwembre del 2012 la Compañsa no ba reconocido una provisión para cuentas 
dudosas debido a que el Tustorial muestra que las cuentas por cobrar son altamente recuperables



6. — INVENTARIOS 

Un detalle de los inventartos es el siguiente 

Inventarios productos terminados 
Importaciones en transtto 
Provision de ¡nventarios por detenoro 
Total 

Diciembre 31. 
202 2011 

(en US dolares) 

3.095 638,555 
- 12 063 

—3,008 759,18 
  

La gerencia estima que los ¡mv entanos seran realizados o utilizados a corto plazo 

El movimiento de Ja provision de mventarios por deterioro se compone de 

Saldos al micro del año 
Provisión 
Castigos (bajas) 
Saldos al final del año 

7 PAGOS ANTICIP3DOS 

Un resutnen de otros activos es como sigue 

Gastos pagados por anticspado 
Segusos 
Muestra Medica 

Total 

  

Diciembre 31 
2012 20 

(en US dolares) 

259 
- 27.077 

(50.79%) 

Diciembre 31 
2012 011 

(en US dolares) 

2796 

2.196 

  

Enero 1 
2001 

330.030 

(23592) 

306,338 

Enero 1, 
1 

7u9 
16 601 

2 

Enero 1 
2011 

3.644 

3.544



8 MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPO 

Un resutren de la maquinaria, muebles y equipo es el siguiente 

Costo 
(-) Depreciación acumulada 

Importe nero 

CLASIFICACIÓN 
Maquiraria 5 equipo 
Equipo de oficia 
Muebles y enseres 
Equipos de computación. 
Total 

() Depreciación acumulada 
Total maquinana, muebles y equipo neto 

Diciembre 31, 
012 

(en US dolares) 

  

2011 

21 384 
(7.545) 

348 

11,700 
1610 
4.902 
3.172 

21384 
(7.545) 

13.139 

Baero 1 
201 

5.000 
3.376 
4902 

—417 
17 405 
52 

12.202
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PRÉSTAMOS CON RELACIONADAS 
Las obligaciones financieras nenen la siguiente composicion 

Diciembre 31, Enero 1 
2012 2011 2011 

1ÓN No No No 

  

Corriente comente Cormente comente Cormente cornmente 
(enUsS dolares) 

Locales (Nota 18) 
Interpharm del Ecuador S A (1) — 41710 368.714 
Exterior 
Laboratonos Meien Pharma 2.063 
SA 

Total 41.710 368,714 

  

  

(1) Al 31 de diciembre del 2012 constituye una obligacion con Interpharm del Ecuador 

S.A.. a un año plazo, vence en el año 2013, con una tasa de interes anual promedio 
del 8% 

AL 31 de diciembre del 2011, constituye una obligación (contrato de mutuo) con 
Interpharm del Ecuador S A. a 24 meses plazo vence en el año 2013 con una tasa 
de interés anual promedio del 8% 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar es como sigue 

     

Diciembre 31 Enero 1 
2012 MA 204 

(en US dolares) 
Cuentas por pagar comerciales 

Proveedores del extenor 
Compañías relacionadas (Nota 18) 

Laboratorios Metlenpharma Colombia - 205 090 763 999 

Compañias no relacionadas 2,372 282,542 1712 

Proveedores locales 
Compañas telacionadas (Nota 18) 

Interpharm del Ecuador S.A 67 
Laboratorios Siegfrued S.A, 19333 11740 

Otras cuentas por pagar 
Compañras selacionadas (Nota 18) 

Laboratorios Siegfried S A 2481 . . 
Otras cuentas por pagar 1476 23 447 22,851 

Total 31662  _S2196  _1883562 

CLASIFICACIÓN 
Cormentes y total 21662 22796 188,562  



1 IMPUESTOS 

IMPUESTOS CORRIENTES 

Activos y pasivos por impuestos corrientes. Los pastvos por 1mpuestos corrientes se resumen 
seguidamente 

Diciembre 31 Enero 1, 
2012 2011 E   

(en US dólares) 

IMPUESTOS CORRIENTES 
Pasivos por impuestos corrientes: 
Ieopuesto a la renta por pagar (1) 18,387 119.533 13,012 
Impuestos por pagar 224 2524 12618 

Total —J38.611 122.057 650 

(1) La provision para el smpuesto a la senta conforme a disposrciones legales vigentes por los 
penodos que termnaron al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se calcula a la tanta del 23% y 
24% sobre las mulidades suyetas a distribucion y del 13% y 14% sobre las utilidades sujetas 
a capitalización respectivamente A partir del año 2013 la tana del apuesto a Ja renta será 
del 22% 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados La conculzacion entre la (pérdida) utilidad 
segun estados financieros v el gasto por impuesto a la renta cormente al 31 de diciembre es como 
sigue 

2012 2011 

(en US dolares) 

  

Pesdicta y Ublidad segun estados financieros (64.007) 525 702 
antes de impuesto a la renta (1) 
(+) Gastos no deducibles 21098 193,935 
(-) Amortización pérdidas tnbutanas de años anteriores (2) o 46.389) 
Perdida Utibrdad gravable 291 673,248 
Impuesto a la renta causado 161.579 
Anticipo calcutado impuesto renta (3) 22837 2131 
Impuesto a la renta cargado a resultados 27,837 161,579 

(1) Los saldos de la utilidad antes de impuesto a la renta, corresponden a Jos saldos NEC 
reportados en la declaración de impuesto a la renta del «ño 2011 considerando la normatra 

contable vigente para ese perrodo 

(2) Las pérdidas tributarias conforme a disposiciones legales pueden compensarse con las 
utilidades gravables que se obtengan dertro de los cinco penodos Imposttivos siguientes sin 
gue exceda. en cada período del 25% de las utrlidades gravables Al 31 de diciembre del 2011 
el saldo por amortyzax de perdidas tnbutanas asciende a USD 16.389 

(> El anucipo minimo calculado para el ejercicio 2012 fue de USD 27 837 no existe impuesto a 

la renta causado debido a la perdida operacional, en consecuencia la Compañsa registro USD 
27 837 en resultados como impuesto a Ja renta



12. 

Los movimentos de la provisión para smpuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como Sigue 

    

(en US dólares) 

Saldos al comienzo del año 119,533 
Pagos efectuados (119533) 
Provisión del año 2837 
Impuestos anticipados (9,450) 

Saldos por pagar de la Compañía — 18387 

Bon 
(13012) 
161 579 
(42.046) 

1133 

Los 1mpuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado. retenciones 
en la fuente 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS CORTO PLAZO 

Las obligaciones acumuladas se detallan segurdamente 

Diciembre 31 
2011 

(en US dolares) 

    

Corriente y total 

Beneficios sociales 232% 
Participacion a trabajadores - 92.711 

Total 0 

Clasaficación 
O 

Enero 1, 
201 

5,654 
36.233 

44,887 

14881 

Participación a Trabajadores. De conformdad con disposiciones Jegales. los trabajadoses 
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las unidades Jquidas o 
sontables Los movimientos de la provison para partcpación a trabajadores fueron como SIgue 

  

Diciembre 31 
2012 

(en US dolares) 

Saldos al comienzo del año 92.771 36.233 
Provisión del año 92771 
Pagos efectuados (92771 36.233 

Saldos al fin del año 9 

  

Enero 1 
2011 

66.586 
36,233 

166,586) 

36233 
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1 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

En el curso norma) de sus operaciones, la Compañra esta expuesta a diversos Mesgos 
relacionados con los mstrumentos financieros mesgo de crédito. de liquidez de npo de cambro. 
de caprtal. entre otros 

Las polmcas de administracion de mesgos de la Compañsa permten rdentificar y analizar los 
mesgos determinan su magnitud proponen controles y medidas adecuados y su aplicación de 
manera efectiva 

E) Dueciono revisa y acuerda politicas para admmustrar estos Si€sgos, que Son resumidas a 
continuación 

Riesgo crediticio 
Se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus 
obligaciones contractuales 

Las prneipales transacciones que realiza la compaísa som con su empresa relacionada 
Laboratorios Siegfried S A por lo tanto el nesgo de credito está concentrado en dicho cliente 
sm embargo los musmos cancelan sus obligaciones oportunamente 

Riesgo de Ixquidez 
La Compañia momtorea su nesgo de liquidez usando una herramienta de plamficación de 
liquidez recurrente Esta herramienta considera el vencimiento de ambos las mversiones 
Bmancieras y los activos fmancieros (Ej. Cuentas por cobrar) y los fluyos de efectrvo proyectados 
operacionales 

El objetivo de la Compañsa es mantener un balance entre la contmudad de financiarmento + 
flexibilidad a traves de prestamos Momiorea continuamente los fluyos efectivos proyectados y 
redes y concahando los perfiles de vencimiento de los Activos y pastvos financieros 

Riesgo de tipo de cambio 
El nesgo de tipo de cambio es el nesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
nstramento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio La Compañía realiza la 
totalidad de sus operaciones en dolares de los Estados Utudos de Norteamérica, moneda de curso 
legal en el pass consecuentemente no se presentan efectos por vartaciones de npos de cambio 
en dos estados financieros 

Ruesgo de gestion de capital 
La Compañaa areaustra de manera activa una base de capital para cub los nesgos 1mherentes 
en sus actividades La adecuación del capital de la Compañta es montoreada usando 10S ratios 
establecidos por la gerencia, entre otras medidas. 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capial son Salvaguardar la capacidad de la 
Compañía para continuar operando de martera que contsnue brindando retornos a los acciomstas 
y beneficios « los otros participantes, y, mantener una fuerte base de capital para apoyar el 
desarrollo de sus actr dades



14. 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 no han existido cambros en Jas actividades y politicas de 
manejo de capital en la Compañía 
A contmuación se presentan las categorias tstramentos fimancieros mantemdos por la 
Compañaa 

2012 911 
(en US dolares) 

  

AAenivos financieros al Costo amoriizado 

Efecuvo y bancos (Nota 4) 25037 181,698 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 5) 489.627 153.441 

Total 14,664 439,139 

PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL 
Al 31 de diciembre del 2012 el capital socral es de USD 100 mul que corresponden a dhez mul 
acciones ordimarias a valor nomnal umtano de USD 10 Se encuentran totalmente pagadas 
Con fecha 2 de zumo del 2010 la Compañra decidió suscribir un aumento de capital de USD 
70,000 a USD 100.000 se pagó USD 15 000 por compensación de credxtos y la diferencia se 
pagó en el año 2012 segun la resolucion establecida en Ja escsitura de aumento de capital y 
reforma del estatuto social de la Compañia de dicha fecha 

Pérdida / Utihdad por acción.- AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 un detalle de las perdidas / 
ganancias por accion es el guiente 

ps 112 2011 
(en US dolares) 

Perdida utilidad del penodo (91 844) 344.588 
Promedio ponderado de numero de acciones 10,000 10,000 

Petdida / utilidad básica por accion 918 34,45 

Las unlidades por accion han sido calculadas dividiendo el resultado del penodo ainbuible por 
el numero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio 

RESERVA LEGAL 

La ley de Compaínas establece que por lo menos el 10% de Ja utilidad neta del ejercicio sea 
apropiado como reserva legal hasta que esta alcance como minimo el 50% del caprtal social en 
las compañias anonimas Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada O cubmr 
perdidas operacionales pero no es dssponible para el pago de dividendos en efectivo. excepto en 
easo de liquidacion de la Compañra 
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UTILIDADES RETENIDAS. Un resumen de las unidades retenidas es como sigue 

Saldos a 
Diciembre 31 Diciembse31 — Enerol, 

202 2011 201. 
(en US dolares) 

Unlidades retenidas — distrbuibles 398 088 $53,500 — (105,570) 
Resultados acumulados prosententes de la 
adopcion por primera vez de las NITF (Nota 3) 19,535 19.535 19.535 
Transferencia reserva legal (52 319) (15,907) 
Perdida, Uttidad del ejercicio (91 344 344588 — _159070 

Total —23400 —0,J6 23035 

Los sáldos de Jas agentes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los 
saldos según PCGA antenores y podran ser utilizados de la siguiente forma 

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCIÓN POR PRIMERA 
VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA - 
NUF- 
Los resultados de la adopción por primera vez de Jas normas miernacionales de información 
financiera NIIF, se registran en el patrmomo en el rubro. Resultados acumulados provenientes 
de la adopcion por pnmera vez de las NIF" separado del resto de resultados acumulados y su 
saldo acreedor no podra ser distebburdo sane dos accionistas, mo sera wulizado para aumentar 
capital en virtud que no corresponde a resultados operacionales, monvo por el cual tampoco los 
trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. De exisur un saldo acreedor este 
podrá ser utilizado en absorber las pérdidas o devuelto en caso de hquidacion de la Compañía 

INGRESOS ORDINARIOS 

Un resumen de los ingresos es como sigue 

202 2011 
(en US dólares) 

Ingresos provementes de la venta de bienes $16.923 3.944.394 
Rendumentos financreros 21 479 

Ingresos vanos 1865 24 
Total 819,009 3944897



16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
Las costos y gastos operarivos al 31 de diciembre se resumen 

2012 2011 
(en US dólares) 

Costo de ventas 680,446 1.900.479 
Gastos de ventas 88 877 1053,351 
Gastos de admumstración 101228 _ 468217 

Toral 870,551 3,422,107 

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el sigurente 

2012 201 
(en US dolares) 

Costo de productos vendidos 680,446 1900479 
Gastos por beneficios a los empleados (1) 928 580 049 
Honorarios y servicios consultoria (asesoría) 10556 226.559 
Depreciaciones y amortizaciones 3366 29.285 
Deterioro de mventarios 6,509 104.328 
Deterioro cuentas por cobrar 4 154 
Seguros y Feaseguros 16156 
Artendarmentos operativos 17460 
Promoción y publicidad 385 780 
Gastos de viaje, movalidad representacion 63.234 
Manienpmento (impreza) y reparaciones 
Servicios a terceros 

    
45.721 

Servicios basicos 13536 
Impuestos (puestos, tasas y contribuciones) 14,462 
Sumsmustros de oficina 5 485 
Otros gastos 10.160 

Tota] 870,53: 3,422,107 

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los 
gastos por beneficios a empleados 

  

2012 2911 

(en US dolares) 

Sueldos y salarros (alimentación) 25 157,909 

Comisiones y bonificaciones (ricentivos) 156.320 
Participacion a trabajadores 92.711 
Beneficios sociales (Decimos, vacaciones, fondo reserva) - 51,173 
Aportes al IESS 903 38 269 
Beneficios definidos 77.907 

Total — 2 580,049 
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Al 31 de diciembre del 2012 la Compañía no tiene personal y en el año 201] el personal total 
de la Compañia alcanza a 5 empleados del area admumistrativa 

17 GASTOS FINANCIEROS 
Un detaíle de costos Imancieros al 31 de diciembre es como sigue 

202 201 
(en US dólares) 

Intereses y actualizaciones sobre créditos 12465 4,566 
Costo fmanciero 11957 
Total 12465 166% 

La tasa promedio anual caprtalizada sobre las obligaciones financieras para los años 2012 y 
2011, es de 8% 

18. COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y ACCIONIST45 

Las operaciones entre la Compañia, sus acciomstas y sus compañras relacionadas forman parte 
de las transacciones habituales de la Compañía en cuanto su objeto Y condiciones 
(2) Accionistas 

Los acciomstas de la Compañra a] 31 de diciembre de 2012 so detallan seguidamente 

Numero de %e 
Nombre de acciomsta acciones Participación 

Laboratorios Merlen Pharma S A. (Colombra) 2998 99.98 

Laboratorios Siegíned $ A. 2 0.02 

10.000 100.00 

(0) — Saldos y transacciones con accionistas y compaísas relacionadas 
Al 31 de diciembre de 2012. los saldos y travsacciones con acciomsias y compañsas 
relacionadas se formaban de la siguiente manera 

Naturaleza Ongen 2012 201 
(en US dolares) 

Ventas 
Laboratorios Siegftied S.A. Capital Local 462.510 38.407 

Compras 
Laboratonos Metlen Pharma $ A. Capual Extenor - 2060951 
Laboratonos Siegfried S AS Comercial Extemor 114,250 - 

Conti. 
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Continuación 

Servicios Administrativos 
Laboratonos Siegfried $ A Capxal Local 9000 

Reembolsos de gastos (pagar) 
Laboratorios Siegfñied S.A, Caputal Local 12.588 2817 
interphawm del Ecuador S.A. Administración — Local 100 67 

Créditos recibidos 
Interphari del Ecuador S.A. Admurustracion — Local 40.000 650.000 

Cuentas por cobrar y otras 
cuentas por cobrar (Nota 5) 
Laboratoros Sregíied S A Capital Local 498798 41249 

Cuentas por pagar (Nota 10) 

Laboratorios Metlen Pharma S A Capital Exterior 205,000 
Laboratorios Siegfried S.A Capital Local 19.333 11740 
Interphara del Ecuador S.A Admunistración — Local . 67 

Otras cuentas por pagar (Nota 10) 
Laboratonos Sregfnned S 4, Capital Local 2481 

Préstamos acciomstas (Nota 9) 
Interpharm del Ecuador S A Admimstración — Local 41170 368,714 

Intereses pagados 
Iiterpbarm del Ecuador S.A. Administración — Local 12.465 3790 

(e) — Saldos y transacciones sigmuficativas 

( 

3 31 de diciembre, los saldos y transacciones sigmficarivas se formaban de la siguiente 
manera 

2912 2011 

Ongen (en US dolares) 

Ventas 

Leterago del Ecuador S A. Local 457858 

Administracion y alta dirección 

Los entembros de la alta Admeistración y demas personas que asumen la gestion de 
LABORATORJOS METLENPHARMA $ A. imcluyendo a la gerencia general así como 
los acciomstas que la sepresenten no han participado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 
al 1 de enero de 2011 en transacciones no habutuales y/o relexantes 

E



15. 

te) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 

Durante los años 2012 y 2011 los importes reconocidos como gastos de gestion de 
personal clave se forman como siguen- 

  2012 2011 
(en US dólares) 

Sueldos - 73810 
Bomfieaciones 12.500 
JESS por pagar 903 6901 
Beneficios no monetarios 393 

Otros beneficios a ejecutivos - 100 
Beneficios sociales (JESS) 6.445 

Total ——203 00938 

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el 
rendigosento de los mdividaos y las tendencias del mercado 

COMPROMISOS 

CONVENIO DE SUSTITUCION DE OBLIGACIONES LABORALES 

LABORATORIOS SIEGFRIED Sá Y LABORATORIOS METLENPHARMA 
ECUADOR S.A 

Laboratonos Siegfried S A y Laboratonos Metlempharma Ecuador S.A forman parte de un 
musmo grupo empresamal cuva actividad principal es la comercialización de productos 
farmaceuticos y cosmeticos Por motivos de interés comercial y admumstrativo en atención a los 
intereses comunes de las compañras y de conformidad con las leves laborales con fecha 30 de 
diciembre del 2011 se suscribe el Convemo de Sustitución de Obligaciones Laborales mediante 

el cual Laboratonos Ssegíned SÁ asume la responsabilidad patronal que tema Laboratorios 
Meilempharma Ecuador S.A con los emco (5) empleados que mantenra en su nomina de 
personal a la fecha de suscripcion de este convemo, con cada uno de Jos cuales se suseribio un 
adendum de aceptación a las nuevas condiciones laborales Tras la suscmpcion de dicho 
convemo Laboratorios Siegínied S A asume el pago de todas las remuneraciones pendientes 
reconocumento de vacaciones, pago de obligaciones ante el IESS imcluvendo el pago de fondos 
de reserva y cualquier otro derecho u obligación derrvado de su calidad de Empleador en todos 
los casos asumendo y respetando la amtigiedad de los empleados con Laboratorios 
Metlempharma Ecuador S-A. hasta la actualidad 

Contratos de distribucion de productos 

REPRESENTACIONES EL TRIUNFO 

El 30 de marzo de 2009, se susontió un Acuerdo de Distribucion con Representaciones El 

Tnunfo. exclusivamente para la promocion Y venta de los productos de METLENPHARMA en 

instituciones públicas 

El convenio tiene duracion de 5 años vigemes al 30 de marzo de 2014 
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2. 

21. 

22 

  

REGULACION DE PRECIOS 

El 22 de diciembre del 2006 se publico en el Suplemento al Registro Oficial No 423 la “Lev 
Organica de Salud”. la cual derogo expresamente el Código de Salud expedido mediante 
Decreso Ejecutivo No 188 publicado en el Registro Oficial No 158 del 8 de febrero de 1971 
ast como, los articulos 8 9 10, 11 y el Capitulo VIII de la Let de Producción Importación 
Cometstalizacion y Expendio de Medicamentos Genencos de Uso Humano publicada en el 
Registro Oficial No 59 del 17 de abril del 2000 La “Ley Organica de Salud” establece que 
corresponde a la autoridad samstarta nacional (Mamsieno de Salud Pública) la Eiyacion revision y 
control de precwos de los medicamentos de uso Y consumo humano a traves del Consejo 
Nacional de Fyación y Revision de Precxos de Medicamentos de Uso Humano De acuerdo a 
esta disposicion. los precios de los medicamentos de uso + de consumo humano se encuentran 
regulados 

RECLASIFICACIONES 

AL 31 de diciembre del 2011 ciertas cafras de los estados financieros de la Compañsa han sido 
reclasificadas para efectos de presentación 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emusion de los estados financieros (abril 2 del 
2013) no se produjeron eventos que en opmión de la Adrmmstración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados Imancieros adyuntos 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados 
por la Gerencia de la Compañsa el 25 de marzo del 2013 y seran presentados a la Junta General 
de Acciomstas para su aprobacion En opimon de la Gerencia, los estados fimancieros seran 
aprobados por la Junta de Directores sm modificaciones


