INFORME DE COMISARIO

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE PALCOMM S. A.

En mi calidad de comisario d¢ PALCOMM S.A. y en cumplimiento a la funcion a mi
asignada en el nimero 4 del art. 279 (Ex. 321) de la Ley de Compaiiias, campleme en
informarles del examen practicado a los balances de la compafiia al 31 de Diciembre de 2009.

Mi revisién se efectué de acuerdo con las normas de Auditoria Generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que planifique y ejecute el examen de tal manera que pueda obtener
una seguridad razonable de que los Estados Financieros estén libres de errores importantes de
revelacion.

El examen incluye en base a pruebas selectivas, 1a revision de las evidencias que soporta las
cifras y revelaciones en los Estados Financieros, incluyo también, la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacién de los estados Financieros en general.
Considero que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinion que expreso a
continuacion.

En mi opinion, los Estados Financieros que se acompaiian presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de PALCOMM S.A.. al 31 de Diciembre de
2009, y los correspondientes resultados de sus operaciones, movimiento patrimonial, por el
afio terminado en esa fecha de conformidad con las disposiciones de la Ley de Compaiiias y
principios contables vigentes en el Ecuador.

Por lo expuesto, someto a consideraci6n la aprobacion final del Balance General de
PALCOMM S.A. al 31 de Diciembre de 2009, y los correspondientes Estados de Resultados
y de Evolucién del Patrimonio de los accionistas.
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NOTAS DE LA OPINION DE COMISARIO
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
1.- CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Cox.no resultado de mi examen, en el alcance de mi revisidn, en mi opinion, las transacciones
reg;strad.as y los actos de los administradores, en su caso, se ajustan a las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como también las resoluciones de las juntas.

Los libros de actas de las Junta de Accionistas, han sido llevadas conforme a las normas
legales, la técnica contable se conservan de acuerdo a lo prescrito en las disposiciones

legales.

2.- COLABORACION GENERAL

En cumplimiento de mi responsabilidad de Comisario, considero importante indicar en el
proceso de revision de los libros, registros y documentos tanto contable como legal, he
recibido total colaboracion del Gerente General para el camplimiento de mis funciones.

3.- REGISTROS CONTABLES LEGALES

En lo referente a la documentacion contable, financiera y legal, considero en términos
generales que la compafifa cumple con todos los requisitos que determina la Superintendencia
de Compaitias, Ministerio de Economia y Finanzas y el Cédigo de Comercio, entre otras en
cuanto a su conservacion y proceso técnico.

He indagado y verificado mediante pruebas de observacion y detalle, en la medida que
considere los procedimientos establecidos por los administradores para proteger y
salvaguardar los activos de la Compafiia.

4.- CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio de Sistema de Control Interno de la
compafiia en el alcance que consideré necesario para evaluar dicho sistema, tal como lo
requieren las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas, bajo las cuales el proposito de
evaluacién permite establecer una base confiable que sirva para detegninar la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimicntos sustantivos quc Son DECESANIOS Para expresar una
opinion sobre los Estados Financieros examinados.

Mi estudio y evaluacién del sistema de Control Interno Contable efectuado con el proPésito
msmm,mmmmgmmﬂidénqmmmdebﬂidadsusmmal del
Sistema de Control Interno. En términos generales, los p:wedmnentos y _wntmles
implementados por la Gerencia, en mi opinién , salvaguardan la integridad econémica de los
activos, obligaciones y resultados de 1a Compailia.



S.- POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON REGISTROS

Los componentes financieros de la compatiia, principalmente entre ellos

ACTIVOS $ 48.012,87
PASIVO CORRIENTE 74.999,03
PATRIMONIO -26.986,16

Han sido conciliados debidamente con los respectivos registros contables, no encontrando
diferencia alguna que amerite su revelacion.

A continuacién y cumpliendo con las disposiciones legales, se procede al calculo de las
principales razones financieras que la compaiiia reflcje en sus estados financieros al 31 de
Diciembre de 2009.



ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja chica
Produbanco 02057017480

CUENTAS X COBRAR
Clientes

Impuestos

Terceros

TOTAL CUENTAS X COBRAR

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Equipo de Computacion
Magquinaria y herramienta
Equipo Eelectronico
Vehiculo

TOTAL ACTIVO FIJO

ACTIVO DIFERIDO
TOTAL ACTIVO

PALCOMM S.A.
BALANCE GENERAL
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

23,39
707,92

9.282,48
6.018,81
11.463,75
26.765,04

27.496,35

1.122,98
2.548,89
2.033,92
14.278,57
19.984,36

532,16

48.012,87

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

CUENTAS X PAGAR
Proveedores

Préstamo Bancario
Obligaciones Fiscales
Obligaciones IESS

Anticipo Clientes

TOTAL ANTICIPO CLIENTES

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PATRIMONIO

Capital

Reserva Legal

Pérdida Acumulada

Utilidad No Distribuida

Pérdida del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

60.018,15
2.562,63
1.943,40
7.168,43
3.306,42

74.999,03

74.999,03

1.000,00
1.439,28
-6.089,61
11.431,08
-34,766,91

e messttm—
-26.986,16

4801287
S



PALCOMM S.A.
BALANCE DE INGRESOS Y EGRESOS
DEL 01 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

INGRESOS

Ventas

TOTAL INGRESOS

GASTOS
GASTOS POR PROYECTOS
GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS DE GERENCIA
GASTOS TECNICOS

TOTAL GASTOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

113.410,90

46.999,62
25.807,41

43.563,86
31.806,92

113.410,90

148.177,81

~34.766;91



INDICES DEL MOVIMIENTO FINANCIERO 2009
PALCOMM S.A.

> RAZONES DE LIQUIDEZ
1.1 INDICE DE LIQUIDEZ A.C/P.C 27.496,35/74.999,03 = 0.37
1.2. PRUEBA ACIDA AC/PC 27.496,35/74.999,03 = 0.37

» RAZONES DE ACTIVIDAD
2.1 ROTACION ACTIVOS FIJOS VTAS/AF. 113.410,90/19.984,36 = 5.68

22 ROTACION ACTIVOS TOTAL VTAS/A.T 113.410.90/48.012,87 = 2.37

» RAZON DE ENDEUDAMIENTO

3.1 RAZONES ENDEUDAMIENTO EXTERNO
P.T/AT)x100 74.999.03 /48.012,87 = 156,21

3.2 RAZONES ENDEUDAMIENTO INTERNO
(PAT/TOTAL/AT)x 100  26.986,16 /48.012.87 = - 56.21

No se aplica las razones de actividad y rentabilidad, pues en el ejercicio se presentd una

Pérdida de $ 34.766,91



