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A lom Sefiores Apcionistas de
Cruzvital Compafija de Servicios Médicos Sofidarios 5.4

Orpinidn

Hemos: auditedo los estados financieros que se adjuntan de CRUZVITAL COMPANIA DE SERVICIOS
MEDICOS SOLIDARIOS SA. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2018 v los correspondientes estados de resuitados integrales, de caminos en gl patrimenio v de flujos de
efective por el afie terminado en esa fecha, asi ¢omo las notas a los estados financieros. que incluyen un
resumen de lag politicas contables significativas v otras notas explicativas,

En nuesirn opinida, excepto por los efectos del asunte descrito en ¢! pamafo de bases para calificar la
opinin, Ins referidos estados financieros adjumos presentan razonablemente. en lodos los aspectos
materiales, |3 situaciém  financiern de CRUZVITAL (©COM PANIA DE SERVICIOS MEDICDS
SOLIDARIOS S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resubado de sos operaciones v sus fhyos de efectivo
por-el afle terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Infemacionales de Informacicn Financiers
— NIIF y disposicioncs cstablecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros.

Bases para calificar Ia opinion

No pudimos confirmar o verificar por medios aliematives las cuentas por cobwar o compaitias relacionacas,
Sociedad Nacionsl de Ia Cruz Roje Fevatoriana incluides en el balance de situacion por un importe total de
LISS142 mil v USSIR2 mil al 31 de diciembre del 2018 y 2017 respectivamente, relacionados a pasivos
labomles con trabajadores que pasaron de la Sociedad Nacional de la CruzRojs Ecuatorena a Cruzvital
Compafiia de Servicios Médicos Solidarios §.A., subrogados el 31 de julio del 2010, Como resultado de
esios hechos, no hemos podido determinar los ajustes que podrian haber sido necesarios en relacion con las
las- cuentas por cobrar a compafias relacionadas registradas, o no registradas; ni en relacion con fos
elementos integrantes del estado de resultados, del estado de cambios en el patrimonia netio ¥ del estado de
Aujos de efective sn releeiin o esta rubim,

Fundamentes de la opinitn

Wuestra suditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemasionales de Auditorin - NIA y las
dispusiciones emitidas por Ta Supetiniendencia de Compafias, Valores v Seguros (Oficio No. SCVS-
INMWV-2017-0006042 1-0C). Nuestra responssbilided de acuerdo con dichas nonnes se describe mas
adelante en I seccion “Kesponsabilidad del suditor en relacion con o auditoria de los esmdos Anancieros™.

Somas independientes de CRUZVITAL COMPARIA DE SERVICIOS MEDICOS SOLIDARIOS S.A., de
acierdo con el C-Ediﬁ de ética para Profesionales de ls Contabilidad emitides por el Consejo de Normas
Inemacionales de Etica pera Contadores ([ESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compadias, Valores v Seguros del Ecusdor 3 hemos complidi b
dermas responsabilidades de &ica de scuendo con esos requerimientos ¥ con el codigo de ética de [ESBA,
Consideramos que |a evidencin de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinida.







Asunto de énfasis - Base contable v restriccion de wso

Informamos que los estados financiercs mencionados en el primer parmafo han sido preparados sobre la
base de WNormas Internacionales de Informacion Fingnciera v disposiciones emitidss por In
Superimendencia de Compafifas, Valores v Sepuros, que establecen que el Feuador cuenta con un mercado
de bonos corporatives de dlta calidad. cuvas caracteristicas se poeden asociar a un mercado amplio. pars el
caleulo de las provisiones de jubilocion patronal ¥ desahucio, respedio de la eomienda a la NIC 19
“Bencficics a empleados”™, vigente i partir del 1 de enero dal 2016.

Este informe se emite exclisivamente pard fiformacin v uso de los mismbros del Directorio, Accionistas
v Administracion de CRUZVITAL COMPANIA DE SERVICIOS MEDICOS SOLIDARIOS 5, A ¥ para
su presemiacion & In Superintendencin de Compafiias, Valores v Sepurns en cumplimiento de fas
disposiciones emutidas por esia entidad de control, v podria no ser apropiadn para otros propasitos, Nuestra
opinion no ha.sido calificada por este asunto.

Responsahilidad de la Administracian sobre los estados financieros

La Administrcitn de fa Compiilia es responsable de la preparacion v presentacion mzonable de estos
estados  fingncieras de acperdo com Normas Infermnacionales de Informacion Financiera = NIF &
disposiciones establecidas por fa Superintendnencis de Compniiins, Valores v Seguros v del control intemo
detecminado por la Administmcion como necesanio pars permitir In preparacion de los estudos fimancseros
libres de ermores materiales, debsdoa fravde o error,

En la prepamcion de los extades fimancieros adjunies, I Adminigraciin os responsable de evalear la
capacidad la Entidad para continuar como negocio en manche, revelando, segin corresponda, Jos asunios
relacionados con enpresa en marcha y utitizando €l principio contable de éempresa en marcha 8 menos que
Ia Administracion tenga la intencién de liguidar ia Compania o de cesar sus operaciones, o blen no exista
alpuns otra pllemativa realista,

La Administracion de CRUZVITAL COMPANIA DE SERVICIDS MEDICOS SOLIDARIOS S.A., s
responsahle de la supervision del proceso de reporte de informacion financiera de la Compafiia

Responsabilidad del anditor en relocion con b auditoris de os estados Anancieros

Los ehjetivos de nuestr suditorda sen ohener una seguridad raeonable de si los estados financieros en su
conjunts estin libres dé emrores materidles, debido o frande o error. v emitir un informe de auditorfa gue
incluye nuEestra opinidn, Seguridad razonable es un alio grado da seguridad, pero po garantiza que una
suditeria realizado de conformidad con las Mormas Internacionnles de Auditoria (N1A) v las disposiciones
emitidas por l& Superintendnecin de Compadias, Valores y Segurds [(Oficic No, SCVEINMV-20]7-
00060421-0C), detecte siempre un error matenial cuando existe. Los errores: materiales pueden deberse o
friude o etror v se consideran materiales si, individualmente o e 50 conjunio, podrian razonablemente
influir en las décisiones econdmicas que 08 usuarios 10man, basindose en los estados financieros,

Comn parie de una goditorts cfectusda de conformidad con las Normas Internackonal de Auditoria (MIA) v
las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros (Oficio No. SO V-
INMV-2017-00060421-0¢C), splicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una sctitud  de
escepticismo profesionsl durante toda la audinoria. Ademis Coma pame de nuestra auditoria:







o Identificames v valoramos los riesges de ermor material en los estados fimncieros, debide a fraude o
eiror, disefamos v oEplisamos progadimientos de audiorfa para responder o diches fesgos v
abtenemos. evidencia de soditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base pars noestra
opinion, El riesge de no detectar on emor material debido a on fraode es mas elevado que en el caso
de un error maerial debido a error, va que el fraude puede implicer colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas. manifestaciones intencionadamente errdnens o li vulneracién de control intema.

. Obtenemos conocimients del controd interno relevante para o auditoria con el fin de disediar
peocedimientos de auditerla que sean adecuados en funchin de las circunstancias ¥ no con la
finalidad de expresar una opinion sobre laeficiencia del control interno de 1a entidad,

. Evaluamos s1 las politicas contables aplicadas son apropiadsas v 1o enzonabiiidad de las estimaciones
contables ¥ la corespondiente informacidn revelada por la Administracion de la Compadiia.

. Concluimos sobra o adecuado de B wrilizacidn, por parte de 1a Administracion, del principio
cantable de empress en marcha v, determinamos sobre §a base dé ln evidencin de awditoria oblenida,
41 existe o no ung incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativivs sobre I capacidad de Ja Compailis pars continuar como empresa en marcha. Si
eoncluimos qui ¢xisie una incertidumbre material, s¢ requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditorfa sobre la comespondiente informacidn revelada en les estados financieros o, si
dichas revelaciones oo son adecuadas, que expresemos una opinion modificada, Nuesras
eonelusiones se Basan en Ja evidencia de auditorin obienida hasta la fecha de nuestro informe de
atlitoria. Sinembargo, hechos o condiciones futuros pueden ser cansa de que la Compaiia deje de
struna empresa en marcha,

. Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de los estados fnancieros. incluida la
informacion revelada, v i los estados fingncieros representan las fransaceiones v hechos subvacentes
de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a ks responsables de la Adminidracion de fa Compafis en relacion con, enire ofras
cirestiones, &l alcance ¥ el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos signi Tentivos
de la suditoria, asf como cualquier deficigncin significativa del control interno que identificameos en &l
transcurse de la auditoria.

Infurme sobre otros requerimientos legales ¥ reglamentacios

El Infirme sobre el cumplimiento de obligactones tributarias (10T requerido por disposiclones legales
vigenies se emitird por separado v de scuerde & los plazss, establecido por el Servicie de Rentas Infemas
[SR1),

Ouito, Abril 2. 2019 Ciabriela Salaz Rodrigoes
Registro No. SCRNAE-£59 Licencia No 172172







CRUZVIT MPANIA ' : ARIOS 54,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DFE. 2008

ACTIVOS Mutas 2018 2017
{en mnlles de U5, didkares)

ACTIVOE CORRIENTES:

Efeativo y squivalentes de efectivi 3 25 I3
Cuentas por gobrar comerciales ¥

oiras cugndas por eobrtr & 3 37
Chros actives finoncicros T 339 333
Inveniarios | [ e &9
Tl ectives corrientes bRl Bl
ACTINOS MO CORRIENTES:

MPropiedades, planiy v eguipe 4 it 326
Activos Diferdos I 11
Diros actives largo plaso i F4i b
Toal nefivos no corriontes FAT: e ]
TOTAL L2393 L4585
PASINVOS Y PATRIMOMNEC
PASIVOS CORRIENTES:
Présamos 5 -
Cugntas por pagar comerginles 3 otrs coentos por

Pogar [} i TET
Pasivos por impeestos correnbes 12 15 3
Oblgacionts acumuladas 14 L 98
Contingentes 15 - ]
Todal posivos eorientes HAD B44
PASIVOE NOWCORRIENTES:
Pasivo en coimodsto i7 168 168
ﬂl}liﬂiﬂ']ﬂllﬂﬂ frar l.'IEIII;:rH;iIIh deapielaas [LE] 3 |ﬁ _;ﬂ
Total pasivis po corrientes 484 A5G
Toral pasivos 1Aed 1 300
PATRIMOM[O: £
Capital social 305 305
Reserva legal a0 el 1]
Litktidades retenidas (28] A1)
Totl patritspnio (65 L]
TOTAL L] 1495

Ver notas-@ los estados Tirmncioros

Carla Bamos
Comdador Cieneral

¢

Represéntante Legal




ESTADO BE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ARNO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN ARUTO

Gustos de administracidn y ventes
Oires lngresos

Cosios financieros

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasio por mnpacso & ls renda
PERDIDA DEL AND

OTRD RESULTADD INTEORAL

Puriivkes que o se reclanificandn poatorionmenne a
renidlridos:

Ingieses por impuestis diferidos

TOTAL RESULTADO INTECHAL DEL AND

Ver notas a los estados ﬁnlu:.in'm

- 133“# de LLS, Hli-liil
o 3135 3.3
20 LE30 L6310
1555 1373

2 {1 .614) (1.526])

34 3

21 3 29
L5 1146

12 _ 29
_169) L1686}
- { e
38} L16f)

Contadier Gereml
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2018

Notas ELI L L1
tom mies de U5, dblares)
FLUKS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Rovibide de clicmes e 3043
Pagos s proveedores v & empleadons (2784} 2901 )
Ciaston | inancicron {20) 2%
Chress Inigresos (173 3
Imipestos por Poagar ¥
lmipuesto a la renta {23) 124
Flupi nicte de efective provenicnte de acividades de
Crperaciin 170 5
FLUOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adgquisicion de propiedades, plania ¥ equipo {41 {4
Fligo netn de efeivo wtilizado en sctividades de inversion (47 _{d
FLLIOS DE EFECTIVD DE (EN| ACTIVIDADES
DE FISANCIAMIENTO:
[neremento (decremento} en préstamos 5 { 2411
Deerementn (incremenio) de inversiones {14] i

Flujo neto de efective utilisulo en actividades de
Finaneiamients HAEh {20

EFECTIVO Y EQLNY ALENTES QE E["[‘.'ETT'!-"EIIE
Incremento (disminuciin) neto en efective y equivalennes

de efactive 12 {152)
Saldor al comienzo del afin A3 _ 163
EALDDS AL FIN DEL ARD 5 - 13
Vi mlan a los éatmbos financienes

ol -




CONCILIACION DE LA UTILIBAD XETA ¥ DEL FLUIO NETO DE OPERACIONES
POR EL AKO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018

Najns 2018 017
fen miles de LS, ddlnres)
EFECTIVO NETO UTILIZADO UN ACTIVIDADES DE
OPERACTON:
UTILIDAD {PERDIDA) NETA {58} (L
Ajustey para reconcifar bs utiladad nota
von ¢lective nete wsedo en flujos de opemcxin:
Ajusies por gasto depreciacidn a5 aE
Jubilagidn patronal, neta de pagos I8 3
Prowisitn para cuentias dudosis toR -
Dhiros erdaditos [enrpos) a utilidadel relenldms (207 (3l
Cuimbics ¢n aetivos ¥ pasivos
Cuentas pot cobrar comercinles 36 9
Inventarios 47 (7a)
Orran cuentes por cobrar 1 (22)
Orros Activios Commentas 92
Cucnbas por pagas L 0
Chris cunntas por pagzar (29
Anlicipos de Clismies |1
Impuestas por pagar (12} .
OHrms cuentas por prgar A32) LT
Total ajusies ki | 3hd
EFECTIVO SETO DE ACTIVIDADES
D OPERACKON 110 9

Ver notng o los estados finameieros

Cafhy
Carla Ramos
Contmdar General




NiA DE SERVICIOS MEDICOS SOLID

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1L ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

L1. Constitucién v operaciones -

La Compafiin fue constituida el 6 de Junio del 2007 (fechn de mscripeion en ¢l Registro Mercantil ),
Su obyjetr social corresponde principalmente a |a presticion de servicios médicos v demas actividades
afines.

Con techa de Registro Mercantil (8 diclembre 2015; fue inscrito ¥ registrade ¢l ingrementc de capital
con ¢l cual el capital asciende & §305. 200,

1.2, Aprohacitn de estados fnancieros -

Los estados Nmancienss por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la
autarizacion del Gerente General de s Compatia con fecha | deabril del 2019 y posterniomente seran
puestos a consideracion de la Junta Genernl de Accionistas para su aprobacidn definifiva,

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacidn de Normas Imtermacionales de Taformacion Financiera nuevay y revivedas gue son
mindatoriamente efectivay en ef i acrial

Drarante el afio en eursa, la Compadite bo aphicads las simmentes nuevas NHF o madificasiones a las
NHF emitidas por el Consgjo de Normas - Intemacionales de Contabilidad (IASB). ¥ que son
mandstonamente cfectivas a partir del | de enero del 2018 o posteriormente,

% il Ticacidn fndcial de NITE D fastrumcnros [Tharciores

Fn el afio en euwrso, In Compadis-ha aplivedo ln KUF @ Instrumentos Financieros (revisada en julio de
20 14) v las enmitendus comsccuontes en relacion con otras MU gue son efectivas durante un periodn
anual que comignce en o despucs del | dé encro de 2018, Las disposiciones transitorias de la NIF 9
pennite & wna entidad o reexpresar informacion comparativa, S embareo, la Compafine bo opiado
por restablecer informaciin comparativa con respecto a la clasificacion v imedicibn de instrumentos
findncieros.

Adicionabmente, la Compuiia ha sdopiado las modificaciones consecuentss & 1a NIIF 7 Instrimentos
Financierns: Revelaciones que fueron splicadas a las revelaciones de 20018 v al peviodo comparativi,

La MIF 9 introduse nuevos requisitos pars:

11 La elasificacion v medicion de activos ¥ pasives financieros,
2l Deterioro de los agtives financierns, §

=)=




i) Uontzhihidsd general de coherturas.

Un detalle de &slos mucvos requenimcalin 551 como su impacto sobre lod estados Nimanchanns son
descritos mas sdelante,

s Compafiia ha aplicado KIF 9 en conformidad con ks disposkiones de tromsicidn expucstas
NIIF .

al Lt elasificacian y medfleion de fon aeefoon firaneferdn

La Techa do ln aplicocion inloinl (o8 decir, In fichs en que I Compaliia hin evaluads sus aotivos v
pasivos financieros existenies en termines de los requerimionios de NITF 9) es de | de encra de 2008,
Pur consigutente, lo Compaitia ha aplicado los requerimienios de NILF D g instrumentos que contintan
skendo reconocidos sl | de enero de 2018 y gue no ha apticado los reguerimientos o los instrumentaos
gue vir han sklo daddon de baja al | de cacio de 201E, Los jmportes compatatives en relacidn eon las
instrumenios gue contindan siendo reconocidos al | de enero 2018 han sido restablecidos e los casos

que fue apropsdo.

Se reguiere que todos bos actives finmecieros que ein deniro del alcance de la NIIF 9, s¢ midan
posterionmente 3 su cost amortizado o al valor ruzonable cossiderando como base ¢l modelo de

aepocio aplicade por la Compahia para la gestidn de Jos activos financienos v las carachoristicss de
I’hm:l de efectivo contractuales de los actives financierns.

Fﬂrimif-'t.umnr:rm_:

* Ingrumentos de duidi gue se mantienen dentro de un modelo de pegocio cuye objetive es reciblr
los Mujos de elective commetvales. v que dichos Mujus son inkamente pages del priveipal
{capital) ¢ intereses sobre el fmporie de capital pendiente, se miden postertommnte al Costo
amortizado;

* Insinamenins de devda que son mantenidis dendros de un modela de negocio cuyo objetivo e a la
wer. oblener los Mujos de efectivg comtractamles v vender s nvrumentos de dewda, v que tiene
flajos de efective contractuales gue son amicameste pagos del copital e indereses wbre el impone
principal penchente, postersormente s¢ miden a valor raronable con cambios en otre resuliada
intezrel “FVORI™.;

+ Todas bs demits inversiones en instrumentos de deuds o patrimon o posderionnente, se miden @ s
valor razonable con enmbios en resultades “FVRT,

A pesar de fo o mdicado anteniomente, 18 Compaiiin puede hager la eleecion / destgnacion mevogcahle
en el reconocinlento inictal de un active financiens

* La Compaiia pocde opiar inevocablemenie a preseniar comibion poseriores en el vehor roeonable
de un instrumento de patiimenio gee ne os mantenida ni pem BegEeCIar, B GG CORETEPICSLag it
contingente reconncids por un adguirents en una combinecidn de pegocion en oiro resuliado
imezral,

=11 =



* La Compaiia pucde designar prevocablemente una inversion oo un istrumento de deuda gue
cuinple com ks Critenios par ser madida 3 cosip mmontizado o FVORL pam ser medido a FVR, sial
haicerlo elimina ¢ naduce significalivamenie sna asimetria contable.

En el sfho en curso, In Compaiia no ha desisnado sungang inversion de denda gue compla ks criterios
de medicion del costo amonizado o FYOR], para ser medidon FVR.

Cuando s da de bajo usa inversidn de dends medida o FVORL, la gunancii o pérdida scumulada
previsments reconodidn @i otry resulisdo inlegral, se recladificnrd del pairimonio al resslindo del afio
cormd in mpuste de reclasilionoin

Cuinder una inversiim de patrimonks desigiada o ser medisla 9 FYOR] s da Jde baja. la ganencia o
perdidn acumuladi previamicnie reconoc idis en oo resulindo miegrl e imasferido posterionments a
beis resanlimckos acuiminbadis.

Los instramenios de dewda que se miden posterioments al costo amertzado o 3l FVORI estan sietos
a deteriorn, ver literal (b) o continusciin.

Los direciores de la Compaliia revisaron s evaluaron los activos (imancieros exisdentes al 1 de ecaero
del 2018 basadis en los hechos v circunsiancias gue exislion en cia fecha, v se concluyd que Is
aplicacién inicial de la NIIF 9 ha tmido b= sementes impactos sobre los actives fimancieros de &
Compahia en cuanto a su clasificacion y medicion

* Les activos Nmanckeros mantenidos hasta su vencimbento y los préstamos ¥ cuentas por cobrar gue
fuerony medidos n costo smortizado sephn I NIC 39, se mantienen valonidos a si costo
amoriizado segin NI 9, ya gque se mantiencn dentro de un modelo de negoecio pora recobeclar
lujos de efectivo commetunles ¥ estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de
capital ¢ intereses sobre ¢l importe principal pendiente.

b IDheterioen de gotivos finaneienn

En relaciin con el deterioro de los activos fimancieros, la NIF 9 requiere un modelo de péndids de
crédito esperadn (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrids aplicado bajo NIC
39 F1 modelo de¢ pérdide espensds de crédite roquiers que ks Compaiis tome en cuents las perdidas
e crédito evporadtin ¥ los camblis en e péndides de cradito esperadas ol ciemre del cercico pam
rellejar bos combios en el riesgo de orddito desde e reconccimientos inicial de bos activos
financieron. En otrmn palabras, ya no o5 necosano que un evento de péndida haya acurmido pera gque
los pendidas crediticias sean roconocidas.

Cspecilicamenie, ln NIT 9 reguicre gue s Compalin recomogcn una provisidn pam scobmbles por
Lns perdidas de codd o eaperadas en

113 Inversiones de deuda medidas & st costo amartoado o al FVORIE
2) Arendnmicntos por cobrar
{13) Cuentas por cobrar comerciiles y activos de contratos; v
{4) Contrntos de gneantin financiesn o la que se aplican los requerimientos de deferiors de la
WIHF 9,

© En particular. la NUF 9 requiere que ln Compadia mida fa provision pera pérdidas de un
instrumento financhoro o un importe igual a las perdidas de credito esporadas duminte loda b vida
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del imstrumento, si ol pege de oplditn de e intumeno financizrn ha  memestado
ﬂpiﬁdih-nh: desde sn meonecimicnty micial, o 9 ¢l Hstrnenenie Mancier ex un BElivo
financien sdouiridoe u originado con deterioro.

Sin embatgo, sioel resgo de creditn de wn instrumento  financicro no  ba sumentado
sipnificativameme desde el reconochmiento iniginl (silvo parn un setive Timnciero adquirida o
orlginade con deteriaro), In Compaiiia esth obligadn # miedin o asignacion de lo péndidy de ese
instrumento financiers & un imporie fpual 2 la pérdida experada en 12 meses. La NIF 9 también
megpubere v enfoque simplificade pars la medicion de pérdidas per un imporee igual o la vida de las
cucnlas por cobrar comercigles. aclives de contratos v ameademiento por colvar en Cierlas
cifvunstancias.

El resulincho de I evabuncion es el siguiente:

Frrpsion mlioamal foma
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T e criiiar g @ saads el i Papome
Uetmider & i s Sl o0 el

heocwas de greslign

La prowisicn. adicional para coentas ineobrables por LSS198 mil al 31 de diciembre del 2008
ha sido meconocide en los resultados scomulados en los fechas respectivis. L provision
adiclonal para cucniss incobrables ¢s reconocidn contrm el active respective o provisiim para
garantia fingncier, exoepto o los inversiones on Motes redimibles gue son medides FVORL,
sl provisionss son roconaod idas contra ks resons por valussion de imveruinses en patninonio,
La splicacion de ks sequerimicntos de detenom de NIF 9 ha resultado en una provision
adicional de LISS199 nl! reconocido en los capdos fimancieros termimado ¢ 31 de diciembre
del 2018, ver Litemles (o) ¥ (1) para mayor detalle de los ajustes,

La conciliacion emtre I proviskin por deterions de acverdo con la NIC 39 3 la provisidn de
weuerdo con fa NIC 37 (para los contratbs de giarongin finsncieray a los saldos infeinbes de
provishon pars perdidas de scuerdo con NIF 9 para bos instrumentos financleros menghonados
nitericemenic ¢l | de enero 2017 v 1 de enern 201K, s describe en sus respectivas notas

e Clavificachan v medictds oy povives fimancieroes

L'n cambio sigmficativo fe inimslucido por fa NIF 9 en la chsilicacion v medicion de pasivos
financieros relacionade con la contabilizacion de los cambios en el vialor meonable de un
mthﬂ financiero destgnado como a FVYR atribuible a cambios en e resgo de cndditio del
IR,

Fapecificumente, o NITF 9 equiere que los cambiox en el valor mzonable del pasivo financiers
que sea atribuible a cambios en o riespo de crédite de ese pasivo se presente en otro resuliado
integral, a menos gue ¢l reconocimiento de csos cloctos ¢ree o incremente la asimetrin contable
on el resuliado del aho. Lin cambios en el valr mponable de un pasive financiconn que sea
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atriluible ol riesge de aredite de exe pasive, no serin reclosilicados posterormente al resulindo
del afio, sing que son transferidos directamente o resulndos ieumulados cuando ¢l pasive
Mnnnciero es dido de baja, Previnmenie; bajo NIC 39, ¢l impore 1ol de los cambios en ¢l
valor rzonable de oy pasivos financieros medifos a FVR se presentaba en resuliados del afo,

Aparte de lo ndicado anteriormenie, bn aplicacidn de la NIIF 9 po ha tenido impacto en In
clasificacidn y medicidn de los pasivos fnanciesos de b Compadiia

di  revelaionis oo reloctdn com La andicoeider fadciol de NTTF 9

o existioron activos finencieros o pasivos fmancwerow que ls Compafita bubiern designado
prevmmente como o FVR hajo NIC 33 qoe fucran olyeto de recloficacion o gue la Conypnia
haye decidido rectasilicar a partir de lo aplicaciin de In KU 9. No hubo sctivas Tinancleros o
pasivos financieros que la Compaiiia ha optado por designar como 8 FVR en la fecha de (s
apheacion inicial de I NIF 9.

Lo nplicaciin de la NHF 9 no ha enido mpacto en loa Dujos de elfectivo de Lo Comgalia

Impacte de fa uplivavidn de la NIHF 15 Ingresos procedentes de comratos con clienies

Ls Compafiia ba aplicado |a NIIF 15 de ingrows procedentes de oomirsios con los clientes
(modificada en abwil de 2016) que es de aplicacion obligaioria derente e perodo anual gue
comience en o despuds del | de enero de 2018 NIF 15 imroduce un enfogque de § pasos pam
el reconocimiento de ingresos. Llnn orientacidn mas prescriptiva se ba afadido en la NIIT 15
para hacer frente n sinmclones especificas, Los detalles de los nuevos megquerimientos se
deseriben o comtinunciin,

La NITF 15 wilizn los trminos "sotive de contrato” v "pasive de contmio” para describar o gue
miis cominmeadte ¢ conpoe como “lagreses devengadon” ¢ Vingreses diferidos™ sin cimbar gy,
ta Newmma oo probibe que wia entidad utilice deseripekones alisrativas en f estado de slusacion
fimnciera. La Comguiis ba sdopiado b erminologa atilizads en ks NIHF 15 pira describie
eatoss saldos.

1.as politicas contables d¢ In Compafia para sus difercoies lipos de ingresas se describen en
detalle en la nota 3 & contimuscwm. Ademas de proporcionar revelaciones mads extensis par las
transacoiones de ingresos de la Compafiog, la aplicscion de 1a NITF 15 no ba tenido un iovpacts
en ba posician fimanciera y | o ¢l desempefio financiero de la Companis,

Normas naevas y revivaday endtldas, pere atin no efectivas —
A In fecha de aprobacion de los estados financieros, In Compadin no ha aplicado las siguientes

Normas Intemacionnbes de Informacion Financiera (NIHF) nuevas v revisadas gue han sido
emitidas pern mim no son cfectivas

Efectiva a partir de

perindos gue inicien gn o
NI Titako thespues de
NIF 1& Arrendamientos Enera 1, 2019
Mulificaciones o la WIF @ Caracteristicas de prepago ood Enero 1, 2019

compensaiin negativi
CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
- )4




tratamicmos del impuesto o

las ganaescias
Mejoras anuales & L NIF Enmitendas ala NIF 3, NIF 11, Encto |, 2019
Clela 2015 - 2017 MIC 123 NIC 23,

S permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas v revisadas.

NITF 16: Arrendamicntos

Impacto general de laaplicackin de las NIF 16 Ameodamicnsos

La NIIF 16 introduce un modeks integral para la identificaciin de comtratos de arrendamicnto
tratamicnio contable para arrendador v srvendutecio, la NIIF |6 reemplaza la achual guin de

wrendamientos incluida en la NIC 17 ¢ interpretaciones relacionndas coando se vielve efectiva
para los periodos iniciados o partie de 1 de eneroe do 2009,

En contraste con la comtabllidad del arremlatasio, NUF 16 nantiens sustancislmente los
requisitos de contabilidad del arrendador hajo RIC 17,

El cambio en b definicion de un contrato de amendamiento se relaciona princ ipalmenie con el

concepto de control. NIF 16 distingue entre srrendamientos v contratos de servicio sobre la

base de si ef uso de un active identilicado o3 comrolado por el cliente. Bl contral se considera

que existe si el chente tlene:

o El derech a obtener sustancinlmente todos los beneltcios econdmicos de In mtilizocién de
un sctive identificado v

«  Elderecho n dingir ¢l uen de ese activg,

Impacio en ia Contabilidd del Ameadstaric
Arremdarienios operatives

NIF 16 cambiard Ia forma en que la Compafiia contabilia bos amendamientos previamente
clasificados como operlivos, ks cuales, estin fuern del estado de sitvacion lononciera.

Incentives de amendamiento {por gjemplo, periodo de graci paum pagos de alguiler) serd
reconocido como parte de ln medicion de Jos activos por derecho de uso v pasivos de
mrrendamiento, micntras que seglin In NUC 17 esion resulimron en € reconocimicnto de un
pasivo por incentivo de arendamiento. amonimdos come una reduccion de los gastos de
alquiler sobre una hase de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso semn probados por deterioro de acuerdo ¢on la
NIC 36 . Peterioro de los activos, Esto reemploaand ¢l nequisito previo de reconocer uma
provisidn pars contratoy de prrendamiento onerosas. P los arrendamientos o coro plazo
(periodo de amendamiento de 12 ineses omenos) v e arrendamienios de activos die bajo vikor
(tales como ordenadores perscnales v mobiliario de oficing).
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Arresnckainpieinbion Firiamcioro

Las mmhdlfmwm enire NHF & ¥ lu NIC 17 con respecio a los activos mantenidos
antenoamiente en srrendamiento finunciero. es la medicidn de las garantias del valor residual
propercionadas por o arrendatanio al arrendador. NIF 16 neguiere gue la Compaitia reoomnzea
como parte de su pasivo por amendamienta sdlo el imporie que s espern papar bajo ura
garantin del valor residusl, en lugar del importe misimo garantizado como requiere fn NEC 17.

En lo aplicacidn nicial, la Compoilia prezentark equipos previamente incluldos en propicdailes,
planta y equipe dentro de la partids de actives por deecho de use, y el posive per
arrendamientn, presentadoe  anterionmente en o8 préstamos, se prescianin en una lines
sepamda de pasivis por armendemientos,

Basados en un andlisis de los contratos de arrendamiento financicto gl 31 de diciembre del
2018, y considerando los hechos v crrunstancias exisientes a esa fecha, by Administracion de
Iz Compafiia ha evahudo gee 2sie cambio no fendrl impacto ugnilicativo ea ks impories
reconocidos en os estados Mmancicros de s Compahis.

[ la Contabilidad del fad

Bajo NIIF 16, ua arrendador continiia clasificando los contratos de amendamiento, ya sea como
fimancieros u operativos v contabiliza esos dos tipos de armendrmiento de manera diferents. Sin
ervbargo, la NIIF 16 ha modificado v ampliado los requerimientos de revelacidn, en particular
con reapecto a edma un amendador gestions los rivagos derivados de sy participacidn residual
en los netivos arvendodos,

Modificaciones o ln NHF % Caracteristicas de prepago con compensacion negative

Lax modificaciones a la NIF 9 aclaman que con el propdsito de evaluar si una carscteristica de
prepage cumple ko condicidn SPPL, [a pare que ¢jerce ln opeidn poede pagar o recibir una
compensacion razonable por el prepago cuslgquiera que sea la medn pars el pago adelantado. En
otras  palabras, las carcterivlicas de prepage con Compensacion nogativa no  fallan
antomaticamente la evaluacion de SPPL

Existen disposiciones especificas de wransicion dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lagar, con respecio 2 la aplcacon imcal de la NIIF 9,

La Administracidn de In Compafia no espers que la aplicaciin de estas modificaciones en ¢l
futuro tenga s impacto en los extados Bnanciens de In Compafin

Modificaciones o la NIC 18: Participaciioncs a largo pluzo en eatidades asociadas ¥
negovios conjuntos

La modificackin aclaim que la NIF %, incluyendo sus requerimbentos de deterioro, se aplican a
lns participaciones a largo plago. Adicionalmente, al aplicar la NIF 9 a las participaciones 2
large plazo, una entidad no tene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la NIC
28 (es dechr, un ajuste al impore en libros de ks participaciones a largo plzo derivadas de e
asignacion de lus pérdidas de la entidad o evaluacion de deterioro de scuerdoa con la NIC 281
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Las modificaciones s¢ aphcan retroactivamente 8 periodos anuales gue comiencen el | de eneso
¢l afia 2019,

Muodificuciones a la NUHF 10 v la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos enfre un
loversionista v s Asociads o Negocio Conjuntn

Las modificaciones a la WIF 10 y WIC 28 se refieren o situaciones én 1as que haoy una venta o
contribuciin de activos entie un inversionists v su asacinda o negockn conguntao,

Especificamentc se cstablece que las ganancins o perdidas resullantes de ln perdida de control
de wna subsidiaria gue no conlengn un pegocio, en Lna Innsaccion con una asociada o un
megudbo conjunto, gue so contabilicen wiilizando ef mdrode de paiticipacion, se reconocen en el
resitltado de la controlilom ol en b proporcidn de la participacion de los inverslonistos no
relncionados en esa asocinda o negocio conjumeo.  De igual formda, las ganancins v pdrdidas
resultintes de la remedicion & valor razonable de las inversiones retenidas en algunn subsidiria
anterior {gue se ha convenido en una asocinds 0 un negocio conjunn gueé s¢ contabilice segin
€l método de participaciin) se reconocen en €l resuliado de la amtenor controladora solo én la
proporcion de la participacsim de lot imversionistes no relacionados en la nueva asociads o
MRROS T COMpuRto,

La fecha efectiva de ls modificaciones a la NIIF 10 v Ja NIC 28 atn no ha sido deferminada,
sk emharpo, Lo aplicacidn anticipada es permitida,

La Administracidn de la Compafin no prevé que b aplicacion de estis modificaciones en ol futuro
tengn un impacto sobwe loe impores reconocidos en los edados findncienos.

Modificaciones a la NIC 19: Meodificackin, reduccion o hguidacidn de Planes de
Bencficios de Empleadon

Las enmiendas sclamn que ¢l costo de servico pasado (o de la gamancia o péadida por la
liquidacion) sc calcula medisnte [y medicion del pasivo (nctivo) por beneflclos definidos
utilizando supuestos netunlizsdos v comparando log benelicios ofrecidos v sctivos del plin
mntes v después de In modificacidn del plan (o reduccion o lquidacion), pero ignomnde el
efecto del techoe de activo (que pueden surgir coando ¢ plan de bensficio definido estd en una
posicidn excedente), NIC 19 phora aclara que el cambio en el efecio del techo de activo gue
pucde resullar de ls modificacion del plen (o reduccion o liguidacion) se determina en wna
segunda etapa v s¢ reconoce oo la manera normal en otro resullado integral.

Lo pirrafios que s¢ refienen a ln medicion del costo de servicio actual y ¢ interés neto sobre el
pasivi por bereficios definidos neto (activo) bembien se han modificado. Ln Compaia ahora
esth requerida a utilizar supuestos actualizedos de extn nuevs medicion para determinar el costo
de servicio actual ¥ de interds neto dummte el resto del perloda de informacion despuds combio
en el plan.

En el caso de los intereses netos. lns enmicndas dejan claro que para pericdos posteriones o la

modificacion del plan, ¢l interds neto se calculs muliiplicando ¢ pasiva {activo) por beneficios
definidos nero segun lo establecido en la NIC 19, ¢on o tase de descoento utilizada en la sucva
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medicion (teniendo wmbien en cuenta of efecto de las conmbunones ¥ pagos de beneficios
sobre ¢l pasivo (active) neto por beneficios defimidos ).

Las modificsciones s aplican de forma prospective.  Sdlo s¢ aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de plancs, gue ocurren en o despoés del micio del periodo anual en
¢l que s¢ aplican primero las modificaciones 2 la NIC 19, Estas modificaciones deben ser
aplicadas en periodos que micien en o despuds del | de fiebwem de 2019,

La Administracion de s Compadis no esperan gue la aplioacadn de exta madifizacion an «l
fotur lenga an impacto en s estsdos finaoncieros consolidados.

CINIIF 23 La Incertidumbre freate 3 bos Trammientos dol Impucsto o las Ganancias

Esta Imerpretaciin aclara ofomo aplicar los neguerimienios de reconocimiento ¥ medicion de la
NIC 12 coando exisie inconidumbre frente a los tmiamientios del impuesto o las ganancias.
Establece que une eatidad determinard si considerar cada iratamienio impositivo incieno por
separado o on conjunto con otro o otros traamientos mpositivos inchertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga I resolucidn de la incertidumbre, Adicionalmente, establece que
uni entidad considerard si es probable gue la autondad fiscal acepie un trtamiento Impositive
ngleno v reflejard el resultado de d-:m evaluacidn en la determinacion de b ganancin fiscel
{pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no wilizadas, crédites fscales no wtilizados
¥ bsas fiscules.

Esta interpretacion aplica para perindos que inicien en o despuds del | de enero de 2019,

La Administracion de la Compafia anticipa que In splicacion de estn interpretacion podrin
wener un impacta en les estados financieros de la Compaiin, sin embargo, no e posibile
determinar los efecios hasta que wn andlisis detallado hava sido completado,

Mejoras anuales o lus NIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anumdes incluven enmiendas o la NIF 3. XHF 11, NIC 12 ¥ NIC 23, que ain no
son obligatorismente electivas para la Compafia v que se detallan & continuacidn:

o NHF 3 Combinacion de Negooios — clarifica que una entidad debe efectuar una remiedicidn
de sus infereses previsments mantenidod en una operacihn conjunta cuando obtiens el
control del megncia.

«  NIUF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad so debe efectuar s remedicidn de
sus intereses mantenkdos previamente en mea opcracion comjunta cuando obtne control
conjuntn del negocia

«  NIC 12 Impuesic a las Gananciss - clnfica que unn entidad registra de [n misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.
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activo, cuando el activo el listo pam e uso pretendido o su venta

La Adminstmcin de la Compaiils cstima que ls splicacidn de estas modificaciones en ¢l
futuro no tendrd Impacto significativo en los estados financeros de la Compafia
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3.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiemto - Los caados linancieros han side preparados de conformidad con
MNonnas Imtemacionales de Informacion Financierm (NIIF) emitidas por el Consgjn de Nommas
Internacionales de Contabilidad (1ASH).

Moneds fencienal - Lo moneda fimcional de la Compadiia e« ¢l Dolar de los Estados Unidos de
Amadrica (U5 dalor), el cual o5 la moneds de circulaciin en ¢ Fouaddor,

Basey e preparovidn - Los estados fmancieros han sido preparados. sobre las bases del costo
hisidrice excepto por ciertus propledades ¢ instrumenios fimancieros que wn medidos a sos valores
rzonibles, fal come se explicn en lag politicas contables incluidns més nhajo. El cosin hisidrico edd

basido generalimente en el valor meonable de la contrapremacidn entregads a cambio de hlenes
serviciig.

12l valor raroaable es ef precio guie se recibiria por vender un active v @l valor pagade paca transferic
i pasive onire participantes de un mercado en Ia fecha de valomcion, indepradicmemente de si ewc
precio o dinectamcnie ohservable o csammado wlilizando oira Wéenics de valorscion. Al cstimiar ¢l
vakr mzosable de pnactivo o un pasivo. | Compaiis ticne on coenia las caracieristicas del activo o
pasivo gue los paricipantos del mercade tomarian én ciimta al fijar o precie def sctivo o pasive a la
fecha de medicion. El valor meonable a efectos de medicion v o de revelacion en los estndos
financieros, se determing sobrg una base de este po

Adlicionalmente, a efectos de Informacion Onanciera, las mediciones efectuadas a valor razonable s
elasificon en el nivel 1, 2 03 con base en el grdo de importancia de los insumos para Ta medicion del
vilor raronable en su tombidad. 108 cunles se describen a continuacion:

Nivel 1; Son precios cotizados (sin ajusar) en mercados pctives para nctivos o pasivos idéntivos gque
la entidad poede acceder a la focha de medicidn.

Nivel I: Insumcs distimios & bos precios cotizades ncheidos en ¢l Nivel | qee sean ohservables parn ol
activg o pasive, va sca dirgctas o indirectamznde,

Mivel 3: Insumos son ditos no observibles pa o active o pasiva.

Lews importes de las notas & los estados financieros estin expresados en miles de LS, ddlires, excepto
cuandn se espeeifique lo contrario.

A continuacion. se describen las principales politicas comables adoptadas en la preparacion de eslos
eutados financieros.

Efeciive y equivalentes de efective - lncluye agquellos activon lMaancieros lquidos, depdsitos o
:mﬁl:limﬁhlmml' bgquidas, que s¢ pueden transformar ripdamente ea efective en i plaro
niertor o fres meses.

Fnventarios - Son presentados ul costo de adquisicion o valor neto renlizmble, ¢ menor. Son valuados
ul goste promedio ponderado,  Las imporipciones en Irdnsito s¢ encuentran registradas & su coslo de
mlguisicion.  Los invenarios incluyen una provision par reconoeer pérdidas por obsolescencin,
cunl s determinada en funcion de un andlisis de-la posibilidad real de utilizacion en la produceldn o
viTilii.
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Propiedad, plania y equips

Medicidn en of wmomente del reconacimiente - Las portides de propiedndes, planta v eguipo se
miden mcialmente por su costo,

Fl eosto de propledades, plants ¥ equipo comprende su precio de sdquisicidn mis todos los costos
directamente relacionados con la ubiescidn y la puesty en condiciones de funcienamisnio v &
estimacion micial de cualquier copto de desmantelamiento y relivo del elemento o de rehabilitacion
de la ubicacion del netivo

Medicicn pasterior af recenocimdente: modefy del coste - Dedpuds del reconocimiento inicial las
propredades, planits y equipo son registradas al costo menos la depreciacidn scomulada v el imporie
awumulsdo de los pérdidis de deteriom de valor. Los gastos de repamclones ¥ mantenimicnios se

bmputan a resultados en ¢l periodo cn que se producen.

Ménrdo de depreciucin y vidas iriles - 11 costo o valor revaluado de propicdades, plants v equipo
se deprecia de aceerdo con ¢ mitodo de linea recta. La vads imil estimada, valor resadial v método
de deprecincsdn son revisados al final de cadn sife, steado o efecto de canlquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva

A conlinuacion, se preseitan las principales partadas de propledades, planta v equipo v as vida
itiles usadas en el caleulo de In depreciacion:

Iramn Wi Gl (en adios)
[iista Liye i {1}
Muchles ¥ enseres o
Lqulpo de Oficina i}
Mpguinana y equipo 1]
Equips de computacion 5
Yehiculos 5

Retire o venta de propiedades, planta y equipe - La uiilidad o pérdada qee wuna del retiro o vents
de wna partida de propledades, plnta v equips & caloalada como la diferencis entre 2l precio dz

venia v e valor en libros del active v reconocids en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revalusdas, ol wldo do la resena de
reviluacion es traasferido directamente o wikidades retenidas.

Actives Petangibles

Avtivoy Intangibles adgwiridos de forma consolidada - Son registrslos al coste mencs |a
amortizacion aewmilnds vy cuslquier pérdida por deterioro acumilada, Lo amontbacion se
reconoce con base en ¢l mdindo de linen recta sobre su vido GUl esthinada. Lo vids Gl estimiada,
valor residual ¥ méiodo de deprecincién son revisados ol finel de cada afo, slendo ¢l efecto de
cunlquicr camblo en el estimado registirado sobre una buse prospectiva.

Detevioro del valor de los activos tangibles ¢ intangibles - Al fnal de cada periodo sobee el cual se
informe, In Compafia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de
determinar i existe an indicativo de que estos activos han sufrido alguna pendida por deteriono de
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valor, En tal caso, se coleuln el importe recuperable del activo o unidad generadora de cfectivo o
fin de detenminar el aleance de lo perdida por deteriora de valor (de hiser algona).

Las pérdidas v reversiones por detersoro se reconocen inmedintamente en resultados, salvo i ¢l
activo sc registre a un importe revalusdo, en cuve caso se debe considerar la pérdida por deteriono
oo v disminucin o un incremento en by revahocion

Al 31 de diciembre del 201K ¥ 2017, no se determind deterioro de los activos tangibles ¢
intan gibles de la Compafiia,

fmpurestos - Bl gasto por impuasta o b ronts representa b suma del impoesto o laorents por pogonr
corrignte v ¢l impuesto diferido,

Empuesta cieriente - S¢ busi en la wilidad gravable (iribuiaria) registrada durame ¢l afo,
Lix utilidad gravable differe de ta wtilidad contable, delvido w las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles ¥ panidas que no serin gravables o deducibles. Bl pusivo de
la Compafiia por conoepto del impuesto cormiente s calcula utilizando Ies wasas fiscales
aprobadas al final de cada perode

Impuestos diferidom - S reconoce sobre les diferencias temporeniss determomadas entee el
valor en libros de los activos v pasivos imcluidos en los cstados finmmcionos v sus bases
fissales. Un pasivo por impuesio difendo se reconoce generafmente para todas fas
diferencias emporarins mponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por 1odas
s diferenciax tempornrias deducibles, en [a medida en que resulte probable que i
Compadia disponga de utilicdedes gravables futurms contra lus que se podrin cargar esas
diferencins temporriss deducibles.  Estos sciivos ¥ pasivos no se reconocen & lns
diferencins temporarian wirgen del reconocimiento inielal (distinto al de In combinacion di
negocion) de otros activos v pasives on usa operacion que no afecta 1 utilided grovable
(tribegmria) ni la contable, Ademas. los pasivos pod impuesio diferido o se reconocen &i ls
diferencin wemporal surge & reconecindeme inicial de la plusvala.

El importe en lilbros de un activo por imipuestos diferidos debe sameterse a revisiaom al final
de cada periodo sobre ¢l que se informe ¥ se debe moducir, on ln modids que estime
probable que no dispondra de suficierde wililad gravable (tribataria), en el fuwro, oo
para permitir que e recupere la woialidad o una pane del activo,

Los activis v pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
eapers senn de wplicnciion en el periodn en el que el sctivo se realice o el pasive se cancele,

La Compaiila compensa activos por impuesios diferidos con pasivos por impuesios
diferidos si, v sola si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente o la
misma sutoridad fiscal, los importes reconocidos en ewns partidas ¥ la Compafiia tieng In
intenciin de liquidar ms sctivod v pasivos como netod

Impucsios carrientes v diferidey - Se reconocen como ingreso o gasto, v son incleidos en
el resuliado, excepto en ln medida en que hayan surgido de una trarsaccin o sB0ews que 4o
reconoce fuern del resulado ya sem en obro resiltado integml o directaments #n @l
patrimania, en cuvo ciso @l impuesto ambien se reconoce fuera del resultado; o coando
surgen el registro inicial de unn combineciin de negocios.



Provisiases - Se reconocen ceando la Compadiia hene una obligacidn presente (v sea legal

o mmplicita) como resultado de un seceso pasado, v o probelbde gue s Compafia tenga que
dcmqtmumpm‘mbﬂmﬁcunmmmmﬂm‘h

ebligncion, v puede hacerse una estimacion fiable del impore de ln obligacion,

El importe reconocidn coma provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
fecesnrio para cancelar In obligacion presente, al final de cada periodn, eniendo en cuenta
lovs Flesgos v lns incertidumbres correspondicntes. Cuando se mide una Fh'l.'i'ﬁ'lil-ﬁl‘l ugando ¢
Hujo da efective estimado para cancelur In obligncidn presente, su uﬂpr-'u‘l'u en libros
representn ¢l valer actual de dicho Mujo de efective (euando ¢l efecto del valor del dinera
en ¢l thermpo ¢s material ),

Cuundir s expern la recuperscion de algunos o odos los beneficios econdmicos requeridos
piri cancelar una provision, Se FECOROCE WD Cuenta pod cobwar como un active si s
virtealmenie seguro que se recibini el desembolo v el valor de la coenta por cobrar puade:
ser medido con fiabilicad.

Beneficion a empleadin

Bengflcios definidos: Jubilavidn patronal y banificacsin por desabucio - Bl costa
de lon bencficioy definidos (ubilacion patronal y bomificacion por desahucio) s
determinado wtilizendo e Método de la Unided de Crédito Proyeciada, con
wanloraciones actvarinles realizadas al final de cadu periado,

Low costos por servicio presente v passdo so reconocen un ol resultado del afo en
el que se generm, bsi comn €l interés financlerns generado por la obligacion de
bene i definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganaocios v pérdidas actuariales, se
reconccen en ¢ estado de shwacion financiera con carge o abono & otro resultado
integral, en el periodo en que se prodecen. El reconocimiente de las ganancias v
perdidus actuariales en otro resulindo integral s rellejan inmediatamente en los
utilidades retenidas v no son reclasificadas a ln utilidad o pérdida del periodo.

Participaciin o frabajaderes - | 3 Compaiiia reconoce un pasivo v un gasto por la
participacida de los trabajadores en I utilidades de o Compafiia. Este beneficio
s¢ calouls m la tasa del 15% de las wilidade: liquidas de acuerdo con disposiciones

legales

Reconocimiento de ingresos - Se caleulan al valor meonable de la contraprestacian
cobradn o por cohrar, teniendo en cuenta el importe estimado de coalquier descuento,
bonificacidn o rebaja comercinl gue ln Compaiiin pueds olargar,

Ventu de servicios — Los ingresas por ln presentacion de servicios se reconogen en
biase ol prado de realizacion de la transaccion, y slempre v cuando puedan ser
medidos de monera fable,

Costey y Gastes - Se reghstran 8l costo histdrleo. Los costus y gastos se reconocen a
medida gque son Incurridos, independiemtemente de la fecha en que == haya realimndo ¢l
pago, ¥ ¢ registron en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.




Compensacion de saldos v framsaeciomes - Como sorman gooeral en fos estados finame igros
a0 s¢ compensan los sclivos v pasivos. ampoco los ingresos v gastos, salve aguelios vasos
en los que Lo compensacion ses requerids o permitida por Blguna norma v esta presentisciin
sea el reflepo de In esencia de la transaccion,

Los ingresos v gastos con origen on transacciones gue, contractualmenic o por una norma
leml, comemplan la posibihdad de compensacion v ln Compafiia Gene & intencion de
liggmicksr por su imporie seto o de realirar o activo v proceder al papo del pasivo de forma
somurltanen, de peesenian netos oo resuftadog

Instrimenios financleros - Los setivos v pasivos financieros se reconocen cuanda pasan a
formar parte de las disposiclones contrmctuales del instrinnento.

Los activos y pasivos lnaocicros se miden inicialmente al volor razonable. Los costos de
tramsacc on que son directaments atritunbles a la adgquinicion o emision de agtivos ¥ pasivon
financicros (distintos a los actives v pasivos linancieros devignados al valor razonable con
cambio en Ios resulados) se agregan o deducen del vatlor razonabile de los activas o pasivos
financicros, cuando sen apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
tramsaccion directamenie stnbwbles 8 la adgusicion de activos o pasivos finencieros
designados al valor rarosable con cambie en bos resultados se seconocen de inmedinto en el
resultado del periodo.

Activas fleanclerss - Los actives financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: actives financleros “al wvalor razonable ¢on cambios en los resultado”,
“inversiones mantenidas husin el vencimienio™ “activos lnancieros disponibles para In
venta”. v “préstamos v partidas por eobrar™. La clasifiencidn depende de la naturmlesn
proposita de low activos financieros v se determing ol moments del reconocimismio injcial

Todas fas comgpras o ventas regulares de actives financienss son reconnoides y dades de
baja a4 I fecha de la wansaccion. Las compris o ventas iegularcs son todes aquellne
compras o ventas de aciivos Mnancicros que requicran la entrega de actives dentro del
marco de tiempe establecido por una regudacion o sciendo en el mercado.

Mévode de ln tasa de interds efectiva - El meodo de la msa de interes efectivg es un
métndo de calculo del costo amortimdo de un instrumento fingnciern v de impuiacion
d2l ingreso financiero o lo larpo del periodo relevante. La tasa de imeres efectiva es o
tasn de descuenio gque iguala exactamente los flujos de elfectivo por cobrar o por pager
estimados (Incluyendo comision, punios hisicos de infereses pagados o recibides,
cosios de trunsaccidn v ofras primas o descugntos que esién incluides en el cdleulo de
lu tasa de interds efectiva) o lo targo de ln vida esperada del instramento financiero o,
casndo sea adecusdo, ev un periodo mas corlo, con ¢l impone neto en libros en el

recomocimbenia el

Los ingresos w00 reconccidos sobre is base de la s de intinés ofectivn pom bos
instrumentos de dewda didintos 2 los activos finascieros clasificados al valor ruronahle
con cambio on los resuhindos.

Fréstamos § cuentas por cobrar - Los préstamos v las partidas por cobwer son activos
Tnscieros o deriviados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mereado petive, Los présamos v partidas por cobrar inelovendw las cuentas por cobrar
comerclales, saldos banenrios v efectivo son medidos ol costo amonizado wande ¢l
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mctocto de 1a s de imends efectiva, menos cualguier detenonn de valor,  Los ingresos
por intereses se reconocen aphcando la tasa de infends electiva,

Deteriore de valor de Actives Fimancieros - Lov sctivos linancleos distintos a
aguellos desipnados al valor razonable con cambios en los resulisdos son probados por
deterioro de volor &l final de cada: periodo sobre ¢l cunl se¢ informa. Lin.activo
financiera estard deteriorado cusndo exista evidencin hjetiva del deteriord como
comsecuencin de uno o niis eventos que hayan ocurrido despuds del reconocimiento
wnicinl del setive v los flujos de efectivo fitines estimados del activo financien se han
visto nfectndos.

Para las invensiones patrimoniales disponibles parn la venta, se considers que upa caida
significativa o prolongads en el valor meonable del vivlo valor por debajo de su cosio
s v evidencia objetiva de deteniorm

Parn todos los oros actives: financiercs. la evidencia obietiva de dateriorno de valor
podria inchuir

«  Dificulsdes financieras sipnificativa del emisor o del obligado; o

« Infracciones de las clavsolas contractuales, tales como meamplmienios o moras en
el pago de los imtereses o ¢l principal; o

«  Es probable que el prestatario emre en quichrn 0 en odrm forma de reorgenizacion
financiera; o

« La dewparicién de on mercado activo para ese activo fmanciero debids a
dificulindes financieras,

P glertns citegorias de sctivos financieros, coma uentas vomercinles por cobrar, un
active cuys deteriors ne ha sido evaluade individualmerte, ¥ &3 evaluado por deteriors
sobre una basc colectiva,

Entre la evidencia obfetive de que una carera de cuentas por cobrar podei cstar
deteriorda s podris incluir la experiencia pasada de la Compailia con respecto al
cobro de bos pagos, un mcremenic £n el nimero de pagos atrasados en la carters que
mﬂwﬂkrﬂmMﬁ!ﬂdhﬁmamMu
las condiciones econdmicos locales vy macionales que se  relacionen con el

incumplimicnto en los pagos.

Pars los sctivos financicros regisirados al costo amortuado, el importe de la pérdida
por deterioro de vador s la diferencia entre el importe en libros v ¢l valor presenic de
los Mujos Tuturos evtimados del activo. descontados o |n tass de interds efectiva original
del active financiem,

Parn low setivos finencieros registrados al costo, el importe de 1o pérdida por deterioro
de valor ¢ mide coma ln diferencia entre el importe en libros del active ¥ el valor
prosente de los Mujos estimados de efective descontados a la fasa de retormo actual del
mereado pars un activo financlero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd
reversadn en pericdos subsiguientes.

El importe en libros del activer financiero se reduce por | pddila por detenioro de
valor directamente pom todos los activos financieros excepto para las coentas
comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce & través de una cuenta de
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provision, Cusndo se considera gue wis cuenta comercial por cobrar e incobrable, se
climina contra la coemta de provision. La rocuperacion postonior de los montos
previamente eliminados se convieniz en oréditos comtra la cucnita de provision. Los
cambigs ¢n ¢l importe en hbros de la coentn dé provion se reconocen en el estado del
resultodo del petiodo,

Cuando un octivo fisanciero disponible para la venta o comiderado como deteriorado,
los pansocias o pérdidas acumuladas previemente reconocikdas en oo resubtado
futegral som rechnsificndns al resuliado del periodo

Parn los petivos lnmcieros registrados al coste, w1, en un periodo pesterior, el imporie
de |a pérdidi por detenono de valor disminuve v o misma puede estar relpcionadn de
maners objetiva ¢con un evento ocumido luego de e el deleriore de valor fise
recomicid, la pérdida por deteriore de valor previnmente reconocida se reverss con
camibric ¢n los resaltados siempre v cuando ol monto ¢n libros de la inversion a la fecha
it que w reversa ¢l deterionn no exceda o impone que hubiera wsuliade de costo
amaortirado en caso de que no 32 bubiens reconucido el deterione de valor,

Con respecto a los titelos de patrimonio disponibles para la venta, bis perdidas por
deterioro de valor previamente reconocidas en bos resulados no son reversada 3 tmvés
de los resuliados. Cualquier incremento en el valor muosable postenor 2 una péndida
por deterioro de valir s¢ econoce en ofro resultado integral v acumulado bajo la
partida reserva pars revaloacion de inversiones. Con respecto a los tiulos de deuda
disponibles parn la venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en los
resliados sl un incremento en € valor mzonable de In inversion puede estr
objerivamente relsconado con un evento que oeurrs despuds del reconocimiento de la
pérdida por deteriors die valor.

Baja en coentn de lox actives finaneieroy - La Compafiin dard de bajs en cuentas on
activo financiere onicamente cunndo expiren los derechos contrectunles sobre los
fujos de efective del active fimanciers, o cuando transficre de manera sustancial los
resgos ¥ ventajis inherentes a la propiedad del activo financicre & otra catidad. 51 la
Compania no tramifiere ni retiene sulstascalmeate todos hoe nesgos 7 ventajas
isherentes o la propiedad v continga reteniendo o controd del active tansierido, la
Compafila reconoceri su participacion en ¢ activo v la obligncide asociada por os
monios que tendria que pagir. Si la Compafiia neticne  sustancialmente todos s
riesgos ¥y ventajns inherentes & [ propeedad de un active financiero transferido, la
Compafiin continuar reconociendo el activo lininciera v inmbién reconocerd un
préstamo garantizndo de forma colateral por los ingresos recibides,

En lo bujs total en cuentas de un activo financiero, la diferencia eatre el imporie en
libros del activo v la suma de la contraprestacion recibida v por recibir, asi como el
resultade acumuladn que habian sido reconocidos en otro resulado imegral v
meumulados en el patrmonio se reconoce en el resulindo del periodo,

En caso de la baja parcis! en coentas de un activo linanciend (e decir, cusndn la
Compafiia retieme una opciin pam resdguinir parte de un activo tansfenido), la
Compaiiia distribuye ¢l imporie en libros anterior del active financiero entre la pane
que cantinka reconocicndo bajo wma participecidn continun, v la parte que va ao
reconocerd sobee la base del salor mronable relative de dichas paries a fa fecha de Ia
tramsferencia. La diferencia entre ¢l imporic en libios asignada a b parie que va no
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eontinuara siendo reconocida v la suma.de b contmprestacion recibida por o parte que
ya no seguird siendo reconocida ¥ cualquicr panancis o pérdida acumulada asignada
que hubiess side reconocida en otro resultado integral se reconoce eén ¢l resultado del
porindo. La panancia o pérdida acumulada que hobiese side reconocida en ato
resultado mtegral es distribusda catre fa parte que continiga siendo reconocida v fa parie
quie va no sent reconocida con base en los valores razonibles relativos de ambus partes.

FSTIMACIONES ¥V JUTCIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de losx presentes estados fimancieros en conformidad con NIIF requiere que |a
Administracion realice ciertas estimaciones v eastablezca algenos supuesus inherentes o la actividad
evongmicn de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion v presentacion de slgunas
partidas que forman parie de 105 estados fnancierss.  En opinida de ln Administrcion, wles
eslimoriones v supuestos estuvicron bassdos ¢n e mejor wilizacion de la informacion disponible al
mamento, los cuales podrian Hlegar o diferir de sus efecios Tnales.

A confinpacion, se presentan las esimaciones v juicios contables criticos que la administracion de ln
Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacian de los eriterios contables:

Deteriore de actives - A la fecha de dierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesario, s analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indigio de gue dichos
activos: hubiemn sufride una pérdida por deterioro.  En case de que exista algim indicio se
realiza. unn estimacion del imporde recupesable de dicho active.  Si se trmta de activos
identificables que no generan flujos de efective de forma indepeadisnte, e estima ln
recueperabilidad de la unidad generadorn de efectivo a la gue pertences e setivo,

Las ]'.lé'r'dil:l.uﬁ por deteriord reconocidas on uh dctive en perfodos andermires 5o revertidas
epgdo =2 produse un cambio en las estimaciones sobre su importe recupeable incrementando
el valor del active conabono o resultados con el Hmite del valor en libros gue el activo hubiem

tenido de no- kaberse reconocido la pérdida por deteriom,

Provisiones para pbligaciones por beweficion definidos - BI valor presente de s provisiones
para obligaciones por beneficios a detinidos depende de varios factores que son determinados
en furcibn de un célculo nctuarinl hasados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar ¢l valos presenie de estas oblipaciones inchiven una tasa de descuento: Cunlguier
gambio en los supuestos impneta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El sctuario contratade por ln Compafiia para realizar el calowlo scivarial, wiilizn la tasa de
descuento, Ta tasa e morfalidad v de rotacidn al final de coda o repodtades por s
administracion de la Compafiin. La tasa de descuento es la tasa de interés goe debe ser
utilizada para detenminar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se efpera
van i ser regueridos pare cumplir con la obligacidn de estos beneficias.

Loz obligaciones por prestaciones definides de I Compofite se descuenton g ana toss
establecida por referencia a 1as tasas de mercado considerando los Bonos de Gobierno,

Estimaciin de viday itiles de velicalos, maguinaria y equips - La estimacién de las vidas
Gtiles v el valor residual se efecttan de acuerdo alo meéncionado en i Nota 3
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Valuacidn de fos insirumentes financieres - Lo Compafii utiliza b ibonicns de valuacion para
la medicidn del valor razonable de sus activos Minancienos v pasivos financienos que se basan, en
la medida de lo posible, en datos ohservables del meroado.

Medicfomes del valor ruzonable 1 los procesos de valoracisn

Algunos de los aglives v pisivios de In Compailin s¢ valoran a su valor reonable o efectos de
informacidn linaneivra, Al estimar ¢l valor rzonable de wn activo o un pasivo, fa Compadiia
ililiza datos ohservables en el mercado en Ie medida en que esté disponible, Dédnde inputs del
mived | ne esthn disponibles, I Compaion desarrolls sus tsadores oulificados do terceros para
Nevaur & enho la valorcion, Lo comisidn de valoracion trabaja en estrechn golaboracion con ks
tazadores extomos calificados pam establecer las eonvicns de valoescion sdecundis v variables
del modehs.

5. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective ¥ equivalentes de efective como se macsira en ol ousbo de Nujo de efiectivo peede ser
coacilizido con las poridas relacionadas on el cstado de sauacion financicr de la sijuicnte manera

oo Diciembee 31,
{en miles de U.S. dolares
Cajn ] 15
Bincos 17 15
Sobroiivg WA = (mn
Total 2 13

f. CUENTAS POR CONRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR CORRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comercialion v ofas cuentas por cobrar es coms sigoe:
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i [diciembre 31,.,.
2018
{en miles.de LS. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clieptas locales 210 11k
Provisidn para cuentas disdosas (202} _ 4y
Subiotal ! 214
Oliras cognins por cobrar;

Emplendos 2 -

Anticipos a Proveedores 21 31

Chiemes Eelagionados 12 34

Chros 1] 'K
Total _13 LI

tiros - Incluye gasto snticipado por concepio de seguro por LSS 2Zmil y LSS8mil al 31 de diciembre
del 2008 v 2017 respectivamente.  Adicionalmente, al 21 de diciembre del 2018, incluve LS8 mil
cormespondiente 4 ingresos penemdos en servicios prestades a clientes v pendientes de Facturar al
cierre del ano.

La Companila realiza un anddisis individoal de fns cuentas por cobrar a clientes, con o finalided de
determinar la existencia de deterioro v estimar la provision a regicirarse por este concepto,

Camnbios en laprovisidn pam cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
Fogromw porme sigiae:

2018 2017

(en miles de LLS . ddlares)

Saldos al comienzo del afio 4 &
Provwisidn del aio (1) 198 -

Importes recuperados durante el afo - =
Saldos al fin del afia 202 4

(1} Al 31 de diciembre del 2008, se constifted prowision parn: cuentas incobrables, relacionadn
principalmente por la cuenta por cobrar al Instinito Eceatoriano de Seguridad Social (1ESS), que
se regisirn en libeos por un valor de US$188 mil,

La eoncentracidn del riesge do erddito es limitada debido 4 que lu base de clientes 23 Jargn ¢
incdependionte,

En In determinpcion de Iy capocidad de recuperacion de un crédito comercial, la Compaiiia considern
cualguier cambio en ba calidad crediticia de los deudores comerciales desde Ta fecha de concesion de
crédite hasta el final del periodo de referencis. La concenmtracin de riesgo de crédito es limitada
debido al hecho de que fa base de clientes es grande v sin relacian.

OTROS ACTIVDS FINANCIEROS




Lin recimen d olios sctivos inancicnos &5 OO SIEie.

-« Diciembie 31....
2018 2017
jen miles de U S dblares)

Activin finarcteras medficho of costo amortizado:

Cenificados de depasito (1) 139 3
Testal 339 23
Clinificaciin:

Circulunte 139  fod
No clreulante —_ —
Total 139 3

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compafiia mantiens inversiones en bancos locales con
fechas de vencimiento en el mes de enero del afio 2019 v 2008 respectivamente, v unn lnsa de
intered mominal promedio del 8,03% y 6.58% sl pam los afios 2008 v 2017

INVENTARIOS

LIn resumen de inveniarios es como sigie:

v Dhghembee 310, .,
2018 alll
(en miles de U5, ddlares)
Medbcamenios I i
Insumins de laboniteroe 113 157
Suministros de oficing i ; i ]
Total L2 164
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD
Un resumien de propiedades. planta v equipo €5 comdo sigoe:
.. Mhciembre 11,. .
2018 7
{en miles de U.S. dolares)
Costo o valuacidn 1209 1 D&3
Depreciacion scunmalada y deterion 641y A337)
Total 368 o
Clasifivcion:




1265
41
305
Pl

[

= iBf

LRIV
147

Eﬂ.llifl:ﬂ

Qfmm,‘iﬂﬂﬂum

Mejora a propredades ajenas [23
Muebles v Enseres 37
Maguinaria v equipo 28
Equipe de computpcion I8
Equipes de oficing I3
Softwarg At
Total 564
L movimnienios de propredades, planta v equipo fueron domo sipue;
Mejora en Lﬂi;m
propiedudes.  Maguingria  Mucbics  Eguipo de
ijenas yequipy ¥ I':Ih_;r[_ns. compubssEn ofliiog  Seflwan
) e mibes de LIS, délores)
Cliraiie
e rearcledeg
Baldes ol 31 g
diciembre del
T 20 0 12 k2i L) &5
Aduisicinnes k1 & 5 B - 88
Bt y Ajustes
de Activos
Fiins o Pl s = it i
Saldos al 31.de
dicientbe: dul
2018 23 188 11 133 3 151
Mejorazen  Moquingriny Muchicy  Equipeds
propiedad siena gquipo  Loseres  computacion
o Aem molesde L5, dﬁ-lu:[&]
Dupreciocion Acemleds § Peteriong
Saldos-al 31 de dicrembre del 2017 175) [365) {31} (14
Gastay Deprecinciin 133) {41) 12) (1)
Wenli de Activos Fijos = - — 2
Saldos al 31 de diciembre del 2018 LI08) (3H) {43 (113

(4 A
£3) (8
n 3o
==

{337
(108}
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. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Lin resumien de ofros activos a largo plazo €8 coma sigue:

oo Mhciembee 31,

2018 2017

fen miles de LS. dofores)
Garnntiag 4 3
Céleulo actuarinl {Cruz Roja Eeustoriana) 142 133
Otros Activos Lorgs Maso . _1b
Todal (R 146

11. CUENTAS PMOK PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR FAGAR

Un resumen de cucnias por pagar comeriaks v olras cusnias por pagar &1 como sigue:

oo Dichembire 31,

201K 2017
{en miles de U5, ddlares)

Cavonitiny pre i crmiercfaleon:

Proveedores del exterior 11
Provesdores locaboy 17k
Total 291

1. IMPUESTOS

Pasives del afte corvienir - Un resumsn de pasivos por impocsos Cmicuics o ommo sigec:

d27

- LIRS 31....
01¥ 27
(en miles de LS. doleres)
Pasivey por Impiasioy corrienies!
lnpuesto a In renta por pagar 8 I
Retenciones en ln fuente de impueste a larena
por pagar 2 4
Total 15 4

Conciliacion tribumeia - contable del Impuoesio a la rents corviemte - Una reconciliacidn entre la
utifidad sepin estados financicrs v ol gasto por impucsto a la renta corriente. es como sigue:

=3] =



AL a7
fen miles de L5, dalancs)

Perdida segin estados fimancieros-antes de impuesin

a la renta (45) (146}
{iras rentis excntns {25] (TR}
Crastos no deducibles 57 T
Lltilidad gravable (18] ABT)

Impuestiooa o rente cansadoe 25%: (1) = =

Anticipo calculado (2) A4 a0

Impusesto & I rentd corriente cargado a resilados | 20

{1} De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se defermina con fa tarifa

{2

del 25% sobre las wilidades sujetas o distribucion, v del 5% sobre las uhlidades sujetns a
capitalizaciin en el afio 2018-(22% v 1 2% para el afo 2017

A partit del afo 2010, s¢ debe considerar como impuesio & la rentn minimo el valor del
anficipo calcoladi, el cuul fesilta defa suma matematica del 0.4% del activa, (02%5 del
patrimoniog 0.4% de ingresos pravados v .2% de costos v pgastos: deducibiles.  Dichios
rubtos deben incramentarse o disminuirse por conceplos establecidos. en disposiciones
Iribytariss,

Las declaracicnes suceptibles de revision comresponden a los afos 2005, 2016, 2017
2018,

Para el afo 2018 v 01T, In Compania determing como: anticips de impuesio-a |z menta
LiS324 mil ¥ USS20 maly mientras gque el impuesto a by renta cansado ¢s de cero para los
dos-afios. Consecuentemente, In Compafiis regisied en resuliados USE24 mil equivalentes
ul impuesto a |a renta minimo v USS20 mil equivalentes al impuesto a la renta minimao,
respectivamente.

Pergoy Efecingdos - Corresponde al aplicipd prgade v retenciones en Iz fuente,

Aspreatons Teihotarios

El 29 de diciembre del 200 7se publico la “Ley Ovgdnica para fa Reactivacion de Ta Economia,
Fontalecimiento de b Dolarizacion v Modernizacion de la Gestidn Financiera (Lev de
Reactivaciom de 1o Ceonomin]™ en el Sepundo Suplemento del Registra Oficinl No. 150,

Las priveipales reformas. que entraron en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los
siguientles ISpecios.

Seri deducible la otalided de los pagos efectuados por concepto de desahucic v de
pensiones jubilares patronales que chligeioriamente se deberin afectar a s provisione va
constituidas en afos anteriores: en el caso de provisiones realizadas en afios anteriones qus
hayan sido consideradas deducibles ¢ no, v que no fieren utilizadas, deberdn reversarse

I




contm ingresos pravados o no sujeios de impuesio o ks renta en la misma proporcion qoe
hubieren adoe deducibles o no.

Adicionalmente. se establece ¢l reconocimiento de un mpuesto diferido relactonado con
las provisiones electusdas parn cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronabios qoe sean constituidas a partirdel | de enero del 2008, el cual podrd ser utilizado
en el momento en que el contrihuyenie se desprendn efectivamenie de recursos par
euncelar la obligaeidn hastn porel monto efectivamente pagado.

- Aumento do ln wrifn general de lmpeesto o ln revtn del 229 ol 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos  fiscales. regimenes fiscales preferemtes o
jurisdicciones de menor imposicion, la weife pasarla del 25% ol 28% en la pane
cormespondicnte u dicha participacion.

= Cambwos en bos orvtenios pars i redaccion de tarifa de Impocsto a la reata por b refnversion
de utilidades La reduccion de la tarifa de Impeesto a la renta del 10%% sobre ¢l monto de
utilidades reinvertidas, aphcana deicamenic a° i) sockedades exponadoras habitmales: i) a
Ins que se dediquen & la produccion de bienes, ncluides ks del sector manufaciurero, que
posesn 50% o mas de componcnte sacioasl v, dii) aquellas sociedades de turismo
recepbivin,

Reduccitn de tarifn de impuesto g la renta pam micro ¥ peguefias empresas o exporadores

hobituales del 3% en la twifa de impuesto a la rente. Para exponadores habitales, esm
tarilfu se aplicord slempre que en el correspondiente gercicio fscnl se mantenga o
ingremente ol empleo,

El Servicio de Rentas Internas podra devolver wtl o parcialmente el excedente enre el
anticipo de Impuesto a ln renta pagado v el Impuesio & ln renta causido, siempre que se
verifigue que e ha mantenido o incrementado €] emplee neto. Asi tambidn para el caleulo
del anticipo del Impuesto a la renta se excluiria bos pusives relacionados con sseldos por
pogar, |3 v 14" remuneracian, asi como apories patronales al seguro social obligatorio
rubros que sl formaban parte del caleulo del anticipo.

Disminucion del moato pars la obligatonedad de efectuar pagos & travds del Sistema
Financiro de LISRS.000 a LISSELODO el monto dewerminado pam la obligatomedad de
utilizar o cualquier institucion del sistema financiero pam realisre el pogn, & través de
piroa, tmmsferencias de fondos, tanetas de orediie v débito, chegues o cualguier otro medio
de pago glectronico,

Se establece la devolucion ST para exportadores habliuales, en la parie que no sea
utilizad come erédito tributario,

La Admindstrackon de la Compania considera que las mencionidas reformas no tendrin on impagio
significativooen los egtados fimnclienss del afio 2018,

13 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

D conformidad con disposiciones legales vigenies, los contribuventes sujetos al impuesto a la rents
gue hayvan efechmado operaciones con partes relacionadss, dentro de un msmo periodo fiscal por un

i



importe acumnlado superor a USS15 mullones, estin obligados a presentar el estudio de Precios de
Iransterencia gque determing i tales operacisnes han sido efectuadag 4 valores de plena competensia.

El imiporte acumulado de las operaciones de la Compadiia con paries relacionadas duranie los afios
2018 v 2017 no supera el impeete 2cumulado mencionado.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Lin resumen de obligaciones acumulndas os como sigue;
oo clembre 31,

ELIE <017

{en miles de LS, dolaresy

Purticipacion & irehajadores - -
Beneficios sociales 75
Anticipo clientes 21 33
Total 42 98
Clasifioocion;

Corienie (Y 8
No corriente - -
Total 54 28

Participacidn o Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho
a participar co fas whilidades de I gmpresa en un B% aplicable & las wilidades quidas o contables. Los
movimientos de Iy provision pace participacion o trabajadores feeron como sigue:

018 2017
{en miles de LS. dolares)

Saldos al comienzo del sfo
Provisidn del afa -

Pagos electusdos = -

Saldos al fin.del afio 4 s
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15, CONTINGENTES

['m ressmmen de la cuenta contizentas €5 como sigine:

... Dhiciembre 31.. ..
208 2017
fen miles de 11,5, ddlares)
Contingentes Laborales - g
Tomal - b

1. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por benelicios definidos €5 como siguc:

... Digtembre 31,...
210 a7
{en miles de U5, dolares)

Jubilacidn patromal 262 139
Bonificaciin por desahucio 54 40
Tertal il6 288

Subilacicn patronad - De acocrdo com disposiciones del Codigo del Trbujo, los trubajadores qui por vaifite
aftos o mas hubieren prestsdo sus servicios en [oms continuada o interumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin pequicio de la jubilacion que les cormesponde en su condicién de
afilindos ul Instituto Ecuatosiano de Séguridad Sotial

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacitn patronal fueron comd sigue:

... Diciembee 31....
2018 207
[en miles de LS. ddlares)
Saldos al comienzo del ato 239 254
Cosio de los servicios del periode cormente 17 42
Costo por inlereses I8 11
Perdida (ganancia) achaarial reconocida por cambing
on supuestos financienss i 154)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por iijestes v
experiencia i 19
Efectos liguidackones anticipadas {23
Beneficios pagados [ B {13
Saldos al fin del ano 262 239



Bonificacidn por desahucia - De scuerde con dsposicikones del Codigo de Trabajo, en lod casos de
terminacion de ia relacion luboral por desabucio solicitade por el empicador o por ¢l tmbajador, &
Compefila entregari ef 25%, de la dktima remunerscién mensizal por cada wne de los afios dé servicio,

Los movimizntos en el valor presents de obligacion de lamificaciin por desshucio fiaseron como sigue:

oo Dhewembire 31....
s 017
fen males de LS. ddbancs)
Saldos al comienzo del afio 49 32
Costir de bos servicios del periodo comricnte L 9
Codo por inlereses 4 I
Perdida { ganancia) sciuarial reconncida por cambios.
en supuesios financieros (3) (1)
Ferduda (gananciaj actuanal reconocida por ajustes v
expiriencia IR
{Beneficios pagados) (5) .
Costo por servicios pasados = .
Saldos al fin del ado 34 49

Los chlenlos actmriales del valor presente de n abligacion devengada por concepio de beneficios definidos
fupron renlizados el 31 de diciembre de 20018 v 2017 por un sctusrio independiente.  El valor presente de
lus ohligneiones por congepto de beneficios definides ¥ los costos del servicio actunl v ¢l costo del servicio
anterior fueron coleulados wilizands ¢l método de la unidad de erédite proyvectada, Rijo este mitodd los
benclicion definidos deben ser atribuidos al periodo de servicie del empleado y basados en la (ol del
pla, ok tal suerte que se atibioye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el
wair de hipotesis actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios.  Estas hipotesis reflajan of
valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial ¥ las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias v pérdidas sctunrinhes gue surjan de los mustes por la experiencia v cambios on los sspaestos
setunriales se cargan o abhonan & resultados durante ef remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfigue de 1a banda de fluctuacion.

Las hipdtesis petuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficios
definidos son la 1asa de descuento, incremenio salarial esperado v la mortalidad.  ED andlisis de senmibilidmd
detallado o continuacidn se ha desamollado en base 7 los cambics mronablemente posibles gque s

producan ol foal del penodo de referencia de los respectives suprestos:
1 s presunciones principales usadas para propdsitns de los cileulos actuariales son las siguientes:

= W
Tasa(s) de descucnio T.72% 7.06%%
Tasa(s) cvperada de! incremenio salarial | 50%% 250%
Tasals) de notacion 26,17 MLIES

El andlisis de sensibilidad se ha desamroliado en base a Jos cambios razonablemente posibles gue se
prodazcan al final del periodo de referencia de kos respectivos supuesios.
-3 -
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Bl pndlisis de sensibilidad se ha desarrollado en base a los combios mzonnblemente posibles gue se
produzcan al final del periodo de reférencia de los respectivos supuestos,

El andlisis de sensibilidad puede no ser representativo de la variacion real en In obligacion por
heneficios definidos. ya que ¢ poco probable que ¢l cambio en las hipdtesis se produrcs en forma
mizladn unos de olrvs (algunos de los supecitos pacden s comelacionados ).

Ei importante mencionar, que en ¢l analiss de seesibilidad, el valor presente de las obligaciones

por beneficios definidos se enleuld utilizando el métedo de orédito uniaro provectadn, que ex ¢l
misno que e aplicado en el cileulo de s obligacion por beneficion definidos reconocido on el

eslado de simunc i financiom,

PASIVO EN COMODATO

Lin resumen de Ia coenta pasive en comodalo €5 como sigue

oo Dhiciembere 31.....
2018 2017
{en miles de L5, dolanes)
Mugquinaria en comadato (1) 168 168
Total 168 168

(1) Cruevital Compafila de Servicios Meédicos Solidurios 5.A. mantiene v comodimo con In
compafiia Exdgena Luda, de un analizador penétice models ARI PRISM 3500, marcs Applied
Bivsystems, Sistoma de lectiodoresis Capilar con capacidsd de 8 vapilares por inveccion y un
amomuearador de dos bandcjns cada wna parm 96 o 3B poros pars su . adquisiin higo e
modatidad de Comodaio desde ¢f ane 2013.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Crexricm de riespos fTnancteres - En ) curso normal de sus negocios v actividades de Pinnneiam entis,
ln Compaiiia esid expuesin a distintos riesgos de naturshesa finenciers que pueden afectar de manera
mus 0 menos significativa &l volor econdmicn de sus Mujos ¥ activos ¥, en consecuencin, sus

resuhiados

La Compadiia dispone de una organizacion v de sistemas de infommuecitn, sdministrados por [a
Gierencia, que permiten identificar dichos nespos, determinar su magnitud, proponer a la
Adminiztraciin medidas de mitigacion, cpecutar dichas medidas v onntrolar su efectividad.

A contineacidn. se presentn una definicion de los nesgos goe enfrenta b Compafiin, una
camclerizacion v una descripcion de las medidas de mitigncion sctualmentes on uso por pane de la

Compafia. sies el caso.

Amnalisis del valor en riesgo (VAR)
Lo medicion del riesgo VAR estima ln pérdids potencinl en las ganoneios antes de impuestos sobre un
periodo de tenencia dodo parn un nivel de confianem especilion. Lo meaodologia del VAR ¢s un
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enfoqee con bae en probobilided estadisiicanvente definido que wema en consideracidn les
volstibdsdes del mercado, asl como la diversificacion de riesgo reconociendo las posiciones de
compensaciim ¥ comelaciin entre los productos v el mercado, Los rhesgos s¢ pueden medir de manera
consistente a traves de todos Jos mercados v producios. v se pueden agregir mediciones de riesgo para
asi llegar & un nimero de riesgn sumple.

Mignitras que el VAR captur 1z exposicien disria de ln Compailo al resgo eumbiorio y de las tasas de
Interéa, los andbisle de sensibilidid evalton ¢l impacte de un posible cambio raconable en las tosas de
cambie ¥ de interés por un sfo,. El marco de tiempo mas large del andlisis de sensibilidad
gomplementa al VAR v ayuda o la Compadiie @ evaloar sus exposiciones de riesgo del mercado,

Riexgo en by fasers e Interds - Lo Compafifa se encpentrs expivsth o riesgos en lo s de interds
debido a que la Compafia toma dinero en préstamo de nstituciones financicms.

Riesgo de crédite - El nesgo de oredito sz refiere al niesgo de que mma de las partes incumpla con ses
obligaciones cotlraciudles reiultando en una perdida fimancien pora la Compailia.

las coontms comercisles por cobrar cstén compuestas por wn ndmere importanie de clionies
distribuidos entre diversas industnas v aress geogrificas. La evaluncion de onédito continua s¢ realiza
mhhwmﬂmmdehmmw;.mdﬁmmm st adguiere una

piliza de seguros come garantia de crédito.

Riespo de Hyuidez - |a Cierencin Financiera e la gue thene la responuabilidad final por o gesticn de
ligmdes, Lo Gerencia Finonciern ha establecido un marco de trabajo aproplado pars la gestion de
liguidez de munera que pueda mangjor los requeramicntos de Mnancinmiento g cofo, mediono v largo
plaze, ist como ln gestion de liguidez de lo Compafiin. Lo Compihia maneis ¢ riesgo de liquidee
manteniendo reservas, Tacllidodes fnancieis v de préstamo sdecubdas, monltoreando continwaments
los Mujos de efectivir provectados ¥ reskes ¥ conciliands los perfiles de venclmignto de los setives ¥
pasives financleros,

Riesgo Cambiarie = La Compaiin no realiza transacciones denominadas en moneda extranjers; en
CORSCCUCNC I, AO 0 genernn exposiciones a Muectuscioness en la tasa de cambio,

Riesgo de mercado - | os sctividades de ls Compadia by exponen principalments & ricsgos financieros
de cambios en las sas de inferés.  Los exposiciones del resgo del mercado s¢ miden usando ¢l Valor
de ricsgo (VAR) complementada con in andlisi de sensibilidad.

Mo ba habido cambios en la exposicion de la Compaiia o ks fesgos de mercada o | forma oo |a cusl
dichos RNcsgos son mansjndos v madidos

Riesgo de capital - La Compafiin gestiona su capital pora ascgurar que estard en copacidad de
confivuar como ¢mpresa en marcha misnras que maximiza el rendimiesito a sus Accionistas a traves
de o optimiracidn de los saldos de deuda y patrimionio,

L Gerencia General revise la estructan de capitil sobre und base tiensual, comao pame de esia
revision, b Cerencln General considire el costoe del capitil v los rigsgos nsociados con codn clase de
capital.

Cutegorias de instramentos [Inancieras - E| detalle de los activos v pasivos financieros mantenidos
por ln Compaiiin ¢a como sigue;
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-_-_D-I:iumhr: o
0% =017
{en mitesde ULS, ddbares)

Acrives fimancierax
Costo amortzado
Eflectivo y hancos (Nota 5) 5 13
Cuentas por cobrur comerciales v olrms coentss
par cobrur (Noks 6) 73 307
Circss activos finencleros (Nota 7) 339 a3
Total 437 b4
Fersivos fraacioras
Costo amortizadod
Cuentas por pagar comercules v olrs coenias
por pagar (Nota 11) 791 727
Prestamos - —
Total 196 121

19, PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como siguc:

wss Diciemmbre 31....
2018 =017
(en miles de US. ddlares)
Capital social ns 305
Total 305 M

Copital Social - E1 capial socinl suserite consisie de 305,200 seciones de LSS de valor naminal unitarla,
lins cunles otargats un volo por accion v un derecho s Tos dividendos.

Acciones ordinarias
Sumero e
PO WS, l"m' T FCCIOnES
Saldo ul 31 de diciembre del 2017 305200 305200
Saldo al 31 de diciembre del 2018 305200 365200

Reserva Legal - La Ley de Companiias requicre que por lo menos ¢l 10% de la utilidfad anual ses aproplado
come reserva legal hasta que estn como minimo alcance ¢l 50% del capital social. Esta reserva no es
dispenible pura el pago de dividendos en efective, pers puede ser copitalizala en su todalidad.
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Liitidaides resenidhes - Un resumen de los wtilidades retenidas ex como sigoe:

Diiciembee 31,

“0ig 2011

Uhilidades retenidas — distributbles (393) {130}

Toml (323 (L30)

20, INGRESOS
LUin resumen de los ingresos de la Compafiia e$ como sipue:

2014 2017
{en miles de LS. dolares)
Ingreses provenientes de la verta de servicios 1135 3013
(ros ingresos 14 i
Total 1164 3.049

21. COSTOS ¥ GASTOS POR SUNATURALEZA
Ui restimen de lox costos y gastos reportados en los estados financleros es come sigue:

s 2011
{en miles de LIS, dolares)

Cowlor de ventis [.580 1640
Cinstos de ndministracion | 614 1.526
Cinsdos finanaieros 20 _20
Total 3214 5195

21 HECHOS O URRIDGS DESPUES DEL PERIODO SORRE EL QUE SE INFORMA

Emtre ¢l 31 de diciembre del 2018 ¥ Is fecha de emisidn de los estados financieros (abril 2 del 2019)
na s produjeron eventos que en opinidn de la Administracion padierin tener un efecto impaortanie
sohie los estndos financ icros adyunics.




13, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el abo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobades por le
Gerencia de la Compodfiia en abel 2 del 2019 v sern presentados a los Accionistas para su
sprobacion.  En opimion de ks Genmicia de 1a Compaiin, ks estados financienos serin aprobados por
ke Accioniiss fm modificacions.
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