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A liws Sefores Acclonisias de
Cruzvital Compaiin de Servicios Médicos Solidarios 5.4

Opinidin

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CRUZVITAL COMPANIA DE SERVICIOS
MEDICOS SOLIDARIOS $.A. que comprenden &l estado de situacion financiera af 31 de diciembre del
2007 v ks commespondientes estados de resultados imtegrales, de cambios en ¢ patrimonso v de fhujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estndos fimancieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significarivas v otras nolas explicativas.

En nuestra opinion, excepto por liw efectos del asunto descrito en el pormafo de bases para calificar |a

opinidn, los referidos estados financieros adjuntos presentan mzonablemente, en todos los aspectos

materiales, la situacidn financiera de CRUZVITAL COMPANIA DE SERVICIOS MEDICOS

SOLIDARIOS S A, al 31 de diciembee del 2017, ¢l resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo

por el afio terminado on esa fecha, de conformidad con Normas Indemacionales de Informacion Financiern
MIIF ¥ dizposiciones establecidas por la Superintendencia de Compafiins, Valores v Segumos.

Bases para calificar la opinidn

No pudimos confirmar o verificar por medios alternativos lns cuentas por cobrar a compadiias relacionsdas,
Sociedad Nacional de la Cruz Roja Ecustoriana incluidas en el halance de sinuacion por en importe total de
LISS182 mil dalares de los Estados Uinidos de Nomeamérica al 31 de diciembre de 2017, relacionados o
pusiviss laborales con trabajadores que pasaron de la Sociedad Naciomal de la CruzRoja Ecuatoriana o
Cruzvital Compafiia de Servicios Médicos Solidarios S.A., subrogados el 31 de julio del 20010, Como
resulipdo de estos hechos, no hemos podido determinar Jos ajustes que podrinn haber sido necesarios en
relpcion con las fas cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas registradas, o no registradas, ni en relacion
coi los elementos integramtes del estado de resuliades, del estado de cambios en el patrimonio neto v del
estado de Mujos de efective en relacion a este rubro

Fundamentos de ka opinion

Mucstra anditoria e efectinds de scucrdo con MNommas Intemacionales de Awvditoria — NIA v las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (Oficio No. SCVS-
NMV-201 70006042 1-0C). Noesira responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mis
adelame en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la suditoria de los estados financieros™.
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Somas independientes de CRUZVITAL COMPANIA DE SERVICIOS MEDICOS SOLIDARIOS S.A, de
acuerdo con el Codigo de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sis siglas en imglés) v las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compadias. Valores v Seguros del Ecuador v hemos cumplido las
demas responsabilidades de éica de acuerdo con esos requerimientos ¥ con el codigo de éica de IESBA.
Consideramaos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una  base suficienie v
adecundn pard nuestra opinidn,

Asunto de énfasis - Base contable y restricciin de uso

Informamos gue los estados financieros mencionados en el primer pdrmafo han sido preparados sobre [a
base de NWormas Intemacionales de  Informacidn Frnanciern v dipotciones emibdas por s
Supenmiendencia de Companiias. Valores v Sepuros. que establecen que 2] Ecomdor cuenta con un mercado
de honos comporativos de alta calidad, cuvas caracieristicas se pueden asociar a un mercado amplio, para !
cilculo de las provisiones de jubilacidn patronal v desshucio, respecto de la enmienda a la NIC 19
“Beneficios o empleados™, vigente a pantir del | de enero del 2016,

Este imforme se emite exclusivamente parn informacion v uso de los miembros del Directorio, Accionistas
v Administracion de CRUZVITAL COMPANIA DE SERVICIOS MEDICOS SOLIDARIOS S.A. v pam
su presentacion 8 la Superintendencia de Compafilas, Valores v Seguros en cumplimiento de las
disposiciones emilidas por esta entidad de control, ¥ podria no ser apropiado para otros propdsitos. Nuesta
opimion no ha sido calificada por este asunto.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafiia ¢s responsable de la prepamcion v presentacion razonible de estos
estados financleros de acverdo con Normas Intermacionales de Informacidn Financlern — NIIF v
dispesiciones establecidas por la Superintendnencia de Compafilas, Valores ¥ Seguros v del control interno
determinado por la Administracion como necesanio pars permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a frande o cmor.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, Ia Administracion es responsable de evaluar fa
capacidad ln Entidad para continuar como neégocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha v utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que
la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compadiia o de cesar sus operaciones, o hien no exista
alpuna otra alternativa realista

La Administracion de CRUZVITAL COMPARNIA DE SERVICKYS MEDICOS SOLIDARIOS S A e
responsahie de bn supervision del proceso de repone de informacion financiers de 1a Compatia.

Kesponsabilidad del suditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjumo estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria gue
incliye nuestra opinidn. Seguridad razonable ¢s un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Aunditoria (NIA) v las disposiciones
emitidas por la Supennicndnecia de Compaiiias. Valores v Seguros (Oficio No. SCVS-INMV-2017-
D060 2 1 -0, detecte siempre un emor material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a
frmade o error v se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, podrion rsonablemente
influir en las decisiones ccondmicas gue los usuarios toman, basdndose en 1os estados financieros,
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Comuo parte de una suditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria { NIA) v
las disposaciones emitidas por la Superintendencia de Compafiios, Valores ¥ Seguros ((ficio No, SCVS-
INMV-201 T-00060421-0C).  aplicamos nuestro  juicio  profesional ¥y mantenemos  ona actitud  de
esceplicimo profesional durante toda hmm:ﬂmmk nuestra auditoria;

. Identificamos v valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos v aplicamos  procedimientos de auditorin para responder o dichos riesgos v
oblenemos evidencia de auditorin suficiente v adecuadn parn proporcionar unp base para nuestra
opinion.  El riesgo de no detectar un ervor material debido a un fraude es mids elevado que en ¢l caso
de un error material debido a error, ya que ¢l frude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
ibeliberndas, manifestaciones imencionadomente emmineas o la vulneracion de control inlermao,

. Obtencnns. conocimienio del control mterno relevante para ln andiioria con ¢ fin de disefiar
procedimicnios de anditonia que sean adecuados en funcion de fas circunstancias v no con la
finulidad de expresar una opinidm sobre la eficiencia del control imemo de 1a entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropisdas v la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la Compafila,

o  Concluimos sobre lo adecuado de la wiilizacion, por parte de la Administracion. del principio
contable de empresa en marcha v, determinamos sobre la base de la evidencia de auditoria obtenida
41 extsle o no una incertidumbre material refacionada con hechos o condiciones gue pucden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaitia par continuar como emypwesa on mancha, Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la cormespondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichus revelaciones no son  adecundas, que expresemos una opinidn modificads.  Nuestras
conglusiones se basan en ln evidencin de avditorin obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que fa Compaiia deje de
SET Uime empresa en marcha,

. Evaluamos |s presentacion global, la estructura v 2l comtenido de los estados fimancieros, incluids fa
informacion revelads, v si los estados financicros representan las transacciones ¥ hechos subvacenies
de un modo gue logran su presentacion razonabic.

Comunicimos a los responsables de la Administracion de la Compafia en relacion con, entre olras
cuestiones, el aleance v el momento de realizacion de la auditorfa planificados v los hallazgos significativos
de la auditorla, asi como cualquier deficlencia significativa del control imterne que identificamos en el
transcurse de Lo auditoria,

(Mros asunlos

Los estados financienos de CRUZVITAL COMPARNIA DE SERVICIOS MEDICOS SOLIDARIOS S.A
por &l afo termimado o 31 de diciembre del 2016, fueron examinados por ofros auditores (ETL-EC
Amditores S.A,, con registro No, 680, quienes emitieron una opinion sin salvedades el 27 de marzo del
2017,
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Informe sohre otros requerimicntos legales v reglamentarios

El informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) requerido por disposiciones legales
vigenies se emitird por separado v de scuerdo a los plazos. establecido por 2] Servicio de Rentas Internas
ISR,

Quito, Abril 26, 2018 Gabeicls Salas Rodeiene
Registro No, SC.RNAE-659 Licencia No 17-2172
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CRUZVITAL COMPAN Y M
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVOS Notas 27 2016
{en miles de LS, dilares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Elective v equivalentes de efectiva 1 13 163
Cuentas por cobrar comerciales y
ol cuentas por cobrar 5 307 T2
Otros activos financierns B 2 362
Inventarios 7 169 99
Activos por impuestos comienles 12 - =
T'otal activos comientes g2 930
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propeedades, plania v equipo L 526 573
Activos Diferidos I 34
Crow activos largo plazo 9 _lda6 215
Tostal metivos no corrientes 683 824
TOTAL 1495 L.734
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Prestumaos 1 - 240
Cluentas por pagar comerciales y otras cuentas por
Pagar I 127 26
Pasivos por impuestos corrientes 12 9 9
Obligaciones scumuladas 14 98 16
Contingentes 15 . L 17
Total pasivos comicnlcs 44 _904
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivir en comodalo 17 it 168
Obligaciones por beneficios definidos [ _ 288 286
Total pasivos no corrientes 436 A54
Fotal pasivios 1300 L3632
PATRIMONIC: %
Capital social 305 05
Resorva legal 20 1}
Utilidades retenidas {130y &l
Total patrimonio 195 _392
TOTAL 1,495 1754
Ver notas o los estados financieros | 0 o a
; I{ f JI .-"'],f
- st |
\-‘EHHMI‘M
Contador General
-5
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ESTADOD DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Notas 017 016
{en miles de U.S. délares)

INGRESOS 20 im3 1280
COSTO DE VENTAS 21 |620 1,747
MARGEN BRUTO 1.373 1.534
Ciastos de administracion v ventas 21 (1.526) {1.580)
Onros Ingresos 36 92
Cotlos financienos 21 _129) 45
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1146) |
Mends gasti por impucsto a la renta: 12 20 __29
UTILIDAD DEL ANO {166} (28
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Parriday gue mo se reclaxificaran posteriormente a

e n i fondos
Nueviis mediciones de obligaciones por beneficios

definidos v otro resultado imegral - —ab
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO {166) (21
Ver notas a los estados financieros

j|
"-V {:.
g
Carla Ramos
Comador General
. 1
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas 2017 2016
{em miles de U.S, délares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
CPERACKRN:
Recibido de clicnies 3.043 3.532
Pagos a proveedores v a empleados {2.901) 13.403)
Ciastos Financicros (29 (45)
Uhress Ingresos 5 83
Impucstos por Pagar 3 (5)
Impuscsto & la renta {22 L6

Flujo neto de efectivo proveniente de {utilizado en)
actividades de Operacion __9% o2

FILJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades. planta v equipo (449} {14}
Ventws y Bajas de propiedades, planta v equipo r_ta S

Flupo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversion {49} {14y

FLLLOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DFE FINANCIAMIENTCO:
Ineremento (decremento) en préstamos (240) (63)
Decremento (incremento) de inversiones 19 i{19)
Diecremento de capital - =

Flujo neto di efectivo proveniente de (utilizado en)
actividindes de Finnnciamiento A201) (82}

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucion ) neto en efectivo y equivalentes

e efectivo (152) i6)
Saldos al comienan del afin _ 65 _I59
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 13 165
Ver notas a los estados I"'nu'n;id:rw_

t; Represcnmme Legal
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

1.1, Constituciin v aperaciones -

La Compafia fue constituida el 6 de junio del 2007 (fecha de inscripcion en e Registro Mercantil ),
Su objeto social comesponde principalmenic a Ia prestacion de servicios médicos y demas actividades
afines,

Con fecha de Registro Mercantil 08 diciembre 2015, fue inserito v registrado el incremento de capital
con ¢l cual el capital asciende a $305,200,

1.2, Situackin econdmbcn del paks -

1.3

Durante ¢l 207, Iz sstmmcion econdmica del pais ha presentdo leves indicios de recuperaciin, sin
emhargo, los precios de exportacion del pemalen, principal fuente de ingresos del Presupuesio Genernal
del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cunl continita afectando la liguider de
clerios seclores de la economia del pals,

Las autoridmdes contimban  enfrentando esta situacion v han  implementado  varias - medidas
econdmicns, entre las cuales tenemos; priorizeion de las inversiones, incremento de L inversidn
extranjerm a wavés de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios. financiamiento del déficit
fiscal mediante la emision de bonos del Estado. obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales v pobiernos extranjeros (Chima). incremento on ciemos ribulos, entre otras medidas. Si
hien ¢l esquema de salvaguandias, que se implementt pam resringic las importaciones v mjosar la
halanza comercial, se desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afo sc implementi
un esquerna de tasas arancelarias para cieros productos en funcion de los peson de los prodisctos
importados,

La Admibmistracion de la Compatda considera que las situsciones antes indicadas han originado
efectod en las operaciones de la Compaiiia tales como el incremento en la adguisiciin de bienes
importados v la noccsicdad de diversificacion en los mercados que se atienden.  Ante o cml la
Administracidn ha adoptado las siguientes medidas: 1) reduccion de costos v gastos de operaciin por
medio del control presupuestanio; i) prospeccion de clienles estralégicos. para ncrementar las verntas:
ili} incremento de puntos de venta en nuevos mercados que permitirdn afrontar las situnciones antes
indicadas ¥ continuar operando en forma remabie.

Aprobacion de estados financieros «

Los estados financieros por ¢f afo ferminado el 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos con la
autorizncion del Gerente General de la Compafiia con fecha 26 de abril del 2018 v posteriommenie
seran pucsios a consideracion de la Jumta General de Accionisias pars su aprobacidn definitiva.

ik
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declarocidn de cunplimienie - Los estwdos linancieros han sido  preparados  de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera | NIF) emitidas por el
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1IASB)L

Moneda funcional - |.a moneda funcional de la Compafifa es e Dolar de los Estados
Unidos de América (L.%, ddlar), el cual ex la moneda de circulacion en ¢ Ecuador.

Reclusificaciones — Clerias cifras presentidas ol 31 de diciembre del 2016, han sido
ajustadas para efectos compartivos de la presentacion de los Estados Financieros al 31 de
diciembre del 2017

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
oo histonco exoepto por Ciertas propicdades ¢ instrumentos financienos gue som medidos
a sus valones razonables, tal como se explica en las paliticas comables incluidas miés abajo.
El costo histdrico esta basado generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacidn
entregada a cambio de bienes v servicios,

El valir rmzonable es el precio que s recibiria por vender un activo o el valor pagado pam
trumferir un pasivo énire participantes de un mercado en la fecha de valomeoion
independientemente de si ts¢ precio ¢s dinectamente observahie o sstimado wilizando ofra
técnica de valoracion. Al estimar o valor rzonable de un activo o un pasivo. la Compaliia
liene en cuenta las caracleristicas del activo o pasive que los participantes del mercado
lomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasive a la fechn de medicion. El valor
ruzonable a efectos de medicion v o de revelackon en los estados financieras, se determing
sobre ung hase de este tipo.

Adicionalmente. a efectos de informaciin financicra, las mediciones efeciuadas a valor
razonable se clasifican en ¢l nivel 1. 2 0 3 con hase en ol grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su 1otalidad, Jox cunles se describen a
i T

Nivel 1) Son precios cotlzados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idémicos que 1a entidad puede seceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distinios & los precios cotizados incluidos en ol Nivel | que sean
observables para el activo o pasivo, va sea dinecta o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para ¢l active o pasivo.

Los Importes de las nidas a los estados financieros estan expresados en miles de LIS
dilares, excepto cuando se especifique ko contranio,

A continuacion, se describen las principales politicas comables adoptadas en la preparaciin
de estos estados financienon.

Efective y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depisitos o inversiones financieras liquidas, gque s¢ pueden transformar ripidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.
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Inventarios - Son presemtados al costo de adquisscion o valor neto realizable, el menor
Son valusdos al costo promedio ponderado.  Las imporacionss én irdnsito se encuenirin
registradas o su costo de adguisicion.  Los inventarios incluyen una provision para
reconocer perdidas por obsolescencia, fa cual & determinada en funcion de un analisis de
ta posibilidad real de utilizacion en la producciin o venla

Propicdad. planta y eqiripo

Medicidn en of momento del reconocimiento - |as partidas de propedades. plania
¥ equips se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicion mids
todos Jos costos directamente relacionados con la ubicacion y |z puesta en
condiciones de funcionamiento v la estimacion inicial de cualguier cosio de
desmunielamiento v retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
active,

Medicidn posterior al recomocimiento: modelo del coste - Despods del
reconocimicnin inicial, ks propiedades. plania v equipo son repstradas al costo
menos |a depreciacion acumulada v el imporie scumulado de tas pérdidas de
deterioro de valor. Los gastos de reparaciones v mantenimientos s¢ imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Métadn de depreciocidn y vidas itffes - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta ¥ equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
eatimadi, valor residual v método de depreciaciion son revisados al final de coda
afo, siendo el efécte de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una hase
prospectivi,

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propicdades, planta v
equipo v las vidas atiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Tiem Vida il (cn afios)
Instalaciones 10
Mucbhles v enacres 10
Equipo de Oficing I
Maguinaria v equipo 0
Equipo de computacion 5
Vehiculos L)

Retiro o venta de propledades, planta y eguipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades. planta ¥ equipo es calculada como la
diferencia enire ¢l precio de venta ¥ ¢l valor en libros del active v reconocida en
resultados,

En caso de venta o retino subsiguienie de propicdades revaluadas, 2i saldo de fn
neserva de revaluacion es transfenido directamente o ulilidades retenidas.
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Activos Imtangibles

Activey intangibles wdguiridos de formae consolidada - Son registrados al costo menos la
amawtizacion acumulada v cuniguier pérdida por deterioro acumulada. La amonizacion se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Uil estimada. Lo vidn atil
estimadn, valor residual ¥ método de depreclacion son revisados al final de cwda afo,
siendo el efecto de cunlguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

Deteriore del valor de oy actives tangibles ¢ imtanigibles - Al final de cada periodo sobre
el cual se informe, la Compafiz evalim los valores en hibros de s activos tangibles £
intwngibles. a fin de delerminar 51 existe un ndicativa de gque estos sctives han sulndo
alguna pérdida por detenioro de valor. En tal caso, s¢ caicula el importe recuperable del
active o unidad peneradom de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la perdida por
deteriono de valor (de haber alguna).

Lo pérdidas ¥ reversiones por detenioro s¢ reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si el activo s¢ registra 4 un importe revaluado, en cuvo coso se debe considerar la pérdida
por deterioro comao una disminucidn o un incremento en la revaluacion,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se deferming deterioro de los activos tangibles ¢
intangibles de la Compania.

Impuestos - E] gasio por impuesto a la renta representa |a suma del impuesto a la remis por
nagar comiente v ¢l impuesto diferido.

Impuesto corrienfe - Se basa en la utilidad grovable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidsd gravable difiere de la utilidad contable. debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas gue no serdn gmvables o
deducibles. El pasivo de ln Compaitia por concepto del impuesto cormiente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo

Impuestos diferidas - S¢ reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre @1 valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estsdos financieros
v sus hases fiscales, Un pasivo por impuesto diferide se reconoce generalments
para todas las diferencias temporarias imponibles, Un activo por impuesto diferide
se reconoce por todas las diferencias lemporaries deducibles, en la medida en que
resulte probable gue la Compadiia disponga de wilidades gravables futuras contra
las que se podrin cargar esas diferencias temporarias deducibles.  Fuos activos v
pasivas no se reconocen si las diferencias tempomrias surgen del reconocimiento
inicial {distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos ¥ pasivos en una
operacion que no afecta la utilidad gravable (iributaria) ni la contable. Ademnds, los
pasives por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento micial de la plusvalia.

El importe én libros de un sctivo por impugstos difenidos debe spmeterse o revision
al final de cadn perlodo sobre el gue se informe ¥ se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que 52 recupere la 1otalidad o una parte del activo.
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Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que s¢ oupera sean de aplicacion en el perindo en 2l gue el activo se realice
o el pasivo se cancele.

La Compaitia compensa activos por impucstos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, ¥ s0lo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarios,
frente a la misma aworidad fiscal, los impones reconocidox en esas partidas v la
Compafia tiene la intencion de liquidar sus aclivos ¥ pasivos como netos,

Impuestos corrlentes v diferides - S¢ reconocen como ingroso O PUSIO. ¥ Son
incluidos én el resultado, excepto eén la medidz en que hayvan surgido de wna
[FANSAcCIOoN O SUCEso que s¢ reconoce fisera del resultado va sea en otro resultado
integral o directamenie en el patrimonio, en cuvo caso el impucso también s
reconoce fuera del resubtado; o cuando surgen del negistmy inicial de uma
combinacion de negocios.

Proviviones - Se reconocen cuando la Compafiin tiene una obligacidn presente (va sea legal
o implicitah como resullado de un suceso pasado, ¥ es probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos  gue  incorporen  beneficios  econdmicos, para cancelar la
obligacion, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del imporie de fa obligacion.

El imporie reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembaokso
necesario para cancelar (s obligaciin presente, ol final de cada perioda, teniendo en cuenta
b riesgos v las incentidumbres correspondientes, Cuando se mide una provisidn usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero
en ¢l iempo es materinl ),

Cuando sc cspera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requenidos
para cancelar una provision, s reconcce una cuenta por cobrar como un activo Si es
vimualmente seguro gue se recibin el desembolso v el valor de ta coenta por cobrar poede
ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleadoy

Benefictoy definfdos: Jubilacidn patronal v bonificacidn por dexabucio - F| costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bomificacion por desahucio) es
determinado  wtilizando ¢ Méodo de la Umdad de Crédito Proyecinda. con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resulado del afio en
el que se generan, asi como el intends financiero penerado por la obligacion de
benelicio definido,

Las nuevas mediciongs, que comprenden las ganancias ¥ peérdidos nctuariales. se
reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral. en el perfodo en gue se producen. El reconocimiento de las ganancias v
péndidas actumriales en oro resultado integral se reflean inmedintamentz en fas
utilidades retenidas v no son reclasificadas a la wtilidad o pérdida del periodo.
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Participacidn a trabajadores - 1o Compaiia reconoce un pasive ¥ un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiin. Este beneficio
se caleula a la tasa del 15% de las wilidades liguidas de scuverdo con disposiciones

legnies.

Reconocimienie de ingresos - 5S¢ calculan gl valor raronable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l imporie estimado de cualquier descuento,
honificaciin o rebaja comercial gue la Compafiin pueda otorgar.

Venfa de servicios = Los ingresos por L presentacion de servicios se reconocen en
base al grado de realizacion de la transaccion, v siempre ¥ cuando puedan ser
medidos de manem Hable

Costos y Gasios - S¢ registron al costo histérico. Los cosfos v gmios &2 reconocen a
medida que son incurridos. independientemente de 1 fecha en que se haya realizado e
paga, ¥ se registran en el peripdo mds cercano eén el que se conocen,

Compensacian de safdos v tronsacciones - Como norma general en 108 estados financieros
no se compensan los activos ¥ pasivos. tampoco los ingresos v gastos, salvo aguellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por 2lguna norma v esta presentacion
sca el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos v gastos Cofl OfgeNn en tansacciones que, comractualmente o por una norma
legal, comemplan la posibilidad de compensacion v la Compafia tiene In intencidn de
liguidar por su importe neto o de realizar ef activo y proceder al pago del pasive de forma
simultinea, se presentan netos en resultados,

Instramentos fimancieroy - Los sctivos v pasivos finencieros se reconocen cuando pasan a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos ¥ pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion gue son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision de activos v pasivos
financieros (distintos a los activos ¥ pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los setivos o pasivos
financieros, cuando sea aproplado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de sctivos o pasivos financieros
designados al valor rernnahble con cambio en los resultadis se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Actives financieros - Low sctives financieros se clasifican dentro de Ins siguiemics
calegorias; activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados™,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento™ “activos financieros disponibles para la
venta", v “préstamos v partidas por cobrar™. La clasificacion depende de o naturaleza v
propasito de los activos financieros v se determina al momento del réconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas ¥ dadas de
haja a la fecha de la tramsacciin. Las compras o venias regulares son indas aguellas
compras o venlas de activos financieros que requicran la entrega de aclivos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado,



EEEEEREEEEEEEEEREEEREEREEEE R REEEREEREEREEREEREEREEREIRERIRIEIMI®ER

Métode dr la tava de bnterds gfectiva - El mdétodo de la tasa de interés efectiva & un
métndo de calculo del costo amonizado de un instrumento financiers ¥ de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del perfodo relevante. La tass de interés efiectivi es la
tasa de descuento que iguala exactamente los Nujos de efectivo por cobrur o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos bisicos de imereses pagados o recibidos,
coslos de transaceion v otras primas o deseuentos que estén incluidos en of cdleulo de
la tasa de interds efectival a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sed wdecusdo, en un periodo mas corto, con & impone neto en libros én el
reconocimiento inicial

Loz ingresos son reconocidos sobre |a base de 1o iasa de imerds efectva para los
imstrumentos de deuds distintos a Tos activos Tinancieros clasificados al valor razonahle
con- cambio en los resultados.

Préstamaos y couentay por cobrar - |.os préstamos v las partidas por cobrar son sclivos
financieros no derividos con pagos fijos o determinables gue no son cotizmlos en un
mercado activo, Los préstamos v partidas por cobrar incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios v efectivo son medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interds efectiva. menos cualguier deterioro de valor. Los ingresos
por inlereses se reconocen aplicando ka tsa de inferés efectiva

Deterioro de valor de Actives Financleron - Los sctivos financierss distintos a
aquclios designados al valor rayonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al finel de cada periodo sobre el cual se informa. Un active
financiero estarh deteriorado cuando exista evidencie objetiva del deterioro como
consecuencia de uno 0 miks eventos que hayan ocurride después del reconocimiento
inicial del active v los flujos de efectivo luturos estimados del active financiero se han
visto afectsdos.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caida
significativa o prolongnda en el valor rmzonable del titule valor por debajo de su costo
&5 una evidencia obyetiva de deteriono,

Para todos los olros activos fimancieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir;

+  Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

+  Infraceiones de los eldusulas conteactuales, tales como incumplimientos o morms en
el pago de los intereses o el principal; o

« Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otre forma d¢ reorganizacion
financicra: o

- La desaparicion de um mercado active pam ese activo financiero debido a
dificultades financienas.

Para ciertas categorias de sctivos fimancicros, como cuentas comerciales por cobrar, un

active cuvo deteriorn no ha sido evaluado individualmente, ¥ es evaluado por detérioro
sobre una base colectiva,
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Emtre |n evidencia ohjetiva de que una cartern de cuentas por cobrar podrin estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compabia con respecto al
cobro de los pagos, un incrememo en el nimero de pagos atrasados en o caners gue
superen ¢l perfodo de crédito promedio de 150 dias, asi como cambios observables en
las condiciones econdmicas Jocales y nocionales Que se relacionen con el
meurmplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amonizado, e impore de la péndida
por deteriono de¢ valor s la dilerencea entre el importe en libros ¥ of valor presente de
los Aujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de mtenss efectiva original
del activo financieno,

Para los actives finenciers registrados al costo, el importe de Ta pérdida por deterioro
de valor s¢ mide como la diferencia entre el importe en libros del activo v el valor
presente de los flgjos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo finenciero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd
reversadn ¢n periodos subsipuientes,

El importe en libros del sctivo financiero se reduce por ks pérdida por deteriorn de
valor directamente para Indos los actives fimancieros cxcopio para las cuentas
comerciales por cobrar, donde <l imporie en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, s¢
climina conmtm la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los monlos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision, Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado del
resultado del perfodo,

Cuando un activo linanciero disponible para la venta es considerado como deteriordo,
las ganancins o pérdidas acumuoladas previamente reconocidas en ot resuliado
integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financicros registrados al costo, 1, en un periodo posterior. ¢ imporie
de 1a pérdida por deteriono de valor disminuye v la misma puede estar relacionada de
mancra objetiva con un evenlo ocumido luego de que el deterioro de valor fue
recanocido, ta pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resulindos siempre v cuands el momo en libros de la inversion 4 ln fechn
en que s¢ reversa el deterioro no excedn ¢l importe que hubiera resultado de coso
amorizado en caso de gue no se hubiera reconoeido ¢l deteriore de valor,

Con respeclo o Jos titulos de patrimonio disponibles para In venta, las pérdidos por
deteriorn de valor previamente reconocidas en fos resultados no som reversadas a travids
de los resultados. Cualguier incremento en el valor mzonable posterior 2 una perdida
por detenioro de valor s¢ reconoce £n otro resultado inegral v acumulado bayo la
partida reserva pam revalumciin de inversiones. Con respecto a los titulos de deuda
disponibles para la venta. las pérdidas por delerioro de valor se reversan en los
resultados si un incremento en el valor razonable de la inversion puede estar
objetivamente relacionado con un evento que ocurm después del reconocimiento de la
pérdida por deterions de valor.
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Baja en cuenta de fos activoy fimancierss - La Compafia dard de baja en cuentas un
activo financier dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre Jos
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de maners sustancial los
ricsgos ¥ ventajas inherentes 2 |2 propiedad del activo financiero 2 otra entidad. Si la
Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos v ventajas
inhmmahmwdndtmmmhdﬁnuﬂdﬂmlmmfmdmh
Compafia reconocerd su participacion en el activo v la obligacion asociada por Jos
montos gue tendria que pagar. Si la Compafiin retiene sustancialmenie todos los
ncspos v veninjas inherenmics 3 la propiedad de un activo financicro transferido, la
Compafia continuard reconociendo el active financlero y 1ambién reconocerd un
préstamo garantizado de forma colateral por lod ingresos recibidos.

En ln baja total en coentas de un sctivo financiers, la diferencia entre el impone en
libros del activo v la sume de la contraprestacion recibida v por recibir, asi como el
resultndo  acumulndo gue habian sido reconocidos en otro resultado integral ¥
scumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo,

En caso de la baja parcial en cuentas de un active financiero (es decir, cuando la
Compaitia reticne unma opciin pam readguine parte de un active transfendo), la
Compaitia distribuve el importz en hibros anterior del activo financiero entre ln pane
que continia reconociende bajo una participacion continua. v Ia paric que ya no
reconocerd sobne |a base del valor razonable relativ de dichas paries a fa fecha de la
transferencin. La diferencia entre ef importe en libros asignada a la parie que ya no
continuard siendo reconocida y ke suma de In contraprestacion recibida por la parte que
vai rn seguird siendo reconocida v cunlquier ganancia o pérdida scumulada asignada
gue hubiese sido reconocida en otro resultndo integral s¢ reconoce en ¢l resultado del
perfodo.  La ganancin o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral s distribuida entre la parte que continde siendo reconocida v Ia parte
gue vi no serd reconocida con hase en los valores ruzonables relativos de ambas partes.

Mejoras anwales a las NIHF Ciclo 2014-2016

La Compafiia ha aplicado por primem vez en ¢l aflo en curso las modificacionss o la
MNIF 12 incluldas en las mejoras anuales o las NIF Ciclo 20014-2006. Las oiras
modificaciones incluidas en este pagquete no son clectivas para ¢l afio en corse ¥ no han

sido adoptadas por la Compafia,

MWIIF 12 establece gue uno entidad no necesita revelar informacion financiera resumida
de las participaciones en subsidianas, asociades o negocios conjuntos que se clesifican
(o que son incluidas en un grupo enajenable que es clasificado) come mantemido para
la venin. Las enmiendas aclaran que esta es la dnicn concesion como parie de los
requerimbentos de revelacion de la NIIF 12 pars esos intereses.

La aplicacion de estas modificacionss no ha temido ningiln efecto en los estados
financeros de la Compafia va goe ninguno de los intereses de la Compafita en estas
entidades estén clasificados. o gue son incluidos en un grupo enajenable que s
clasificado, como manienido para [a venio

«|B=



Normay nuevas y revivadus emitidas, pero ain so gfectivay — La Compafiia no ha
aplicade i siguientes Normmas Intermacionales de Informacion Fimanciera (NIIF)
nuevas ¥ nevisadas que han sido emitidas, pero aln no son cfectivas:

EEE R R EEEE R EEREEERE R EERERE R R EEREREEREEEREREERRERREEER:EI:EIE].

Efectiva a partir de
perioddos que inicien en
NIE Titulo i despues de
MNIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIUF 5 Ingresos procedentes de contratos
con chenlés v respectivis Enero |, 2018
achraciones)
NIIF 16 Amrcadamicntos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIF 10 Venta o Aportacion de Rienes Fecha a ser
¥y NIC 28 entre un Inversionista y su determinac
Asociada o Negocio Conjunto
Mudificaciones a la NIIF 2 Clastficacion ¥ medicion de Enero 1, 2018
transacciones de pagos
basados en acciones
Maodiflcaciones a la NIC 40 Transferencia de propiedades de Enero |, 2018
inversiin
Muodificaciones a la NIC 28 Participaciones de Largo Plazo Enera 1, 2019
en Asociadas v Negocios
Conjuntos
Mejoras anuales a tas NIIF Enmiendas a la NITF | ¥ NIC 28 Enero 1, 2018
Clelo 2014 - 2014
Modificaciones a las CINIIF Teansaceiones en moneda Enerws |, 2018
22 extranjera v considericidn
anticipada
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enere |, 2019
Traamientos del Impuesto &
las Ganancias
Mgjoras anales a las NIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 20152017 NIC 12 ¥ NIC 21.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normns nuevas v revisadas,

NIF @ Instrumentos linancierog

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para s clasificacion
v medicidn de activos financieres.  Esta norma se modificd postersinrmente en actubre ded
2010 para incluir los requisitos para la clasilicacion y medicion de pasivos financieros, asi
como su baja en los estados financieros. ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general, En julio del 2014, se emitid ofra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para ingluir lo siguiente;

Reguerimientos de deteriofo para activos financiercs v,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion v medicion al iniroducir una
calegoriz de medickon a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para
clenos instrumentos deudones simples.
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Los requisitos claves de la NIIE %:

Todos los activos financieros que se closifican dentro del alcance de la NIF 9. se
réconocerin posteriormente & su costo amortizado o valor razonable.  Especificamente, los
instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuvo objetivo sea
¢l de recaundar los flujos de efective contractabes, ¥ que tengan flujos de efective
contractuales que son (micamente papos de capital ¢ imereses sobre ¢l capital pendiente por
lo general s2 miden al costo amornizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuve obhjetive se cumpla tanto
al recaudar los Nujos de electivo contractuales como por la venta de activos financieros, v
que tengan términes contracluales del active financiero que dan lugar en fechas especificas
a fujos de efectivo que solo constituven pagos de capital e intereses sobre &l importe del
principal pemliente. son medidos a valor razonable con cambios en otro resultade integral.
Todas las otras inversiones de deuda v de patrimonio se miden a sus valonss rzonables al
final de los periodos comables posteriorss.  Ademds, bajo la KIIF 9, las entidades pucden
hacer una eleccidn imevocable para presentar én otro resultado integral, los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversin en scclones o paricipaciones de
patrimonio (no mantenida para negociar ni qué incluva una consideracidn contingente
reconcgida por el comprador en uma combinacion de negocios de acwerdo con NIIF 3), ¥
solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financicros designados a valor mzonable con cambios en
resultados. la NIIF 9 requiere que el importe gencmdo por camibso en el valor razonable del
pasivo finenciens que sea atribuible a cambios en el ricsgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral. o menos que, ¢l reconocimiento de los efectos de los
cambios en el resgo de erédite del pasive en otro resuliado integral penere una asimetria
contahle en el resultado del periodo. Los cambios en el valor mzonable atribuible al nesgo
de crédito de un pasive financiers no son posteriommente reclasificados al resultado del
periodo.  Scgim lz NIC 39, la italidad del imporie del cambio en ¢l valor maonable del
pasivo financiero designndo a valor mzonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieras, s NIF % establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario ol modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurriche, de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por péndida crediticia
espernda requicre que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperndas v cambios
en exas pérdidas crediticias esperndas 2n cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
¢l riesgo crediticio desde ¢l reconocimicnto inicial. En otras palabras, ya no cs necesario

La NIIF @ mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que ¢n la
aciualidad se establecen en lo NIC 39. De conformidad con ln NIF 9, los tipos de
transacclones elegibles parn s contabilidad de cobertura son mucho mis flexibles.
especificamemne, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de coberura v 1os Tipos de componenies de riesgo de partidas no financiems clegibles para
la conmtabilidsd de cobertura. Ademids, st ha revisado v reemplazado la precha de
efectividad por ¢l principio de “relacion economica™, Ya no se requiere de una evaluacion
retrospective para medir la efectividad de la coberiura.  También se afadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre Jas actividades de gestion de riesgo de una
entidad,
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Con base en un andlisis de los activos ¥ pasivos [inancieros de la Compaiia al 31 de
dicternbre de 2017, considerando los hechos v cireunstancias gue existan n esa fecha, fa
adminisracion de la Compafiin ha cvaluado ¢ impacto de la NIIF 9 en los estados
financieros de la Compafia de la siguiente manem:

Clasificacion v medicion

Fodos los activos v pasivos financieros continuarin siendo medidos con las mismas bases
acnailmente adopiadas de acuerdo con NIC 39,

Deterion

La Compastia espera aplicar ¢l enfoque simplificado para reconocer las pérdidas de crédito
esperadas por todo ol plaze del activo para sus cuentas por cobrar comenclales, cuenias por
cobrar por arrendamientos financieros ¥ por contratos de constroccin, seglin sea requerido
o permitido por la NIIF 9.

En general, la administrocion prevee que [n aplicacion del modelo de pérdida de crédito
esperada de la NIF 9 dard lugar 2 un reconocimiento mas temprane g los pérdidas de
crédito para Jos activos financieros respectivos v se incrementard el valor de la péndida
reconocida para estos sclivos.,

Contabilidad de coberuras

La Administracion de ln Compafia no prevé que la aplicacion de los requisitos de
comebilidad de coberturas de NIF @ tendrd un impacte significativo en los estados
financieros de la Compafiia,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 essblece un solo modelo extenso v detallado que deben utilizar lns entidades
en ¢l registro v reconocimiento de ingresos procedentes de contrains con cliemtes. La NIIF
15 reemplazard ¢ actual lincamiento de reconocimiento de ingresos, inchovendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion v Ins inferpretaciones respectivas en fa
fiochu en que entre en vigencia,

El principio fumdamental de la NIIF |5 es gue una entidad deberia reconocer el ingreso en
la medida gue represenie la ransferencia de benez o Envicios  cstablecidos
contractuaimente a los clientes, en un importe gue refleje la contraprestacion que la entidad
espera recibir a cambio de esos bienes o servicios. Especificamente. la norma aflade un
modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1) idemificar el contrato con los clientes.

Pago 2: idemtificar lns obligaciones de gjecucion o desempefio en el contrato,

Puso 3: determinar ¢l precio de lo transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato.

Paso 5: reconocer ¢l ingreso cuando (o en fa medida gue) In entidad satisfaga la obligacion
d¢ ejecucion.

aog =



FEEEEREEE R R R E R R R R R R R R R R R R R R REREEREEREEREEREERE®RERE:R:E;]

Segin la NIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando (o en la medida gue) se
satisfaga una obligacion de ejecucion. es decir, cuando el “control” de los bienes ¥
servigios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es tramsferido sl cliente.
Se han afadido muchos mds lineamientos detallados en la NIIF |5 pama poder analiar
situaciones especificas. Ademds, fa NIIF 15 requicre amplias revelaciones.

En Abril 2014, el IASB emitio “Clarificaciones a la NITF 157 en relacion a la identificacion
de ohligaciones de ejecucion. consideraciones de principal versus agente, si comn una
gula de aplicacion para licencias,

Ademis de proporcionar mis extensas revelaciones sobwe las tansacciones de ingresos de
la Compadiia, la Administracion anticipa que la aplicacion de la NIIF 15 no tendri un
impacto significativo en la situacion fimanciem v / o resultados de la Compadia.

NIF 16: Arrendamicntos

Lo NUF 16 introduce un modelo integral parn |o identificacidn de contratos  de
arrendamientn v tratamiento contable para arrendador v arrendatario, la NIIF 16 reemplam
In petual guia de arrendamientos incluida en la NIC |7 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre armendamientos v contratos de servicio sobre 8 base de 51 un
activo identificado es controlado por o cliente. La diferenciacion entre arrendsmienito
operativo v amendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendadaor
¥y ¢s reemplazada por un modelo en el cunl @ derecho de uso del active v su
correspondiente  posivo tiene que ser reconocido por el arrendador pore todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo v aguellos con un valor bao de
activi,

El derecho de uvso del activo e inicialmente medido al costo ¥ subsecuentemente medido al
costo (sulcto @ cienas excepciones) menos depreciacion acumulada v pérdides por
deterioro. gjustado por cualquier remedicion del pasivo del arendatario,  Fl pasivo del
arrendatano & inicialmente medido al valor preseme de los pagos del arrendamiento que
no son pagados a esa fechn, Posteriormente ¢l pasive del amendatario es ajustado por
intereses v pagos, asi como el impacto de las modificaciones al arrendamienty, entre otros,
En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos
de peverdo con NIC 17 son presentados como Mujos de caja de actividades de operacion,
mientras que de scoerdo con ¢l modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serin
divididos en poncipal & interds o cuales serin presemiados como Muyjos de caa de
actividades de financiamiento v de operacidn. respectivameniz.

En contraste a la comabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiens los
requerimientos de NIC 17 para fa contabilided del amendador ¥ comtinga con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operative o financiero, Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Administracidn de la Compafiia no espera que la aplicacion de la NIIF 16 tenga un
impacin significative sobre los importes reconocidos en los estados financicros de la
Compafia.
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Maodificaclones a la NIIF 10 v la NIC 28 Vents o Aportacion de Actives entre un
Inversioniita v su Asociada o Negocio Conjunte

Las modificaciones a la NIIF 10 ¥ NIC 28 s¢ refieren a situsciones en [as gue hay una
venta o contribucion de actives entre un inversionista v su asociada 0 negocio conjunto.
Especificamente se cstablece que las ganancias o pérdidas resghanies de la pendsda de
control de una subsidiaria que no contenga un Regocio, en una transaccion con WA
asociada 0 un negocio conjunto que sé contabilicen utilizando €] métode de participaciin,
se reconocen en ¢l resultado de 12 controladora sdlo en la proporcidn de la participacion de
los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto, D ipunl forma, lns
ganuncias ¥ pendidas resultantes de la remedicion o valor razonable de las inversiones
retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociadn o un negogio
comjunto que s contabilice segin el método de panticipacion se reconocen en el resultado
de la anterior controladora solo en la proporcion de |a participacion de los inversionistas no
relacionados en n nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 v la NIC 28 ain no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada ¢s permitida La Administracion de lo
Compadiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en ¢f futuro tonga un impacio
sobre los impornies reconocidos en los estados financionos,

Maodificaciones a la NIIF 2 Clasificaciéon v Mediciin de transacciones de Pagos
Basados cn Acciones

Las modificaciones ¢lari fican que;

1. En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en
efectivo, In contabilidad del efecte del cumplimiento o no cumplimiento de la
irrevocabilidad de la concesion, debe seguir el mismo enfiosque que los pagos basados en
acciones liquidados en acviones.

2 Donde ki leves v regulaciones de impussios requicran 8 una cntidad efectuar una
retencion d¢ un nimero especifico de instrumenios de patimonio igual al valor
monctario de la obligacion tributaria gue ¢l empleado debe cumplir, la cual es remitida a
la sutoridad tributaria, por ejemplo. acuerdos de pagos basndos en acciones que Lienen
uma condicidn de pago neto, dichos acuerdos deben ser calificados como liguidacion en
acciones en su totalided, considerando gue el pago bassdo en acciones hubiera sido
clasificado como que se liguidard en acciones si no hublera incluido la condicion de

pagn neto,

3. Lo modificacion de pages basados en acciones que cambie la transaccion de
liquidacidn en efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada como sigue:

i El pasivo original es dado de baja:

i. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion al valor
razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servicios hayan
sido prestados a la focha de bz modificacidn: v.

iti. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la modificacion
¥ ¢l valor reconocido en pairimonio debe ser reconocido inmedigtamente en resulindos.
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La Administracion de ln Compadia prevé que la aplicacion de la NHF 2 en el futuro no
tendria un impocto significative sobre lod importes reconocidos en los estados
financieros debldo 2 que |z Compafiia no tiene acuerdos de pagos basados en acciones
que s¢ liquiden en efective o no existen retenciones de impuestos aplicables.

Maodificaciones a la N1C 40 Transferencias de propledades de inversion

Las enmiendas aclaran que una transferencia o, o desde. propiedades de inversion requiere
una evaluscitn de s una propiedad cumple o ha dejado de cumplir, I definicion de
propicdad de inversion, apoyada por la evidencia observable que se ha producide un
cambio de uso. Los enmiendas aclaran ademds que situnciones distintas de las que se
enumeran en la NIC 40 pueden evidenciar un cambio en uso, v gue es posible un cambio en
el uso de propiedudes bajo construccion (es decir, un cambio en ¢l uso no se limita o las
propiedades terminadas ).

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan én o despuds del |
Enero 2018, con aplicacidn anticipada permitida. Las entidades pueden oplicar las
modificaciones, ya sea de forma retrospectiva o prospectiva. Sc aplican disposiciones
especificas de tramsicion.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacion de estas modificaciones
puede tener un impacto en los estados financieros de la Compaiiia en periodos fituros en ¢l
caso de haber un cambio én ¢l uso de cualquiera de sus propiedades.

Muodificaciones o la NIC 28 Inversiones en Asocindas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicard también la NIF 9 a otros
instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto a los que no aplica el mdétodo
de la participacion. Estos incluyen las participaciones de large plazo que. en esencia
forman pare de la inversion de la entidad en una asociada o negocio conjunio.

La Administracion de la Compaiiia anticipa que la aplicacion de estas modificaciones no
tendrd un impacto en los estados financieros de la Compatia en periodos futuros.

Mejoras anunles i las SUF Ciels 2004 - 2006

Las mejoras wvales incluyen enmiendas a la NIIF | y la NIC 2R que ain no son
obligatoriamente electivas par la Compaiia. El pagquete también Incluve modificaciones a
fa NIF 12, gue es obligmoriamente efectiva parn ln Compafia en el afo actual.

Las enmicndas a la NIC 28 aclaran que la opcidn para una entidad de capital riesgo y otras
entidades similares de medir las inversiones en asocindas v negocios conjuntos a valor
mzonable a través de resuliadosestd dispombie por scpamado para cada ona asociada o
mepocio conjunio, ¥ que la eleccion debe hacerse en el reconocimiento inicial de la
asociada o negocio conjunto.
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Con respecto i b opeidn para que una entidad que no es una entidad de inversion (EI) para
retener la medicion del valor razonsble aplica para sus psociadas v negocios conjuntos que
son enfidades de inversion cuando se aplica ¢l méwodo de la panticipacion, las
modificaciones hacen una aclamcion similar que exta opcion estd disponible para cada
entidad de inversidn asociada o negocio conjunto.  Las madificaciones se aplican de forma
retrospectiva permitiéndose la aplicacion anticipada.

Tanto las modificaciones a la NIF 1 v la NIC 28 son efectivas para periodos anuales que
comienzan en o despuds del | de enero de 2018, La Administracion de la Compafiia estima
gue la aplicacion de las modificaciones en el futuro no tendrd ningen impacto en los
estados financicros de la Compaiia dado gue la Compaitia no es ni una entidad que adopta
por primerd vez las NIIF ni una organizacion de capital de riesgo. En adicion, la Compafiia
0 tiene ninguna psocikda o negocio conjunto gue sea unn entidad de inversion,

Maodificaciones a la CINIIF 212 Transacciones en moneda extranjera v Consideracion
Anticipada

CINIF 22 describe ln forma para determinar la fecha de la transaccion” con el fin de
establecer ¢l lipo de cambio 3 wilizar en el reconocimiento imicial de un activo. gasio o
ingreso, cuando la consideracion de esa partida ha sido pagada o recibida por adelantado en
una moneda extranjers gue resulta en el reconocimiento de un Bctiva o pasiv no monetano
{por gjemplo. un deposito no reembodsable o ingresos diferidos),

La interpretacian especifica que la fecha de la transpccion es la fecha én la que la entidod
reconoce inicialmente el activo o pasive no monetario originado por <l pago o la recepeion
anticipado de la consideracion.  Si hay wvarios pagos o cobros por anticipado, o
interpretacion requiere gue la entidad determine Ia fecha de la transaceion para cada pago o
recepciin anticipado de la consideracion.

La inferpretacion es efectiva para periodos anuales que comicnzan ¢n o despuds del | de
Encro de 2018, con aplicacion anticipada permitida. Las entidades pueden aplicar la
Interpretaciin ya swea retrospectivamente o prospectivaments. Disposiciones especificas de
transicion s¢ aplican a la aplicacon prospectiva.

La Admimsiracion de la Compafia estima goe la aplicacion de las modificaciones en el
futuro no tendnt un impacto en los estados financieros de la Compadiia. Esto se debe a que
la Compafiin va registm transacciones que implican el papo o la recepcion de la
consideracion por anticipado en una moneda extranjera de una muners que es consistente
con lus enmiendas,

CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratmmientos del Impuestio o las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento v medicion
de la NIC 12 cuando existe incerfidumbre frente a los tratamicentos del impuesto a las
ganancigs. Establece que uma entidad determinard 3 comsiderar cads  tatamiento
impositive Incicrin por separado 0 en conjunto con olro U NS Iratamienios. IMposit vos
incierios sobre la hase del enfisque gue mejor prediga lu resolucion de Ia incemidumbre.
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Adwaonalmente, establece gue wna entidad comiderard sl o5 probable que la sunoridad
fiscal acepie un tratamiento impositivo incierto ¥ refllejard el resultado de dicha evaluacion
en la determinacion de la panancia fscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
Tscales no utilizadas, eréditos Ascales no utilizodos v tesas Mscales,

La Administracién de la Compaiia anticipa gue la aplicacion de esta interpretacion podria
tener un impacto ¢n los estados financieros de o Compaitia, sin embarpgo. no es posibie
determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

Mejoras anaales a las NIF Ciclo 2005 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 % NIC 23, que aun
no son obligatorinmente efectivas para la Compafiia v gue se detalian a continuacion;

NIF 3 Combinaciin de Negocios — clanficn que una entidad debe efectuar una remedicidon
de sus intereses previamente mantenidos en una operscion conjunta cuando obtiene el
contriol del negocio,

NIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion de
sus iniereses mantenidos previamenie en una opercion conjunia cuando obticne comtnd
conjumo del negocio

NIC 12 mpoesio & las Ganancias — clanfica que una entidad registra de la misma forma
tndas las consecuencias impositivas gue resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como pane
de los préstamos penersles, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollur un
activo, cuando el activo esti histo para el uso pretendido o su venta.

La Administracidn de ln Compadia no prevé que ln aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requicre que o
Adiministracion realice cienas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a In actividad
ecomimica de la entidad, con el propdsito de determinar la valwacion v presentacion de algunas
partidas gue forman parte de los estados Onancieros,  En oplnion de la Administracion, rales
evlimnciones v supuesios esiuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
marmento, los cuales podrian |legar o diferir de sus efectos finales,

A continuacion. se presentan las estimaciones ¥ juicios contables eriticos que la sdministracion de la
Compania ha utifizado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deteriore de activas - A la fecha de cierre de cada perindo, o en aquelia fecha que se considere
necesario, s¢ aalizn ¢ valor de los sctivos pars determonar si existe algin indicio de gue dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro,  En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho active, S0 se trata de octivos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

=36 -




EE R R R R EE R R R R EEEREEREEEEEEREEREEREERERRERERIERERIEI®EI:EIEEE;

Las pérdidas por detenomn reconocikdss en un sciivo on peniodos anlenonss son reverfidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su impone recuperable ncrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con 2l limite del valor en libros que el activo hubicra
temido de no hoberse reconocido la pérdida por detenion,

Provisiones para obigaciones por beneficios definfdes - E| valor presente de las provisiones
para obligaciones por heneficios a definidos depende de varios Factores gue son determinados
en funcidn de un ealeulo actuarial basades en varios supuestos, Estos supuestos otilizados para
determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluyven una 1asa de descuentn, Cuslguier
cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El aciuario contratado por la Compadfiia para realizar ¢l cliculo actuanal, wtiliza la tasa de
descuento, ln sa de monalidad v de rotacion ol fimal de cada afo reportados por la
administraciom de ln Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de imterds que debe ser
utilizada para determinar el valor prosente de los ujos futuros de caja estimados que se espern
vamn a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos benelicios,

Las obligaciones por prestaciones definides de la Compafiia se descuentan a uns lasa
establecida por referencia u los tasas de mercado considerundo los Bonos de Gobierno,

Extimacidn de vidas itiles de vehiculos, maguinaria y equipe - Lz cstimacion de b vidas
utiles ¥ el valor residusl se efectinn de acoerdo a lo mencionado en la Nota 2

Valuacidn de lox instrumentos financieres - La Compafin uliliz las técnicas de valuncion pera
| medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financierns que se basan, en
| medida de 1o posible, en datos observables del merciudo,

Mediciones el vialor razonable v les procesos de valoracidn

Algunos de los activos v pasivos de s Compafia se valoran a su valor razonable o efectos de
informacion financiera. Al estimar el valor razonable de un active o un pasive, la Compafia
itiliza datos observables en ¢ mercado en la medida on que esté disponible. Donde inputs del
nivel | no estin disponibles, ln Compafiia desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para
llevar 8 cabo la valomcidn. La comisidn de valoracion trabaja en estrecha colaboracion con los
wsndores externos calificados para establecer las téenicas de valoracion adecuados v varizbles
del modelo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en ¢l estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en ef estado de sitimcion financiera de la sipuientc manera:

oo Dicoemibre 31....
2017 2016
{en miles de 115, ddlares)
Caja |5 13
Hancos | 152
Sobregiro bancario {17} —
Total 13 165
.37-
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar &s como sigie:

2017

Diciembre 31,..

{en miles de L5, dilares)

Cuenitis por cobrar comerciales:

Clienies logales 218
Provisiin para cuentas dudosas _#
Subiolal 214
[hras cucnias por cobrar

Empleaidos 2

Anticipos a Provesdores 3l

Clientes Relacionados ad

Seguros _&
Tistal 307

237

4

233
2
26
k] )
=k

304

La Compafiin realiza un andlisis individizal de las cuentas por cobrar 3 clientes. con la finalidad de

determimar la existencia de deterions v estimar fa provision a registrarse por esle conceplo,

2017

{en miles de U, S, dilares)

Sakdos al comienzo del ko
Provisidn del afo
Impones recuperados durante el afio

Saldos al 1in del afio 4

Illlllll

Il-lll-

4

as: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas

La concemracion del resgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es largn e

independiento,

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un enédito comercial. la Compaiiia considera
cualguicr cambio en la calidad crediticia de los deudones comerciales desde la fecha de concesion de
crédito hasta ¢l final del periodo de referencia.  La concentracidn de ricsgo de enddito es limitada

debido al hecho de gue la base de cliemies es grande v sin relacion
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6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Lin resumen de otros activos financleros es como sigue:

--- Diciembre ...

07

2016

ien miles de LS, diblires)

Activew fimmoieras medidos of cosio amortizad,

Centificados de depdsito (1) 323
Total 323
Clavificac i,

Circalame 323
M circulante =
Total 123

36l
362

2

-

362

(1) Al 3 de diciembre del 2017 la compafiia mantiene inversiones en Mutualista Pichincha v en el
Banco Internacional con fechas de vencimiento en o mes de enero del aflo 2018 v una 1asa de
interes nominal promedio del 6,58% anual. mientras que en ¢l afo 2016 la compaiia mantiense
centificado de depdsilo con vencimienito e 30 de marzo del 20017, ndmero de titulo
PAV2020000301 52006 en ¢l Produbanco & una tasa de imeres nominal del 2.75% anual,

7. INVENTARIOS

Lin resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 11....
2017 alllf
{en miles de LS. dolares)
Medicamenios 2 3
Insumaos de lnborgtorio 157 B
Suministros de oficina _ 14 Ao
Total 169 LY
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8 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades; planta v equipe es comao sigue:

Costo o valuacion 1.063 Loz
Depreciacion acumulada v deterioro 33T (437)
Tatal 226 575
'l dficoefomn:
Mejora a propiedades ajenas 126 28
Muebles v Enseres a1 44
Maguinaria ¥ equipo 303 131
Equipo de computacion 21 29
Equipos de oficina 6 13
Software 17 __:IR
Total _526 375
Los movimientos de propicdades, planta v equipe fueren como sigue:
Maquinara M i & AN SN
Insiliciones  voequipn v Pseres compumeion  2lsing  Software &M Cursn T
oo bemomibes de LS. dalaresy .
ot
i
Sididos al 51 e
diciembre del X i3 =
6 9 542 I8
Adlquisiciones [} 32 7 4 Z -
[kakas v Ajusies — i =
e Activis
Fijos — i gt
saildas al 31 de - ik -1
diciembne del
M7 il Rt} 123

L Dhiciembre 31,
2017 2016

(en miles de LS. dalares)

L0683
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. de
Macernaria vy Muchicsy  Equipo de i

Instalaciones equipe  Emseres  computacion Seltwar 7o)
oo fen miles de ULS. diddares) ...
i — tades v
Saldon al 1 de diciensbee del 2016 ({7 (210 {243 (89 (180 {333 43Ty
Giastor [depreciscim (B} (32 (N i i1 i (%)
— — ST SN 1
Venta de Activos Fijos __ = i =
Salidon al 11 de diciembee del 2017 15 1265) @n U 4y 48 L3
9 OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO
Uin resumen de otros activoes a largo plazo es como sigue:
.- [Diciembre 31....
217 2016
{en miles de U5, ddlares)
Crarpniins 3 4
Cileulo setuarinl {Cruz Roja Ecuatoriana) 133 164
Otros Activos Largo Plazo 1o 47
Tistal 146 el

1. PRESTAMOS
L resumen de los préstamos es como sigue:
... Diciembre 31, ...

=017 016
fen mibles de LS, ddlares)

Crarantizodon - af conlo amortizado

Préstamos bancarios (1) — 240
Total = 240
{ lavificaciin

Cierriente - 240
Mo cormienie = —
Tustal = 240

(1) Cormesponde a un préstamao cuya tasa asciende a 10% anual. con vencimicnio al cono plazso.
=¥
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1. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
L'n resumen de cuentas por pagar comerciales v olras coentas por pagar ¢s como sigoe:
--» Daciembre 31....
2017 2016
{en miles de U5, dalares)

L ey por Pasar Conercimles

Proveedores locales 117 526
Tonal 727 526

1L IMPUESTOS

Pasives del aile corriente - Lin resumen de pasivos por impuiesios Comicnies o5 Como Sigue:

oo Dicwembee 31,
2017 20146
{en mites de 105, dofares)

Pastvos por infpaiesion corriemles:

Impuesto a [ renta por pagar 1 4
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

POT pagar 8 3
Total B 9

Conciliacidn tributaria - contable del impueste a o renta corriente - | na recone Tacion entre la
wlilidad sepin estados financieros v el gasio por impuesto a la renta comiente. s como sigoe:

=017 2016

(en miles de 115 délares)

Uilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta (146} |
CHras rentas exenios (18} -
Giastos no deducibles b . 1249
Ltilidad gravable (87) 1 30
Impuesto o la rents causado 2% (1) - 29
Anticipo calculado (2) 20 29
Impaesto a la renta comiente cangado & resultados 2 a3
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Los movimientos en ¢l valor presente de 1o obligacion de jubilacidn patronal fueron como sigue:

.o Diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio s 280
Costo de los servickos del periodo comicnte e 39
Costo por inlereses n 12
Péndida (ganancia) actuarial reconocida por cambios
en supuestos financienos (54} {48}
Pérdida (ganancin} actunrial reconocida por ajustes v
experiencia 1% (18)
Beneficios pagidos A4 L
Saldos al fin del afo 239 254

Bonificacidn por desahucio - De acverdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos de terminacion o la relacion laboral por desahigio solicitado por el empleador o por 2l
trabajador, la Compafia entregand el 25% de 1a Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio

Los movimientos en ¢l valor presenie de obligacion de bonilicacion por desahucio fueron

COMD Sigue;
.. Diciembre 31....
2017 2016
{en miles de LES. dofarés)
Saldos al comienzo del afo 32 13
Costo de los servicios del periodo corrienie 9 12
Costo por intereses | 1
Pérdida § panancia ) actuanal reconocida por cambios
on supuesios financienos {113 20
Perdida {ganancia) actuarial reconocida por ajusies y
experiencia I8 -
{ Beneficios pagados ) . (34)

Costo por servicios pasados - =
Saldos al fin del aito 40 32

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficros defimdos fueron realizedos el 31 de dicembre de 2017 v 2016 por un actuanc
independiente. El valor presenie de las obligaciones por concepio de heneficios defimidos v los
costos del servicio actual v ¢l costo del servicio antenor fueron calculados mifizando of méodo
de la unidad de crédito proyectsda  Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en ln formula del plan, de tal suene
que s sribuye 1o misma cantidad de beneficio a cada afio de serviclo, considerando el uso de
hipitesis actuarinles para calcular el valor presente de dichos beneficios.  Estas hipatesis
reflcjan el valor de dinero a ravés del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de
pago de estos beneficios.

o3
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Las ganancias v pérdidas actuariales goe surjen de los ajustes por la experiencia v cambios en
los supuestos actuariales s¢ cargan o abonan a resultados durame 2l remanente de vida laboml
promedio esperado de los empleados comespondientes, con base en el enfoque de In banda de

Nuctuacion,

Las hipitesis actuariales signilicativas utilizadas para la determinacion de 1as obligaciones por
bereficios definidos son li tasa de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado =n base a los cambios
razomablemente posibles que s¢ produzean al final del perfodo de referencia de los respectivos
Supuesios.

Las presunciones principales usadas para propasitos de los cilculos actuariales son las sigulentes:
/DT 3 Dig/ 16
" Yo

Tasms) diz descuento T.ha, 4.14%
Tasnis) esperada del incremento salarial 2500 3.00%
Tusuds) de rotacion 30, 1 8% i 1.80%

El andlisis de sensibifidad se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posihles que se
produscan al final del periodo de referencia de bos respectivos supoestos.

k| andlisis de sensibilidod puede no ser represemativo de la variacion real en la obligacion por
beneficios defimdos, ya que ex poco probable que el camblo en las hipotesis se produsca en lomma
itslada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlagionados),

Es imporante mencionar gue, en el andlisis de sensibilidad, el valor presente de las obligaciones
por benelicios definidos se ealeuld utilizando of método de crédite unitano provectado, que es ¢l
mismo que ¢l aplicado en ef caleulo de la oblizacion por beneficios definidos reconocido en ¢l
eslado de situscion financiera.

17, PASIVO EN COMODATO

Un resumen de fa cuenta pasivo en comodato s comao sigue;

oo Diciembre 31....
2017 afl6
fen miles de 1.5, dolares)
Maguiinana en comodaio (1) 168 168
Toutal 168 i

{1} Cruzvital Compafia de Servicios Médicos: Solidarios 8. A, mantiene un comodato con s
compafiia Exogena Lida. de un analizador gendtico modelo AB] PRISM 3300, marca Applied
Biosystems, Sistema de Electroforesis Capilar con capacidad de B capilares por inyecelon v un
automuestrador de dos bandejas cada una para %6 o 84 posos pam su adquision bajo la
muodalidad de Comodato desde el ano 2013,
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I INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riesgos financierss - En el curso normal de sus negocios ¥ sctividades de
finenciamiento, la Compadia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financlera que
pueden afectar de manera mits o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos
¥, &n consecuencin, sus resultados,

La Compafita dispone de une organizaciin v de skstemas de informacion. administrados por la
Gerencia. que permiten identilicar dichos riesgos, determimar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.
Atﬂﬁn-ciﬁmwmumdtﬁniciﬁmd:lmﬁﬁgmqmmﬁﬁuhfﬂmﬂllm
caraclerizacion v una descripcion de las medidas de mitigacion acfualmente en uso por pane de
la Compaiiia. si cs cf caso.

Andlisis del valor en riesgo (VAR)

La medicion del riesge VAR estima la péedidn potencial en las ganancias antes de
impuesios sobre un periodo de tenencia dado pars un nivel de confianza especiiico, La
metodologia del VAR s un enfogue con base en probabilidad estadisticamente
definido que toma en consideracion las wvolatilidades del mercado, asi como la
diversificacion de riespo reconociendo las posiciones de compensacion v comrelacion
enire los productos ¥ ¢l mercado. Los nesgos s¢ pueden medir de manera consistenie a
ravids de todos los mercados v productos, ¥ se pucden agregar mediciones de riesgo
para asi legar a un mimero de nesgo simple.

Mientras gque el VAR captura la exposicion disrin de la Compafiia al fesgo cambiano
y de las tasas de Interés, los andlisis de sensibilidad evaltan el impacto de un posible
cambio razonable en |ns tsas de cambio v de interds por un afo. El marco de tiempo
mas largo del andlisis de sensibilidad complementa al VAR v avuda a la Compafiia &
evaluar sus exposiciones de niesgo del mercadao.

Riespe en las tasas de imterés - La Compaiio se encucnina expucsta a nesgos on la sa
de mien&s debido a que s Compafita foma dincro en préstamo de instiluciones

financicras

Riespe de crddite - El ricspo de crédito se refiere al riesgo de que una de las pares
ingumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida Ainanciern para
ln Compafifa.

Las cuentas comerciules por cobrar estin compuestas por un namero imporante de
clicntes distnibuidos entre diversss industrias v dress geogrificas. La evaluacion de
crédito continua s¢ realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar ¥,
cuando sea apropiado, sc adguiere uma pdliza de segums como garantia de crédinn.

Riesgo de liguidez - 1 a Gerencia Financiera s o que tiene la responsabilidad final por
o pestion de liguider. La Gerencia Financiera ha establecido un mireo de trabuijo
apropiado para ls gestion de liguidez de manera que pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a coro, mediano ¥ largo plaze, as5i como la gestion de liguidez de la
Compafiia. La Compafiin manegia el riespo de hguider manteniendo reservas,
facilidades financierns v de préstamo adecuadss, monitoreando continuamente fos
flujos efectivo provectados v reales v conciliando los perfifes de vencimienio de los
actives ¥ pasivos financicros.
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Riespo Camblarie - La Compaitia no realiza transacciones denominadas en moneda
extranjera; en consecuencia, no se generin exposiciones a fluctunelones en la tasa de
cambio,

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compadiia la exponen principalmente a
ricsgos fimancieros de cambios en las tasas de intends.  Las exposicionss del niesgo del
mercado se miden usando ¢l Valor de nesgo (VAR) complementado con un andlisis de
sensibilidad.

No ha habido cambios en la exposicion de lo Compania a los resgos de mercado o la

forma en la cusl dichos rigsgos son maneindos v medidos.

Riespo de capival - La Compatia gestiona su capitsl para asegumr gue ¢stard en
capacidad de confinugr come ompresa ¢n marcha mieniras gue maximiza ¢l
rendimiento 3 sus Accionstas a traves de |la opiimizacion de los saldos de deuda v
patrimaonio.

L Gerencia General revisa la estructura due capital sobre una base mensual, como parte

de esta revision, In Gerencia General considera el costo del capital v los riesgos
pspciados con cada elase de capital.

Caregorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos v pasivos financienos
manienidos por la Compaftia ¢ como sigue;

voo INCIEmbre 31,
2016

2017

{en miles de 1.5, dolares)

Actives finaneiero:

Costo amontizado:

Efectivo ¥ bancos {Nota 4) 13 165
Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas
por cobrr {(Nota 5) 7 34
Oros activos financieros (Mot 6) 323 362
Total 643 831
Pasivos fisumoieros:
Costo amortizado:
Cuentus por pagar comerciales v olras cuentas
por pagar (Mot %) 727 526
Préstamos (Nota 10) g 240
Total 21 66
- 30~
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19. PATRIMONIO

Un resumen de capital social o como sigue:

... Dicrembre 31
2017 2016
{en miles de U.S, dolares)
Capital socinl E LI} 305
Total 305 3

Capital Social - Fl capital social suscrito consiste de 305,200 acciones de UISS1 de valor
nomingl pmitanio, las cuales Morgn un volo por accion v i derecho a los dividendos.

Accinmes ordinarias
Mumers de
BECiones Capital en aggiones
Salde al 31 de dicrtembre del 2016 305,200 305,204
Saldo al 31 de diciembre del 2017 105200 305,200

Reserva Legal - La Ley de Compaditas requicre que por lo menos el 10 de la utilidad anual
sca apropaado como reserva legal hasia que éstn como minimo alcance e 50% del capial
socinl.  Esta reserva no e disponible para el pago de dividendos en efectivo, peno puede ser
capitalizada en su totalidad,

E'ritidudes retenidas - LUn resumen de las utilidades retenidas es como sigue;

Diciembee 31,
2017 2016
Unitidades retenidas — distribuibles (130} L&)
Tatal L1300 (A
1, INGRESOS
L'n resumen de bos ingresos de la Compafiin es como sigue:
017 2016
ien miles de 1.5, ddlares)
Ingresos provenientes de la ventas de servicios 3.0013 3281
Otros ingresos X6 —_n
Towmd 3,049 1373
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COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos v gastos reportados en los estados financieros es como shgue:

2017 2016
{en mitles de LLS. diblares)
Costor de werdims 1640 1,747
Giastos de administracion |.526 1.580
Gastos financieros _ 29 L
Total 3195 a2

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2017 v la fecha de cmision de los estados financieros (abril 26 del 2018)
no se produjeren eventos que en opinion de fa Adminisiracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTAIMS FINANCIERDS

l.os estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido sprobados por la
Gereneia de o Compafiia en abril 26 del 2018 y serin presentados a los Acclonisias para su
aprobacion,  En opinion de la Gerencia de ta Compailia. los estados financierss seran aprobados por
los Accionistis sin modificaciones.
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