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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 
Cruzvial Compañía de Servicios Médicos Solidarios S.A 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se asjuntan de CRUZVITAL COMPAÑÍA DE SERVICIOS 
MÉDICOS SOLIDARIOS $.A. que comprenden el estado de situxción financiera al 31 de diciembre del 
2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimomo y de Mujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así omo las notas a los estados financieros que incluyen un 
resumen de ls políticas comtablessigmifictivas y otras notas explicativa, 

La nuestra opamión, excepto por los efectos del asunto descrito en el parao de bases para calificar la 
opinión, los referidos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
inaterialos, la situación fin de CRUZVITAL COMPAÑÍA DE SERVICIOS MÉDICOS 
SOLIDARIOS S.A. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo 
por el año terminado en sa fecha, de conformudad con Normas Internacionales de Información Financiera 
=NUIF y disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

  

  

"ases para calificar la opinión 

No pudimos confirmar o verfiar por medios alternativos las cuentas por cobrara compañías relacionadas, 
Sociedad Nacional dela Cruz Roja Ecuatoriana incluidas en el balance de situación por un importe total de 
USSINZ mil dólares de los Estados Unidos de Noreaménca al 31 de diciembre de 2017, relacionados a 
pasivos laborales con trabajadores que pasaron de la Sociedad Nacional de la CruzRoja Ecuatoriana a 
Cruzvital Compañía de Servicios Médicos Solidarios S.A subrogados el 31 de julio del 2010, Como 
resultado de etos hechos, no hemos podido determinar los ayustes que podrían haber sido necesarios en 
relación con las las cuentas por cobrar compañías relacionadas registradas, no registradas, n en relación. 
con los elementos integrantes del estado de resultados, del estado de cambios en el patrimomo neto y del 
estado de Mujos de efectivo en relación a exe rubro. 

    

Fundamentos dela opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Itemacionales de Auditoría — NIA y las 
ispossciones emundas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (Oficio No. SEVS- 
INMV-2017-00060421-0C). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más 

“dela en la sección "Responsabilidad del auditor en retación con la auditoría delos estados financieros”.
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Somos independientes de CRUZVITAL COMPAÑÍA DE SERVICIOS MÉDICOS SOLIDARIOS S.A. de 
acuerdo con el Código de cuen para Profesionales dela Contabilidad emuidas po el Consejo de Normas 
Internacionales de Euca para Comdores (IESBA por sus sglas en inglés) y las disposiciones de 

independencia de la Supenmtendenci de Compañas. Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido ls 
demás responsabilidad de énca de acuerdo con esos requerimientos y con el código de tica de IESBA 

Consideramos que la evidencia de autñoria que hemos obtenido proporciona una hase suficiente y 
adecuada para mues pimón 

Asunto de énfasis - Base contable y restricción de uso. 

Informamos que los etados financieros mencionados en el primer párrafo han sido preparados sobre la 
hase de Normas Imemacionales de Información Financiera y disposiciones emitidas por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. que establecen que el Ecuador cuenta con un mercado 
¿e bonos corporativos de ata calida, cuyas características se pueden asociar a un mercado amplio, para cl 
Sálculo de las provisiones de jubilación patronal y desahucio, respecto de la enmienda a la NIC 19 

"Beneficios empleados”, vigente a purtir del 1 de enero del 2016 

  

Este informe se emite exclusivamente para información y uso de los miembros del Directori, Accionistas 
y Administración de CRUZVITAL COMPAÑÍA DE SERVICIOS MÉDICOS SOLIDARIOS S.A. y para 
su presentación a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros en cumplimiento de las 
«disposiciones emitidas por esta crtidad de cool, y podría no se apropiado para otros propósitos. Nuestra 
opinión no ha sido calificada por este asunto. 

    

Responsabilidad de la Admnistración sobre los estados financieros 

La Administración de la Compañia os responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera — NIF y 
disposiciones establecidas por la Superintendnencia de Compañías, Valores y Seguros y del control ¡memo 
¿determinado por la Administración como necesano para permitir la preparación delos estados financieros 
libres de errores matenalos, debido afrale o error 
En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Admwistración es responsable de evaluar la 
capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha 4 menos que 
la Administración tenga la intención de líquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista 
alguna ota altemativa realista. 

  

La Adminsstración de CRUZVITAL COMPAÑÍA DE SERVICIOS MÉDICOS SOLIDARIOS S.A. es 
responsable dela supervisión del proceso de reporte de información financiera de la Compañía. 

Hesponsabilidad del auditor en relación con la auditoría delos estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable des: los estados Ainancieros en su 
conjunto están libres de erores materiales, debido a fraude o eror, y emir un informe de 

incluye nuestra opinión. Segundad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
“auditoria realizada de conformidad con las Normas Inernacionales de Auditoria (NIA) y las disposiciones 
emiudas por la Supenntendnecia de Compañías, Valores y Seguros (Oficio No. SCVS-INMV-2017 

úOD6DAZ1-0C), detecte siempre un error material cuando existe. Los erores matenales pueden deberse a 
fraude o error y se consideran materials si individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente 
infir en as decisiones económucas que los usuarios toman, basándose en os estados financieros, 
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¡Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Intemacional de Auditoria (NIA) y 
las disposiciones emutidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (Oficio No. SCVS- 
INMV-2017-00060421-0C) aplicamos muestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 

escepuucismo profesional durante toda la auditoria. Además como part de nuestra auditoria. 

+ Identificamos y valoramos lo riesgos de eror material en los estados financieros debido u fraude o 
ervor, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de auditoria sufcierte y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El nesgo de no detectar un eror materal debido a un frude es más elevado que en el caso 
de un eror material debido a ero, ya que el faude puede implicar colusión, falsificación, omisiones. 
¿elibeadas, manestacionesintencionadamemte eróneas la vulneración de control interno. 

  

+ Obtenemos conocimiento del control inemo relevane para la auditoria con cl fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que scan adecuados en función de las circunstancias y no con la 
Finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del conto! ntemo de a entidad 

  + Evaluamos sy as poliocas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las esti 
«contables y la correspondiente información revelada por la Adiminustración de la Compañía, 

+ Concluimos sobre lo adecundo de la utilización, por parte de la Admimstrción, del principio 
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base dela evidencia de auditoria obtenida. 
51 existe o no una incertidumbre matenal relacionada con hechos o condiciones que pueden generar 
¿odas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si 
concluimos que exe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe de sucitora sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, s 
dichas revelaciones no son adecundas, que expresemos una opinión modificada, Nuestras. 
conelusiones se basan en la evidencia de auduoría obrenida hasta la Fecha de nuesto informe de 
“auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones furuos pueden ser causa de que la Compañía deje de 
ser una empresa en marcha, 

  

+ Exaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, includa la 
información revelada, y s os estados financieros representan las ramsacciones y hechos subyacentes 
e un modo que logran su presentación razonable. 

  

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras 
cuestsones, el alcance y el momento de reulización dela auditoria planificados y los hallazgos signiicaivos 
de la auditoria, así como cualquier deficiencia sigmuicaiva del control mierno que identificamos en el 
transcurso dela auditoria, 

  

Otros asuntos 

Los estados financieros de CRUZVITAL COMPAÑIA DE SERVICIOS MEDICOS SOLIDARIOS S.A. 
por el año terminado cl 31 de diciembre del 2016, fueron examinados por otros auditores (ETL-EC 
Auditores S.A., con regsstro No, 680), quienes emiicron una opinión sin salvedades cl 27 de marzo del 
2017
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nforme sobre otros requerimientos logales y reglamentarios 

El informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) requerido por disposiciones legales 
Vigentes se emitirá por separado y de acuerdo alos plazos, establecido por el Servicio de Remas Inemas. 

    

  

ls 

Aral shit 
Quito, Abril 26, 2018 Gabriela Salas Rodríguez a ese 
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CRUZVITAL COMPAÑ 1OS MI    OS S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL31 DE DICIEMBRE DE 2017 

ACHIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Elccivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 

“Otros actrwos financieros 
Inventarios 
Activos por impuestos corientes 
Total activos comentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades, planta y equipo 
tivos Difendos. 
Otros actos largo plazo 
Total activos no corrientes 

TOTAL 

PASIVOS Y PATRIMOMO 
PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos. 

Cuentas por pagar comercraes y otras cuentas por 
Pagar 

Pasivos por impuestos comentes 
Obligaciones acumuladas. 
Contimgentes 
“Total paswvos corrientes 

  

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Pasivo en comodato 
Obligaciones por beneficios definidos 
Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 

Capital socia 
Reserva legal 
Utilidades retemdas 

Total patrimonio 

TOTAL 
"Ver notas los estados financieros 

Cevallos 
¿ Legal 

Notas 

" 
n 
1 
15 

   

2017 

  

307 

    

168 
38 
56 

1300 

305 
2 
30 

2016 
de U.S, dólares) 

165 

304 
362 
» 

  
5% 

20
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CKUZVITAL COMPASÍA DE SERVICIOS MÉDICOS SOLIDARIOS S.A, 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 a 

Nos 2016 
(en miles de US. dólares) 

    

INGRESOS. 2 3013 32 

COSTO DE VENTAS a 16540 1297 
MARGEN BRUTO 133 1534 

Gastos de administración y ventas a 1526) (so) 
Otros Ingresos. 36 3 
Costos financieros a 29 45 
"UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA li 
Menos gasto por impuesto a la reta. R 2 
UTILIDAD DEL AÑO as 
OTRO RESULTADO INTEGRAL. 
Partidas que nose reclaificarán posteriormente a 
resultados 

jvas mediciones de obligaciones por beneficios 
¿definidos y aro resultado mtegral — 
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 166) o 

arg 
Carla Ramos —— A    
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CRUZVITAL COMPASÍA DE SERVICIOS MÉDICOS SOLIDARIOS $, 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017. 

  

  

  

  

Notas 207 2016 
(en miles de Us. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Recibido de cletes 308 353 
Pagos a proneedores y empleados. 901) 640) 
Gastos Financieros es (45) 
Otros Ingresos s s 
Impuestos por Pagar 3 (5 
Impuesto la renta a» 160) 
Fluyo neto de efectivo provemente de (utilizado ca) 

actividades de Operación —% 0 
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN. 

Adquisición de propiedades, planta equipo. (a) 
Ventas y Bajas de propiedades, planta y equipo. E 

Fluyo neto de efectivo proventente de (utilizado en) 
ctvidades de inversión 49) ario 
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES. 
DE FINANCIAMIENTO. 

Incremento (decremento) en préstamos eso (6) 
Decremento (incremento) de inversiones 39 (19) 
Decremento de capital e — 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) 
actividades de Financiamiento o 6D 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, 
Incremento (disminución) neto en efectivo y equivalentes 
de efectivo. (5) 
Saldos al comienzo del año. 159 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 4 165 
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CRUZVITAL COMPASÍA DE SERVICIOS MÉDICOS SOLIDARIOS $.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 

  

INFORMACIÓN GENERAL. 

LA. Constitución y operaciones - 

La Compañía fue consítida el 6 de juro del 2007 (fecha de insenpcion en el Regístro Mercantil). 
Su obyeto social coresponde principalmente ala prestación de servicios médicos y demás actividades 

afines. 
Con fecha de Registro Mercantil 08 diciembre 2015, fue inscrito y registrado el incremento de capital 
com el cual el capital asciende a $305.20, 

Situación económica del país 

Durante el 2017, la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación. sin 
embargo, los precios de exportación del peróleo, principal fuente de mgresos del Presupuesto General 

¿el Estado, no han recuperado niveles de años antenores, lo cual continua afectando la liquidez de 
«tertos sectors dela economía del paí. 

Las autoridades contmúan entrenando esta situación y han implementado varias. medidas 
económicas, entre las cuales tenemos. prorización de las inversiones, incremento de la inversión 
extranjera a través de alanzas público-rivadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit 

Fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento através de organismos. 
intemacionals y gobiernos extranjeros (China), incremento en cirtos tributos, entre otras medidas. Si 
buen el esquema de salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorarla 
alanza comercial, se desmomó en junio del 2017, a patr de noviembre de este año se implementó 
vn esquema de tasas arancelarias para cies productos en función de los pesos de los productos 
importados 
La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas han omgmado. 
efectos en las operaciones de la Compañía tales como el incremento en la adquisición de bienes 
importados y la necesudad de diversificación en los mercados que se atienden. Ame lo cra! la 
Adminustración ha adoptado las siguientes medidas: 1 reducción de costos y gastos de operación por 
medio del control presupuestario; il) prospección de clientes estratégicos, para incrementar as ventas: 
si) weremento de puntos de venta en nuevos mercados que permitirán afrontar las situaciones antes 
indicadas y continuar operando en forma rentable 

  

13. Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos con la 
autorización del Gerente General de la Compañía con fecha 26 de abril del 2018 y postenomente 
serán puestos a consideración dela Junta General de Acctomstas para su aprobación definitiva.
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POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

Declaración de cumplimiento = Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el 
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB). 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia es cl Dólar de los Estados 
"Unidos de América (U.S. dólar), el cual esla moneda de carculación en el Ecuador 

Reclasificaciones — Ciors cis presentados al 31 de diciembre del 2016. han sido 
ajustadas para efectos compartvos de la presentación de los Estados Financieros al 31 de 
¿iciembre del 2017 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del 
úosto hstónco excepto por cierta propiedades e instrumentos financieros que son medidos 

a sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables includas más abajo. 
El costo histórico etá basado generalmente en l valor razonable de la contraprestación 
entregada 4 cambio de bienes y servicios, 

ES valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo el valor pagado para 
msfenr un pasivo entre parucipartes de un mercado en la fecha de valoración. 

independientemente de s ese precto es directamente obsenable o estumado utilizando ora 
técnica de valoración. Al estar el valor razonable de un acvo o un pasivo, la Compañía 
"ene en cuenta las características dl activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarían en cuenta al far el precio del activo o pasivo ala fecha de medición. El valor 
razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se determina 
sobre una hase de est tipo. 

      

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nvel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los 

insumos para la medición del valor razonable en su totalidad. los cuales se describen a 
omtinuación 

"Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajusta) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos que la enudad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2, Insumos distintos a los precios cotizados inclurdos en el Nivel 1 que scan 
observables para el activo o paso, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

Low importes de las notas a los estados financieros están expresados en miles de US. 
¿ólres, excepto cuando se especifique lo contrario. 

A continuación, se describen las principales políticas contable adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye oquellos cios financieros Iqundos 
lpósts 0 inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
<feclvo en un lazo inferir ares meses
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  inventarios + Son presentados al costo de adquisición valor neto realizable, el menor 
Son valuados al coto promedio ponderado. Las importaciones en tánso e encuentran 

repstradas a su coto de adquisición. Los inventanos incluyen una provisión para 
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual e determinada en función de un análisis de 

la posibilidad rel de utilización enla producción o veta 
Propiedad, plana y equipo. 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, plana 
y equipo se miden imctalmentepor su costo, 

  El costo de propicdades, planta y equipo comprende su precio de adquisición 
odos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y retro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del 
activo, 

Medición. posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
¿deterioro de valor Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a 

resultados en l penodo en que se producen. 

Método de depreciación y vidas útiles El coto valor revaluado de propiedades, 
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida úl 
estimada, valor resdual y método de depreciación son revisados al final de cada 
“año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva 

A continuación, se presentan las pancipales partidas de propiedades, plana y 
equipo y las vids útiles usadas n el cálculo de la deprecución: 

hem Vida til (cn años) 
Instalaciones 10 
Muebles y enseres 10 
Equipo de Oficina 10 
Maquinaria y equipo, 10 
Equipo de computación 5 

Vehiculos 5 

Retiro w venta de propiedades, planta equipo = La wilidad o pérdida que su del 
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la 
diferencia ete el precio de venta y el valor en libros del acuvo y reconocida en 
resultados, 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 
reserva de revaluxción es ransfendo directamente a uilidados reterdas.| 
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Activos Intangibles 

Activos intangibles adquiridos de forma consolidada - Son regidos al costo menos a 
“amonización acumulada y cualquier pérdida por detenoro acumulada. La amorización se 
reconoce con base en el método de línca reta sobre su vida úl estumada. La vida úl 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cambro en el sumado registrado sobre una base prospectiva, 

Deterioro del valor e los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo sobre 
«el cual se informe, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles < 
intngibles a fin de determinar si exste un indicativo de que estos activos han sufrido 

alguna pérdida por detenoro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del 
acuvo o unidad generadora de efectwo a fin de determinar el alcance de la pérdida por 
¿deterioro de valor (de haber alguna). 

Las pérdidas y reversiones por detenoro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo 
su el actvo s registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe consuderar la pérdida 
por deterioro como una disminución o un ieremento en la revaluación. 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determinó deterioro de los activos tangibles e 
intangibles de la Compañía. 

Impuestos - El gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto a la rent por 
pagar comente y el impuesto difendo. 

Impuesto corriente + e basa en la vidad gravable (ibutara) registrada durante 
elaño. La utilidad gravable dere de la utilidad contable, debido alas partidas de 
mgresos o gastos impombes o deducibles y paridas que no serán gravables o 
deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto comente se: 

«alcala utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas. 
eme el valoren libros de los acuvos y pasivos inciudos en los estados financiros 
y sus basos fiscales, Un pastvo por impuesto diferido se reconoce generalmente 
ara todas las diferencia temporaras imponibles, Un activo por impuesto diferido 
se reconoce por todas las diferenias temporanas deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compaña disponga de utilidades gravables futuras contra 
las que se podría carar esas diferencia temporarias deducibles. Estos activos y 

pasivos mo se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento 
inucal (distinto al de la combinación de negocios) de otras activos y pasivos en una 
operación que no afcta la utilidad gravable (wbutari) ia contable. Además, los 
pasivos por impuesto dferdo no se reconocen si la diferencia temporal surge del 
reconocimiento mic de la plusvalía. 

    

11mport en libros de un acto por impuestos difendos debe someterse revsión 
al final de cada pertodo sobre el que se informe y se debe reducir, enla medida que 
estime probable que no dispondrá de suficiente wilidad gravable (tributaria), en el 
futuro, como para permi que se recupere la totalidad o una parte del activo.   
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se muden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice 
el pasivo se cancele. 

La Compañia compense activos por impuestos difendos con pasivos por impuestos 
«ifendos si, y sólo st tene reconocido legalmente cl derecho de compensaros, 
freme a la mima autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas paridas y la 
Compañía tiene la intención de liquida sus actvos y pasivos como netos. 

    

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o pasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 

transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en aro resultado 
imegral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 

reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una 
combinación de negocros. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía ens una obligación presente (ya sa legal 
+ implícita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recunios que incomoren beneficios económicos, para cancelar la 
úbligación, y puede hacerse una estimación fable del import de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta 
los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provisión usando el 
Mujo de efectwo estimado para cancelar la obligación presente, su impone en libros 
representa el valor actual de dicho fuyo de efectivo (cuando el efecto del valor dl dinero 
en eltiempo es material), 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requendos. 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo ss 
virtualmente seguro quese recibrá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede 
ser medido con fiabilidad. 

Beneficios a empleados 

Beneficios definidos. Jubitación patronal y bonificación or desahucio - El costo 
de los beneficios definidos (jubilación paironal y bomficación por desahucio) es 
determmado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 

valoraciones atuariales realizadas al final de cada periodo. 

Los costo por servicio presente y pasado se reconocen en el resulado del año en 
el que se generan, así como el inter financiero generado por la obligación de 
beneficio definido, 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas uctuaials, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a tro resultado 

integral, en el periodo en que se producen. El reconoermento de las ganancias y 
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las 
Utilidades retenidas y no son reclasficadas ala utilidad o pérdida del periodo. 
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Participación a trabajadores - La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por la 
paruepación delos rabagadores en las utilidades dela Compañía. Este beneficio 

se calcula a la tasa del 15% de las uildades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales. 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
obrada o por cobrar, tentendo en cuenta el impone estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

Venta de servicios — Los ingresos por la presentación de servicios se reconocen en 
base al grado de realización de la transacción, y siempre y cuando puedan ser 
medidos de manera fable 

Coxtos y Gastos - Se registran al costo histórico, Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
Pago, y se regasran en el periodo más cercano en el quese conocen. 

Compensación de saldo y transacesones - Como norma general en los estados financieros 
nose compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos y gasto, salvo aquellos casos 

en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación 
sea el refeo dela esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma. 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la tención de 
Ixquidar por su import neto o de realizar ol activo y proceder al pago del pasivo de forma 
imultánea, se presentan netos en resultados,   

Anstrumentos financieros - Low tivos y pasivos financieros se reconocen cuando pasan 
Formar part de las disposiciones contractuales del instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se muden inicialmente al valor razonable. Los costs de 
transacción que son directamente atribuibles ala adquisición o emisión de activos y pasivos 
Financieros (distmos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
Financieros, cuando sea apropiado, al momento dl reconocimiento inicial Los costos de 
transacción directamente atribubles a la adquisición de actos o pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato enel 
resultado del periodo. 

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes 
legorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, 
inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la 

venta”, y “préstamos y partidas por cobrar” La clasificación depende de la naturaleza y 
propúito de ls activos financieros y se determina al momento del reconoctmieto micial. 

    

     

Todas las compras o ventas regulares de ativos financieros son reconocidas y dadas de 
baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas 
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de actwos dentro del 
"marco de tempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 
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Método de la tasa de imerés efectiva El método de la tasa de interés efectivo es un 
método de cálculo del costo amonizado de un instrumento financiero y de imputación 
¿el mgreso financiero lo largo del periodo relevante. La tasa de ies efectiva s la 
asa de descuento que ¡guala exactamente los Mujos de efectivo por cobrar por pagar 
sumados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluxdos en el cálculo de 
la tasa de interés efectiva) alo lago de la vida esperada del instrumento financiero o. 
cuado sea adecuado, en un período más cono, con el impor neto en libros en el 
reconocimiento inicial. 

  

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los 
instrumentos de deuda distros a los activos financieros clasificados al valor razonable. 

con cambro en los resultados. 

Préstamos y cuentas por cobrar Los préstamos y las partidas por cobrar son actvos 
Financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un 
mercado activo. Los préstamos y paridas por cobrar incluyendo las cuentas por cobrar 
comerciales, saldos hancaros y efectivo son medidos al costo amortizado usando el 
método de latas de ntrés efeciva, menos cualquier deterioro de valor. Los ingresos 

por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés fectva. 

  

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los actos Financieros distmtos a 
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por 

detenoro de valor al final de cada período Sobre el cual se informa. Un activo 
financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objenva del detenoro como. 
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento 
inicial el activo y los Mus de efectivo futuros estimados del activo financiero se han. 
visto afectados. 

Para as mversiones patrimoniales disponibles para la vena, se considera que una cada 
sigmficaiva o prolongada en el valor razonable del título valor por debajo de su costo 
«es una evidencia obyetiva de deterioro. 

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor 
podria melur 
+ Dificultades financiera significativa del emisor o del obligado; o 

+ Infracciones de los cdusulas contractuales, ales como meumplimientos 9 moras en 
el pago de los intereses o el prinespal, 0 

+ Es probable que el presatano entre en quiebra o en otra forma de reorganización 
financiera; o 

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a 
dificultades financieras. 

  

Para cintas categorias de actvos financieros, como cuentas comercales por cobra, un 
actwo cuyo deterioro no ha ido evaluado individualmente, y e evaluado por deterioro 
sobre una base colectiva. 

-16-
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Enive la evidencia objetiva de que una cartera de cuemas por cobrar podría estar 
¿detenorada se podria inclu la experiencia pasada de la Compañía con respecto al 
¿cobro de los pagos, un incremento en el número de pagos atrasados en la cartera que 
superen el periodo de crédito promedio de 150 días, así como cambios observables en 
las condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el 
incumplimiento en ls pagos. 

  

Para los activos financieros registrados al coto amortzado, el importe dela pérdida 
por deterioro de valor esla diferencia ente el impone en libros y el alor presente de 

los Mjos futuros estimados del activo, descontados a latas de interés efectiva original 
del acuo financiero. 

Para os activos financieros regstrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro 
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor 
presente de los Nujos estimados de efectivo descontados ala tasa de retorno actual dl 
mercado pura un sctvo financiero smmilr Dicha pérdida por deteroro de valor no será 
reversada en periodos subsrgurentes. 

  

El importe en libros del actwo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de 
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas 
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de 
provisión. Cuando e consider que una cuenta comercial por cobrar s incobrable, se 
climina conta la cuenta de provisión. La recuperación postenor de los montos 
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión, Los 
cambios en el importe en libros e la cuenta de provisión se reconocen en el estado del 
resultado del periodo. 

  

Cuando un activo financiero dispomble para la venta es considerado como deteriorado, 
las ganancias 0 pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro. resultado 
integral son reclasficadas a) resultado del periodo. 

Para los activos financieros regstados al costo, st, en un perodo posterior, el impone 
de la pérdida por deterioro de valor dismmuye y la misma puede estar relacionado de 
manera objetiva con un evento ocumdo juego de que el detenoro de valor fue 

reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con 
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en lbros de la inversión al fecha 
en que se reversa el deterioro no exceda cl importe que hubrera resultado de costo 
amortzado en aso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor 

Con respeto alos títulos de patimomo disponible para la venta, las pérdidas por 
detenoro de valor previamente reconocidas en os resultados no son reversadas a trwés 
de los resultados. Cualquier incremento e cl valo razonable posterior 3 una pérdida 
por deterioro de valor se reconoce en oxo resultado inegral y acumulado bajo la 
parda reserva pura revaluación de inversiones. Con respecto alos ttlos de deuda 
“ispombles para la vent, las pérdidas por deterioro de valor e reversan en los 
resultados si un incremento en el valor razonable de la inversión puede ear 
tyctivamento relacionado con un evento que ocurra después del reconocimiento de a 
pérdida por deterioro de valor 
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Baja en cuenta de los activos Financieros - La Compañía dará de baja en cuentas un 
activo financiero Úmeamente cuando expuren los derechos contractuales sobre los 
Mujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial 
esgos y ventajas inherentes la propiedad del activo financiero 2 otr entidad. Sila 
Compañía no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas 
mberents a la propiedad y continúa reteniendo el control del actuvo transferido, la 
“Compañía reconocerá su participación en el activo y la obligación asociada por los 
montos que tendría que pagar Si la Compañía retiene sustancialmente todos los 
esgos y ventajas inferents a la propiedad de un activo financicro transfendo, la 
Compañía contimará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un 
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos. 

  

Ln la baja total en cuentas de un actwo financiero, la diferencia enre el importe en 
libros del tivo y la suma de la contraprestación recibida y por recibr, así como el 
resultado acumulado que habían sido reconocidos en ¿tro resultado imtegral y 
“acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo. 

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir cuando la 
Compa retiene una opción para readquirir parte de un activo transferido), la 
Compañía distnbuye el importe en libros antenor del activo financiero entre la pare 

«que continúa reconociendo bajo una parucipación continua, y la parte que ya no. 
reconocerá sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la Fecha dela 
transferencia. La diferencia entre el impor en libros asignada a la parte que ya no 
continuará siendo reconocida y la suma de la contraprestación recibida por la parte que 
ya no seguirá siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada 
¿ue hubiese sido reconocida en iro resultado integral se reconoce en el resultado del 
período. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro 
resultado integral es distiburda entre la parte que cotinún siendo reconocrda y la pare 
que ya no será reconocida con hase en los valores razonables relaivos de ambas partes, 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016 

La Compañía ha aplicado por primera vez en el año en curso las modificaciones a la 
NINE 12 incluidas en las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016. Las otras 

modificaciones incluidas en ete paquete no son efectivas para el año en curso y no han 
sido adoptadas por la Compañia. 

NIF 12 establece que una entidad no necesita revela información financiera resumida 
de las participaciones en subsidianas, asociadas negocios conjuntos que se clasifican 
(o que son incluida en un grupo enajenable que es casilicado) como mantenido para 
la venta. Las enmiendas aclaran que esta s la única concesión como part de los 
requermientos de revelación de la NIF 12 paa esos intereses. 

  

  

  

La aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningún efecto en los estados 
financieros de la Compañía ya que nmguno de los intereses de la Compañía en estas 
entidades están clasificados, o que son incluidos en un grupo cnajemble que es 
«clasificado. como mantenido par la venta.
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Normas nuevas y revisadas emitidas, pero añn no efectrvas — La Compañía no ha 
aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) 
nuevas y revisadas que han sado emdas, pero aún no son efectivas. 

  

Eftcuva a partr de 
períodos que incien en 

Nu Titulo 

Nu, Instrumentos financieros. Enero 1,2018. 
NE 1 Ingresos procedentes de contratos 

con clientes (y respectivas Enero 1,2018 
aclaraciones) 

NE 16 Arrendamientos Enero 1,2019 
Modificaciones ale NIF 10. Venta o Aportación de Bienes Fecha aser 
yNIC28 me un Inversionista y su determinado. 

Asociada o Negocio Conjunto. 
Modificaciones ala NIIF 2 Clasificación y medición de Enero 1,2018. 

transacciones de pagos 
Basados en acciones 

Modificaciones ala NIC:40 —— Transferencia de propiedades de —— Enero 1,2018 
¡mersión.| 

Modificaciones ala NIC28 Participaciones de Largo Plazo. Enero 1,2019 
en Asociadas y Negocios. 
Conjuntos. 

Mejoras anuales alas NIF. Enmiendas ala NIF 1 y NIC28 0 Enero 1,2018 
Ciclo 2014-2016 
Modificaciones alas CINIIF Transacciones en moneda, Enero 1,2018 
a extragera y consideración 

anticipada 
TES La Incenidumbre free los Enero 1,2019 

Tratamietos del Impuesto a 
las Ganancias 

Mejoras amales alas NIF. Enmiendas ala NIF 3 NIF NI, Enero 1,2019 
Ciclo 2015-2017 NIC 12 y NIC 23 

¡Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

"NIF 9 Instrumentos financieros. 

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación 
y medición de activos financieros. Esta norma se modifico postenormente en octubre del 
2010 para inclu los requisitos para la lasficación y medicion de pasivos financieros, sí 
como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó, nuevos 
requisitos para la comabiidad de cobertura general En julio del 2014, se emitió otra 
versión revisada de la NIIF 9, princyplmente para inclur lo stguent: 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una 
categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 
«ciertos instrumentos deudores simples 

-19-
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Los requisitos claves de la NIF 9: 

Todos los activos financieros que se clalican dentro del alcance de la NIF 9, se 
reconocerán postenormente a su costo amortizado o valor razonable. Específicamente los 
¡umentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea 

el de recaudar los fMujos de efectivo contractuales, y que tengan Mujos de efect 
"contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por 
lo general se miden al costo amortzado al fial de los periodos comables postenores. Los 
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tano 
al recaudar los lujos de efectivo contractuales como por la vena de activos financieros, y 
ue tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas específicas 
a Mos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del 

principal pendiente son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral 
“odas las otras imerssones de deuda y de parimomso se miden a sus valores razonables al 
final delos persodos contables posteriores. Además, jo la NIIF 9, las entidades pueden 
hacer una elección irrevocable para presentar en Ctro resultado inegral, los cambios 
posteriores en el valor razonable de una inversión en acciones o, participaciones de 
Patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideración contmgente 
reconocida por el comprador en una combinación de negocios de acuerdo con NIF 3), y 
solo con el mgreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del penado, 

  

  

      

En la medicion de los pastvos financiros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIF 9 requiere que el import generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambros en l nesgo de credito del referdo pasivo, se 
presente en oto resultado integral. a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
cambios en el riesgo de credito del pasivo en tro resultado integral penere una asimetría 
contable em el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al nesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente eclasficados al resultado del 
período. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del 

pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del periodo. 

   

Respecto al deterioro de actos financieros, la NIF 9 establece un modelo de deterioro por 
pérdida crediticia esperada, contrano al modelo de deterioro por pérdida crediticia 
incurda, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia 

esperada requiere que una entidad comabilice las pérdidas críticas esperadas y cambios 
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada Fecha de repo para refleja los cambros en 
«el mexgo creditcio desde el reconoctmmerto inicial. En oras palabra, ya no «s necesario. 
“que ocurra un evento antes de quese reconozcan las pérdidas crediticias. 

La NIF 9 mantiene los tes tips de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NIIF 9, los 1pos de 
iramsacciones elegibles paa la comablidad de cobertura son mucho más Mewbles. 
especificamente, al amplia los tipos de insrumenos quese clasifican como insumentos 

¿e obenura y los upos de componentes de nesgo de paruéas no financieras clegibls para la comabilidad de cobertura. Además, se ha revisado y reemplazado la procta de 
efectividad po cl principi de "relación económica” Ya no se require de una craluación 
romonpectiva para medir la festividad de la cobertura. - También se añadicron 
requerimientos de revelación mejorados sobr ls actividades de gestión de resgo de una 
nidad 
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Con base en un análisis de los actwos y pasivos financieros de la Compañía al 31 de 
diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa fecha, la 
“admunistración de la Compañía ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los estados 
financieros dela Compañía dela stguiete manera. 

Clasfcación y medición. 
Todos los activos y pasivos financieros continuarán siendo medidos con las mismas bases 
actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39 

Deterioro. 
La Compañia espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer la pérdidas de rédito 
esperadas por todo el plazo del activo para sus cuentas por cobrar comerciales cuentas por 
obrar por arendamientos financieros y por contratos de construción. según se requerido 
0 permitido pora NIF 9 

  

En general, la administración prevee que la aplicación del modelo de pérdida de crédito 
esperada de la NIIF 9 dará lugar a un reconocimiento más temprano de las pérdidas de 
rédito para los activos financieros respectivos y se incrementará el valor de la pérdida 
reconocida para estos activos. 

Comtabilidad de coberturas 
La Admmstración de la Compañía no prevé que la aplicación de los requisitos de 
contabilidad de coberturas de NIIF 9 tendrá un impacto sigmfcativo, en los estados 
Financieros de la Compañía, 

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con ls clientes 

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizarlas emidades 
en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIF 
15 reemplazará el actual lincamuento de reconocimiento de mgresos, incluyendo la NIC 18 
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las Ínterpretacions respectivas en la 
Fecha en que entre en vigencia. 

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el ngreso en 
la medida que represente la transferencia de bienes o sericios establecidos 
úcontractualmente a los cientes, en un importe que refleje la contraprestación que la entidad 
espera recibr a cambio de esos brenes  sevicios.. Especificament, la norma añade un 
modelo de pasos para comabiliza el ingreso: 

  

Paso 1. 1dentificar el contrato con los clients, 
Paso 2, identificarlas obligaciones de ejecución o desempeño en el contrato. 
Paso 3 determinar el preco dela transacción. 

Paso 4: distribuir el precio de transacción ala obligaciones de ejecución del contrato. 
Paso 5. reconocer el ingreso cuando (o enla medida que) la entidad sasfga la obligación 

de ejecución. 

  

a



D
I
D
I
D
I
D
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
A
I
 

A
A
 

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se 
vatisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y 
servicios relacionados con una obligación de ejecución panicular es transferido al clieme 

Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la NUF 15 para poder analizar 
situaciones específicas, Además, la NIIF 15 requiere amplia revelaciones. 

En Abl 2016, el 1ASB emitió “Clrificaciones a la NIF 15” en relación a la 1dentfiación 
de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus agente, así como una 
¡gua de aplicación para Ncenctas. 

“Además de proporcionar más extensas revelaciones sobre las transacciones de ingresos de 
la Compañía, la Administración antcipa que la aplicación de la NIIF 15 no tendrá un 
impacto sigmficaivo en la situación financiera y / resultados dela Compañia.   

NIF 16: Arrendamientos 

La NIF 16 inroduce un modelo imegral para la identificación de contratos de 
“arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arendataro, la NIF 16 reemplaza 
la actual guia de arrendamientos wncluuda en la NIC 17 < interpretaciones relacionadas. 

NIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servcio sobre la base de st un 
activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciación entre arrendamiento 
operativo y arrendamiento financaro ha sio eliminada para la contabilidad del arrendador 
y £s reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su 
Correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los 
“arrendamientos, excepto los arendamentos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de 
activo, 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al coso y subsecuentemente medido al 
costo (sujeto a cienas excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por 

¿eterioro, ajustado por cualquier remedición del pasivo del arendatario.. El pasivo del 
“arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que 
o son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por 
intereses y pagos, aí como el impacto delas modificaciones al arrendamiento, entre tros 
En adición, la clasificación de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos 

de acuerdo con NIC 17 son presentados como fujos de caja de actividades de operación, 
mientras que de acucedo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento sería 
'dividhdos en principal e imerés los cuales serán presentados como fujos de caja de 
“actividades de financiamiento y de operación respectivamente. 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene os 
requerimientos de NIC 17 para la comabilidad del arendador y com 
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo 0 financiero, - Extensas 
revelaciones son requexidas con NIIF 16. 

    

La Administración de la Compaña no espera que la aplicacion de la NIIF 16 tenga wn 
impacto stgmficanwo Sobre los importes reconocidos en los estados financiros de la 
Compañía. 

2.
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Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
wersionita y su Asociada o Negocio Conjunto. 

Las modificaciones a la NIP 10 y NIC 28 se reiren a stusciones enla que hay una 
venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada o negocto conjunto 
Especifiamene se etblece que las ganancias o pérdidas resultames de la pérdida de 
control de una subsidana que no cortenga un negocio, en una transacción con una 
socada un negocio conjunto que se comubiicenuilzando el método de partcipacón, 
se reconocen en el resultado dela controladora sólo e la proporción dela participación de 
los inversonistas no relacionados en es asociada o negocio conjunto De fal forma, las 
rancia y pirdidos resultames de la remedición valor razonable de las inversiones 
retenidas en alguna subsidiaria anercr (quese ha convenido en na asociado o un negocio 
«onjumo que se comabilc sen el método de participación) s renocen e el resultado ¿ela atrir controladora slo nl proporción de la paricipació de ls imversonistas no 
relacionados en a nueva asociada o negocio conjunto. 

  

  

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aun no ha sido 
determinada, sin embargo, la aplicación anuicipada es permitida. La Admumustración de la 
Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto 

sobre los importes reconocidos en los estados financieros. 

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificación y Medición de transacciones de Pagos 
Basados en Acciones 

Las modificaciones clarifican que: 

1. Ena estimación del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en 
Afectivo, la contabilidad del cfecto del cumplimento o no cumplimento de la 
irrevocabilidad de la concesión, debe segur el mismo enfoque que los pagos basados en 
accrones liquidados en acciones. 

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una 
retención de un mimero especifico de istrumentos de painmomio igual al valor 
monetario dela obligación tributaria que el empleado debe cumplirla cuales remitida 
la autoridad tributaria. por ejemplo, acuerdos de pagos basados en nociones que tienen 
una condición de pago neto, dxchos acuerdos deben ser calificados como Iquidación en 
acciones en su totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera sido 
clasificado como que se liquidará en acciones si no hubiera incluido la condición de 
pago neto, 

    

3. La modificación de pagos basados en acciones que cambie la transacción de 
nqurdación en efectivo a liquidación en acciones debe ser regstrada como sigue 

1. El pasivo origial es dado de baja: 
i_ El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificación al valor 
razonable del instrumento de patrimorso otorgado, en la medida que los servicios hayan 
sido prestados a la fecha de la modificación y. 

Cualquier diferencia entre e aldo en libros del pasivo la fecha dela modificación 
y el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido inmediatamente en resultado. 

  

e
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La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 2 enel futuro no 
tendria un impacto sigmficatwo sobre los importes reconocidos en los estados 
Financieros debido a que la Compaña no tiene acuerdos de pagos basados en acciones 
que se liquiden en efectivo o no exsten retenciones de impuestos aplicables. 

Modificaciones a la NIC 40 Transferencias de propiedades de inversión 

Las enmiendas aclaran que una transferencia a, o desde, propiedades de mversión requiere 
una evaluación de si una propiedad cumple o ha dejado de cumplir, la definición de 
propiedad de inversión, apoyada por la evidencia observable que se ha producido un 
cambio de uso, Las enmiendas aclaran además que situaciones disimas de las que se 
enumeran en la NIC 40 pueden cvidenetar un cambio en uso, y que es posible un cambio en 
el uso de propiedades bajo construcción (es decir, un cambio en el uso no se limita a las 
propiedades terminadas 

    

Las modificaciones son efectivas para períodos anuales que comienzan en o después del 1 
Enero 2018, con aplicación anticipada permitida Las entidades pueden aplicar las 
modificaciones, ya sea de forma retrospectiva o prospectiva. Se aplican disposiciones 
especificas de transición. 

La Administración de la Compañia anticipa que la aplicación de estas modificaciones 
puede tener un impacto en los estados financicros dela Compañía en periodos futuros enel 

caso de haber un cambio en el uso de cualquiera de sus propiedades 

Modificaciones 1 la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 

Las modificaciones establecen que una entidad aplicará también la NUF 9 a otros 
instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto alos que no aplica el método 
de la participación. Estos incluyen las participaciones de largo plazo que. en esencia, 

Forman pare de la inversión dela entidad en una asoctada o negocio conyurto. 

La Adminisración de la Compañía anticipa que la aplicación de estas modificaciones no 
tendrá un impacto en los estados financieros dela Compañía en periodos futuros. 

Mejoras anvales a as NILE Ciclo 2014-2016 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIF 1 y la NIC 28 que aun no son 
úblugatoriament efectivas para la Compañía. El paquete también incluye modificaciones a 

la NIE 12, que es obligatoriamente efectiva para la Compañía en el año actual 

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que la opción para una entidad de capital nesgo y otras 
entidades similares de medir las inverstones en asociadas y negocios conjuntos a valor 

razonable a través de resultadosestá disponible por separado para cada una asociada 0 
negocio conjunto, y que la clocción debe hacerse en el reconocimiento inicial de la 
asociada o negocio comjumto. 
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Con respecto ala opción para que una entidad que no e una entidad de versión (El) para 
retener la medición del valor razonable aplica para sus asociadas y negocios conjuntos que 
son entidades de inversión cuando se aplica el método de la parucipación, las 
modificaciones hacen una aclaración Similar que esta opción está disponible para cada 

entidad de inversión asociada o negocio conjunto. Las modificaciones se aplican de forma. 
retrospectiva permtiéndose la aplicación antcpoda. 

Tanto las modificaciones a la NIF 1 y la NIC 28 son efectivas para periodos anuales que 
¡comienzan en o después dl 1 de enero de 2018: La Administración de la Compañía estima 
¿que la aplicación de las modificaciones en el futuro no tendrá ningún impacto en los 
estados financiros de la Compañia dado que la Compañía no es una entidad que adopta 

por primera vez las NIIF í una organización de capital de riesgo En adición, la Compañía 
o tiene ninguna asociada o negocio conjunto que ses una enidad de inversión 

  

  

"Modificaciones a la CINIIE 22 Transacciones en moneda extranjera y Consideración 
Anticipada 

'CINIIF 22 describe la forma para determinar la fecha de la transacción" con el fin de 
establecer el ipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo, gasto o 
mgreso, cuando la consideración de esa paruda ha sido pagada o recibida por adelantado en 
una moneda extraryea que resulta en el reconocimiento de un actwo o pasivo no monctano 
(por ejemplo, un depósito no reembolsable ingresos diferidos). 

  

especifica que la fecha de la transacción es la fecha en la que la entidad 
almente el activo pasivo no monetario originado por el pago o la recepción 

nucipado de la consideración. Si hay varios pagos o cobros por anticipado, la 
¡nterpreación require que la entdad determine la fecha dela transacción para cada pago o 
recepción anticipado de la consideración 

  

La mterpretación es efectiva para períodos anuales que comienzan en o después del 1 de 
Enero de 2018, con aplicación anticipada permitida... Las envidades pueden aplicar la 
Interpretación a sea retrospectivamente o prospectivamente. Disposiciones especificas de 
transición se aplican ala aplicación prospectiva. 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de las modificaciones en el 
Futuro no tendrá un impacto en los estados financieros dela Compañía. Esto se debe a que 
la Compañía ya registra transacciones que implican el pago o la recepción de la 
comdercón por apo en ua moneda extranjera e na mar que consisten 
con las enmiendas, 

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto x las Ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicarlos requerimentos de reconocimiento y medición 
de la NIC 12 cuando exste incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 

ganancias. Establece que una entidad determinará sÍ considerar cada ratameno. 
impositivo incieno por separado 0 en conjumo con otro y tros tratamientos impositivos 

inciertos sobre la hase del enfoque que meor prediga la resolución dela mceridumbre, 

.25- 
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Adicsonalmente, establece que una enidad considerará si es probable que la autoridad 
Fiscal acepte un tratamento impositivo 1nciet y reflejará el resultado de dicha evaluación 
en la determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas 
scales no utilizada, réditos fiscales no utilizados y tasas fiscales, 

La Administración de la Compañía amtucipa que la aplicación de eta interpretación podria 
tener un impacto en los estados financieros de la Compañía, sin embargo. no es posible 
determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido completado. 

Mejoras anuales a las NIF Cielo 2015-2017 

Las mejora anuele incluyen crmmendas ala NIF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aún 
o son obligatoriamente efecuvas para la Compañía y quese detallan continuación 

+ NIIF3 Combinación de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedición 
de sus intereses previamente mantenidos en una operación conjunta cuando obtiene el 
control del negocio, 

“+. NIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar la remedición de 
sus imereses mantenidos previamente en una operación comuna cuando obtiene control 

'songurto del negocio. 
+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias — claifica que una entidad registra de la misma forma. 

todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos. 
+ NIC 23 Costos de Financiamiemo — clarifica que una entidad debe considerar como parte 

de os préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrolar un 
actwo, cuando el activo está listo para el uso pretendido o su venta 

  

La Admnstración de la Compañía no prevé que la aplicación de etas modificaciones en el 
fitro tenga un Impacto sugufictwo en los estados financieros. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Admumstración realce ceras estimaciones y establezca algunos supuestos mherente a la actividad 
«económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
paridas que forman parte de los estados financieros, En opinión de la Administración, ales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor uilizción de la información disponible al 
momento, los cuales podrian llegara diferir de sus efectos finales 

  

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables citicos que la admnnistración de la 
“Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los citrios comes. 

Deterioro de activos - A la fecha Se ciere de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 
"necesario, se analiza el valor delos activos para determinar sí exite algún indicio de que dichos 
acuvos hubieran sultido una pérdida por deterioro En caso de que exista algún indicio se 
realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
identificables que no generan Mujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilida dela unidad generadora de efectivo ala que pertenece el actwo, 
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos ameriores son revenidas 
cuando se produce un cambio en as estimaciones sobre su import recuperable incrementando 

el valor del sctvo con abono a resultados con el límie del valoren libros que el activo hubiera 
tenido de no haber reconocido la pérdida por detrior, 

Provisiones para obligaciones por beneficios definido - El valor presente de ls provisiones 
para obligaciones por beneficios definidos depende de vanos factores que son determinados 
en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valoren libros de ls provstones de estos heneficios 

El actuarso contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la asa de 
descuemo, la tasa de moralidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
“administración de la Compañía. La tasa de descuento es la 1asa de imerés que debe ser 
¿tilzada para determinar el valor presente de los Mujos futuros de caja estimados que se espera 
van aser requeridos para cumplir con la obligación de esos beneficio, 

  

Las obligaciones por prestaciones defimdas de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida por referencia als tasas de mercado considerando los Bonos de Gobierno. 

Estimación de vidas útiles de vehículos, maquinaria y equipo - La estimación de las vidas 
útiles y el valor resdual se efectian de acuerdo alo mencionado enla Nota 2 

  

Valuación delos instrumentos financieros - La Compañía utiliza las tecnicas de valuación para 
la medición de valor razonable de sus activos financicros y pasivos financieros que e basan, en 

la medida delo posible, en datos observables del mercado. 

  

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración. 
Algunos delos activos y pasivos de la Compañía se valoran a su valor razonable efectos de 
información financiera. Al estar el valor razonable de un acuvo o un pasivo, la Compañía 
tilza daros observables en el mercado en la medida en que esté disponible, Dónde imputs del 
vel 1 mo estan disponibles, la Compañaz desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para. 
levar a cabo la valoración. La comisión de valoración trabaja en estrecha colaboración con los 
asadores estenos calificados para establecer las técnicas de valoración adecuados y varbles 
del modelo. 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en l estado de Mujo de efectivo puede ser 

conciliado con la pardas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente manera. 

Diciembre 31, 
2017 2016, 
(cn miles de US. dólares) 

Caja ls 3 
Bancos, 15 152 

Sobregiro bancario (ía) = 

Total 5 165 
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5... CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de cuentas por cobrar comercals y ora cuentas por cobrar como sigue: 

Diciembre 31, 
2017 2016 
(en mes de US, dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes locales as m7 

Provisión para cuentas dudosas. mo) Mo) 
Sabtotal 214 3 
“Otras cuentas por cobrar: 
Empleados 2 

Anticipos a Proveedores a 2 
Clientes Relacionados. 5 E 
Seguros pues pel 

Total 307 304 

La Compañía realiza un análisis individual de las cuentas por cobrar a clients, con la finalidad de 
¿determinar la eitencta de detenoro y estimar la provisión a registrarse por ete concepto. 

“Cambios sn la provisión para cuentas dudosas. Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas 
fueron como sigue 

2017 2016, 
(en miles de U.S, dólares) 

¡Saldos al comienzo del año 4 4 
Provisión del ano E 
Imports recuperados durante el año = = 

¡Saldos alfin del año 4 4 

La concentración del riesgo de crádito es limuada debido a que la base de clientes es larga < 
independiente 

En la determinación de la capacidad de recuperacion de un crédito comercral, la Compañía considera 
cualquier cambio en la calidad crediiia delos deudores comerciales desde la fecha de concesión de 

crédito hasta el final del periodo de referencia. La concentración de riesgo de crédito es limitada 
¿debido al hecho de que la base de clientes cs grande y sin relación. 
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6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Ur resumen de otos activos financieros es como sigue: 

  

Diciembre 1, 
2017 2016, 
en miles de U.S, dólares) 

Activas Jwancteros medidos al costo amortizado: 
Cenificados de depósito (1) 35 362 
Total 33 32 

Clasificación 
Cuculame 362 
No circula = = 
Total 33 362 
(1) Al 31 de diciembre del 2017 la compañva mantiene inversiones en Mutualista Pichincha y en el 

Banco Internacional con fechas de vencimiento en el mes de enero del año 2018 y una tasa de 
¡interes nominal promedio del 6.58% anual. mientras que en el año 2016 la compañía mantiene un. 
cenilicado de depósno con vencimiento el 30 de marzo del 2017, número de título 
PAV202000050152006 en el Produbanco a una tasa de interes nóminal del 2.75% anual 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue 

Diciembre 31 
2017 a 
en miles de US. dólares) 

Medicamentos 2 3 
Insumos de laboratorio 157 86 
Suministros de oficina 0 0 

Total 169 » 
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 8... PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propuedades, planta y equipo es como sigue 

  

Diciembre 31 
2017 2016 
(en miles de US. dólares) 

Coso. valición 1.063 1012 Deprecación acumulada y deterioro 4530 43D 
Tol 26 as 
Clasificación 
Mejora propiedades ajenas 16 Muebles y Eres 3 
Maqumaria y equipo 305 si Fauipo de computación EY 29 Equipos de oficina 16 15 Software y —x 
Tal 6 ss 
Los movimientos de propidades planta y equio fueron como sugue 

de 
a e cs calcio Soles a 

(mies US. de Coso lacio 
Saldos 31 e 

omtreda os > 1012 0 1os se 1 
Alquiscanes o » 742 , s Dady Als == E dei Dio — a == 
Sos 831 de » os Lo cnt da EN 20 su ls 
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Deprscioción Acumaado y Deterioro 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 (em 
Gasto Depreciación a sa 

Venta de Activos Fijos = » 

Saldos al 4 de Jiciembredel2017 Us ass 

9. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO 

Un resumen de otros activos a largo plazo es como sigue 

Garantías 
Cálculo actuarial (Cruz Roja Ecuatoriana) 
Oros Activos Largo Plazo 

7) 

10, PRÉSTAMOS: 
Un resumen de los préstamos es como sigue 

¡Garantizados - al costo amortizado 
Préstamos bancarios (1) 
Total 

Clasificación 
Comente 

No corriente 

Total 

Esuipo. 
Maqumariay Mucticay- Esuipode — de 

Insalaciones equipo — Enseres computación CIS SOÑE Toy 
en miles de US, dólares) 

e 
m 

an 

157 ws 
as o a 

    

mo 00 

Diciembre 31, 
2017 2016, 
(en miles de US, dólares) 

3 4 
13 164 
0 2 

l46 215 

Diciembre 31, 
2016 

(ón miles de U.S. dólares) 

== 240 
= 240 

- 20 

- 20 
41), Corresponde a un préstamo cuya tasa asciende a 10% anual, con vencimiento l coto plazo. 

a 

an 
o 

a 

15D
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Diciembre 3l.. 
207 2016 
(en miles de US. dólares) 

Cuentas por pagar comerciales, 
Proveedores locales um ss 

Toral m ss 

12. IMPUESTOS 

Pasivos dl año corriente -Un resumen de pasivos por impuestos comentes es como sigue 
Diciembre 31 

207 2016 
(en miles de US. dólares) 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto ala renta por pagar 1 4 
Retenciones e la fuente de impuesto ala renta. 
por pagar 3 3 

Total 3 E 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciiación entre la 
+Kilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto ala renta corriente es como sigue 

207 2016 
(en miles de US, dólares) 

Utilidad segúm estados financieros antes de impuesto 

  

  

  

slarema (146) 1 
Olas rentas exentas us) é 
Gastos no deducibles q 
Utilidad gravable 8D 

Impuesto ala renta causado 22% (1) - 2 

Anticipo calculado (2) 20 2 

Impuesto ala renta comente cargado a resultados 2 2 
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Los movimentos e el valor present dela obligación de jubilación patronal fueron como sigue: 

Diciembre 31 

Saldos al comenzo dl año 
¡Costo delos servicos del pertodo comente 

  

Costo por intereses " n 
Pérdida (gmancia) actuarial reconocida por cambios 

en supuestos financieros (so (as) 
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y 
experiencia 10 es 

Beneficios pagados da M) 

Saldos alfin del año 29 254 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo. en los 
«casos de termunación de la relación laboral por desahucio solicitado porel empleador o por el 
vabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servico 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bomliación por desahucio fueron 
como sigue 

Diciembre 3, 
2017 E 
(en miles de US, dólares) 

Saldos al comienzo del año a » 
Coso delos servicios de periodo conierse > 2 
Coso por umeress 1 1 

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios 
ensupUeSosfisanceros a » 
Pérdida (ganancia) actuarial reconocrda por ajustes y exponen, 1 z 
(Benefits pagados) os 
Costo por servicios pasados 

Saldos al in del año w » 

Los cálculos actariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios defimdos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuano. 
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de heneñros defíados y los 
costos del servicio actual y el costo del seso anenor fueron calculados utilizando el método. 
de la umudad de crédito proyectada. Bayo ste método los beneficios defimdos deben ser 
“tribundos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suene 
¿quese atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 
Mupótesis actuaralos para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipótesis 
refleza el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probubilidados de 

pago de estos beneficios. 

  

362



Las ganancias y pérdidas actuarales que sujan de los ajustes por la expenencia y cambros en 
los supuestos actuaiales se cargan abonan a resultados durante el remanente de vida laboral 
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la handa de 
uctuacion 

Las Inpóteisactuarialos sgnificauvas utilizadas pura la determinación de as obligaciones por 
beneficios defímdos son latas de descuento, mcremento salarial esperado y la mortalidad. El 
análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en bas alos cambros 
razonablemente posibles que e produzcan al final del periodo de referenera de los respectivos 
supuestos. 

Las presunesones principales usadas para propostos de los cálculos actariales son ls sguients. 

DIST 3UDicHló 
% % 

Tasa) de descuento 7.49% 414% 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 250% 3.00% 
Tasa(s) de rotación 308% 10% 

El análisis de sensibilidad se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se 
produzcan al final del período de referencia delos respectivos supuestos. 

  

análisis de sensibilidad puede no ser representativo de la vanación real en la obligación por 
beneficios dfimdos, ya que e poco probable que el cambio en ls hipótes se produzca en forma 
sislada unos de tros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados) 

Es importante mencionar que, e el anaiss de sensibilidad. el valor present delas obligaciones 
por benetitos definidos se calculó utilizando e! metodo de rédito umstano proyectado, que e el 

mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en el 
estado de suuación financiera. 

  

1%. PASIVO EN COMODATO. 

Un resumen de la cuenta pasivo en comodato es como sigue: 

Diciembre 31 
2017 2 
(ón miles de U.S. dólares) 

Maquinaria en comodato (1) 168 168 

Tal 168 168 

(1) Cruzvital Compañía de Servicios Médicos Solidarios S.A mantiene un comodato con la 
compañía Esógena Lada. de un analizador penético modelo ABI PRISM 3500, marca Applied 

ystems, Sistema de Electroforess Capilar con capacidad de $ capilares por myección y un 
“automuestrador de dos bandejas cada una para 96 o 381 pozos para su adguisión bajo la 

modalidad de Comodato desde el año 2015 
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18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

Gestión de riesgos financieros = En el curso normal de sus negocios y actividades de 
Financiamuento, la Compañía está expuesta a distntos nesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos 
y en consecuencia sus resaltados, 

  

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información. administrados por la 
Gerencia, que permiten identifica dichos risgos, determinar su magnitud, proponer ala 
Admwistración medidas de miugación. ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
A contimuacion, se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañía, una. 
«aractenzacion y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por pare de 

la Compañía, ses el caso. 

Análisis del valor en riego (VAR) 
La medición del riesgo VAR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de 
impuestos sobre un periodo de tenencia dado para un nivel de confianza específico. La 
metodología del VAR es un enfoque con hase en probabilidad estadísticamente 
defimdo que toma en consideración las volaulidades del mercado, así como la 
diversificación de riesgo reconociendo las posiciones de compensación y correlación 
entre los productos y el mercado. Los riesgos se pueden medi de manera consistente a 
través de todos los mercados y productos, y se pueden agregar mediciones de riesgo 
para si Negar a un número de nesgo simple. 

  

Mientras que el VAR captura la exposición diia dela Compañía al riesgo cambiario 
y de las tasas de Imerés, los análisis de sensibilidad evalúan el impacto de un posible 
ambio razonable en as tasas de cambio y de inerós por un año. El marco de tiemy 
más largo del análisis de sensbilidad complementa al VAR y ayuda a la Compañí 
evaluar sus exponiciones de riesgo del mercado. 

  

   

Riesgo en la tasas de interés. La Compañía se ensuentra expuesta a riesgos enla tasa 
de interés debido a que la Compañía toma dinero en préstamo de instituciones 

Financieras 

Riesgo de crédito - El risgo de crédito se refer al riespo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contactuals resultando en una perdida financiera para 
la Compañ 

  

Las cuentas comercales por cobrar están compuestas por un número importante de. 
ellees dustibuidos ere diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación de 
rédito continua se realiza sobre a condición financiera de las cuentas por cobrar y. 
cuando sea apropiado, se adquiere una póliza de seguros como garantía de crédi 

  

Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por 
la gestión de liquidez. La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo 
Apropiado para la gestión de Iquidez de manera que pueda manejar los requerimientos 
¿e financiamiento u coto, mediano y largo plazo, así como la gestión de liquidez de la 
Compañía. La Compañía maneja el riespo de luquidez manteniendo reservas 
faculidades financieras y de prestamo adecuadas, momtorcando continuamente los 
Mayos efectivo proyectados y reales y conellindo los perfles de vencimento de los 
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Riesgo Cambiario — La Compañia no realiza transacciones denominadas en moneda 
«xiranjra, en consecuencia, no se generan exposiciones a fuetunciones en a tasa de 
cama 

Riesgo de mercado - Las acuidades de la Compañía la exponen principalmente a 
riesgos financieros de cambros en las tasa de interés. Las exposiciones del nesgo del 
mercado se muden usando el Valor de riesgo (VAR) complementado con un análisis de 

sensibilidad. 

No ha habrdo cambios en la exposición de la Compañía alos riesgos de mercado o la 
orma en la cual dichos riesgos son manejados y medidos. 

Riesgo de cupltal- La Compañía gestiona su capual para asegurar que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maxumiza cl 
rendimiento a sus Accionistas a través de la optimuzación de los saldos de deuda y 
patrimomuo, 
La Gierenesa General revisa la strucura e capital sobre una base mensual, como parte 
de esta revisión, la Gerencia General considera el costo del capital y los nesgos 
asociados con cnda clas de capual 

Categoría de instrumentos financieros - El detalle delos activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañía es como sigue: 

Diciembre 31 
20 2016 
(en miles de US. dólares) 

Activos financieros 

"Costo amonizado: 
Efectivo y bancos (Nota 4) ” 165 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar (Nota 5) 307 304 
Otros activos financieros (Nota 6) 33 362 

Total ss s 

Pasivos financieros. 

Costo amortizado: 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pugar (Nota 9) m 26 

Préstamos (Nota 10) 20 

Total 766 
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19. PATRIMOMO. 

"Un resumen de capital social es como sigue 

Diciembre 3l 
207 2016 
(en miles de U.S, dólares) 

Capital social 105 305 

Total 305 305 
Capital Social - El capital social suscmno consiste de 305.200 acciones de USST de valor 
"nominal untar, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho alos dividendos. 

Acciones ordinarias 
Número de 
acciones —— CapitaLenacciones 

¡Saldo al 31 de diciembre del 2016 305200, 305200, 
Saldo al 31 de diciembre del 2017 305200 305200 

Reserva Legal - La Ley de Compañsas require que por lo menos el 10% dela utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésa como mínimo alcance el 50% del capital 
social Esta reserva no es disponible para cl pago de dividendos cn efectivo, pero puede ser 
«apitaizada en su totalidad. 

Uilidaes retenidas Un resumen de la uilidados retenidas es como sigue: 

  

  

Diciembre 3, 
2017 donó 

Vilidadesretrudas distribu 10 “n 
Total. 130 16h 

20. INGRESOS 
Un resumen de os ingresos dela Compañía s como sigue 

2017 2916 
(en miles de US. dólares) 

Ingresos provenientes de a ventas de serv 303 as 
Otros mgrsos % 2 

Tota 3009 335 
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[COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA. 

"Un resumen de los costs y gatos reportados en os estados financieros es como sigue 

2017 2016 
(en miles de US. dólares) 

Costo de ventas 1:40 1247 
Gastos de administración 1s6 1580 
Gastos financieros 2 as 

Total 3195 332 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 yla fecha de emisión de los estados financcros (abril 26 del 2018) 
no se produjeron eventos que en opinión de la Admnistración pudieran tener un efecto importante 
obre los estados financieros adjuntos 

  

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañia en abril 26 del 2018 y serán presemados a los Accionistas para su 
aprobación. En opimón de la Gerencia de la Compañía. los estados financieros serán aprobados por 
los Accionistas sin modificaciones 

ae


