LATINOAMERICANA TCA S.A Ecuador

Notas a los estados financieros por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2015

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA Y ENTORNO ECONOMICO

LATINOAMERICANA TCA .- Es una holding de empresas estratégicamente distribuidas a lo largo
de América Latina con una trayectoria de més de 15 arios en el mercado (integrador de tecnologia)
y sedes comerciales en Argentina (casa matriz), Brasil, Estados Unidos, Chile, Colombia y
Ecuador. Su misién esta orientada a acompanar y brindar el mejor servicio a sus clientes durante y
después del desarrollo de su proyecto de televisién por cable (CATV), telecomunicaciones,
energia, seguridad y networking.

LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR.- Fue constituida en Quito - Ecuador en junio 1 del
2007 y aprobada mediante Resolucion No 07.Q.1.J.002014 de la Superintendencia de Compafiias
el 23 de abril del 2007 e inscrita el 23 de abril del 2008 en el Registro Mercantil. La Compahia
mantiene su domicilio fiscal en la Provincia de Pichincha y desarrolla sus actividades comerciales
en las calles de los Guabos y las Cucardas (sector El Inca) en la ciudad de Quito. La Compaiiia
tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No.
1792086280001 y su direccién electrénica es www.latinotca.com.ec.

Objeto Social.- Su objeto social entre otros son:

a) La importacién, compra, venta, distribucion, consignacion, representacién vy
comercializacién de: aparatos electronicos, material eléctrico, equipos y accesorios
informaticos, cableado estructurado, programas de computacién (software), internet y
correo electrénico (e-mail), asesoria en la adquisicion e instalacion de software para
empresas Yy particulares con asesoria y servicio técnico.

b) Telecomunicaciones y comunicacién social en lo relacionado con: importacion, venta,
exportacién, instalacion y pruebas de centrales telefonicas, equipos de
telecomunicaciones, sistemas de radio enlace, suministros de baterias y motores
generadores para el sistema de telecomunicaciones, mantenimiento y fiscalizacion de
sistemas de redes y canalizacion telefonicas.

c) La explotacién comercial y la realizacién de estudios, proyectos, montajes, asesoria y
representacion, relacionados con temas de ingenieria electrdnica, television, internet,
telefonia local e internacional, asi como realizar importaciones, exportaciones y
representaciones de todo tipo de mercaderia relacionada con telecomunicaciones.

El abastecimiento oportuno de los inventarios es acordado mediante negociaciones realizadas con
proveedores en su mayoria del exterior.

2. BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2015, se presentan bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo, reflejan los movimientos
acumulados entre el 1 de enero y 31 de diciembre del afo 2015; bajo Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Los Estados de Cambios en el Patrimonio reflejan los movimientos ocurridos entre el 1 de enero y
31 de diciembre del afio 2015; bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
éstos estados financieros, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), éstas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
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2015; y, aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en éstos estados
financieros.

2.1

2.2

2.3

24

25

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros, se encuentran preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus
interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la
Superintendencia de Compafias; y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacion uniforme en los ejercicios que
se presentan.

Periodo contable
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:
Estados de Situacion Financiera: Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2015.

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2015.

Estados de Cambios en el Patrimonio: Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2015.

Monedas de presentacion y moneda funcional

Los registros contables y los estados financieros de la Compania, se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (moneda funcional). Los
estados financieros de Latinoamericana TCA S.A. Ecuador, son presentados en dolares de
los Estados Unidos de América, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Compaiiia.

Base de medicion

Los estados financieros de Latinoamericana TCA S.A. Ecuador, se registran sobre la base
del devengado.

Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion de la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas circunstancias.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Activos financieros

Los activos financieros dentro del estado de situacion financiera se incluyen en los rubros
efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance de NIC 32.

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados como activos
financieros a valor justo con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, o como derivados designados como
instrumentos mantenidos como una cobertura efectiva, segin corresponda. La Compariia
ha definido y valorizado sus activos financieros de la siguiente forma:

2.6.1 Deterioro para cuentas de dudosa recuperacion

Corresponde a cuentas por cobrar pendientes de cobro, por los servicios prestados, con
cobros fijos y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas de
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo amortizado, lo
cual, es igual al valor de la factura, registrando el correspondiente ajuste en caso de existir
evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente (deterioro).

Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos debidamente establecidos, el
costo amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no se ha
efectuado el ajuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el referido método de costo
amortizado.

En los precios pactados estan considerados los componentes de financiamiento, las ventas
se efectian con plazos debidamente acordados en las Facturas, los cuales son
consistentes con la practica del mercado.

2.6.2 Estimaciones para cuentas de dudosa recuperacion

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compania no podra cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de
dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores
de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la estimacion es el valor
en libros del activo. La estimacién es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida
es reconocida en el estado de resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de
baja contra la provisién. Las recuperaciones posteriores de los montos previamente
castigados son acreditadas en el estado de resultados.

Inventarios

Las existencias de materias primas, producto en bodega, y producto en proceso, se
valorizan al costo. Los costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales
necesarios para traer cada producto a su actual ubicacion y condicién, neto de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas. El costo se determina utilizando el método promedio
ponderado.
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Otros gastos anticipados

Corresponden a Seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran valorizados a
su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Los Seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

Propiedad maquinaria y Equipo

La propiedad, maquinaria y equipo, se registran al costo. El costo incluye el precio de
adquisicién y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

Los costos de ampliacidn, modernizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida Util de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periédicos de
mantenimiento, conservaciéon y reparacion, se imputan a resultados, como costo del
ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de baja
en el momento de su disposicién o cuando no se esperan futuros beneficios econémicos
de su uso o disposicién. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo
(calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicion y el valor libro del activo) es
incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

Depreciacion

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados,
esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones necesarias para ser
capaces de operar de la forma prevista por la Administracién.

Método de depreciacion

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del
ano y reflejara el patron con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la
Compania, los beneficios econémicos futuros del activo.

El método de depreciacién aplicado a un activo se revisard, como minimo, al término de
cada periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patrén esperado de
consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo, se cambiara para
reflejar el nuevo patron. Dicho cambio se contabilizard como un cambio en una estimacion
contable, de acuerdo con la NIC 8.

La depreciacién de los activos se calcula mediante el método de la linea recta para imputar
su costo o los montos revaluados a sus valores residuales durante la vida Gtil estimada, tal
como sigue:

Los afos de vida util estimados son los siguientes:
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Activo ARos Tasa
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Maquinaria y herramientas 10 10%
Equipos de computacion 3 33,33%

Deterioro del valor de los activos

Las NIIF(s) requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista
indicacién de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por
deterioro siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable;
esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestion se
contabilizan por su precio de adquisicion o costo de produccién, y como disminucién de las
cuentas de superavit por revaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de
uso. Para la Compania el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor
presente los flujos de efectivo que se espera que surjan de la operaciéon continuada del
activo a lo largo de su vida util. El importe recuperable se puede estimar tomando en
cuenta lo que se denomina una unidad generadora de efectivo, que es el mas pequefo
grupo identificable que incluya el que se esta considerando y cuya utilizacién continuada
genere entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de las entradas
producidas por otros activos o grupos de activos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con
alguna partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se
reconoce directamente en el patrimonio.

2.13.1  Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

De acuerdo a disposiciones legales vigentes la tarifa sera del 22% para el afio 2014 y
2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la
tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.
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2.13.2 Impuesto al a renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad y establece utilizando la
metodologia establecida en NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias
temporales gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o
diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas
deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable,
y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido, se reconoce Unicamente cuando se
establece una probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras
suficientes que permitan realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la
renta diferido, reconocido se reduce en la medida en que no es probable que el beneficio
de impuesto se realice.

La Compaiiia no procedi6é a efectuar provisiones por impuesto diferido, una vez que se ha
determinado su analisis correspondiente.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

e Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas; y,
e Cuentas por pagar.

La clasificacion depende del propédsito para el cual se contrataron los pasivos. La
Administracién de la Comparia determina la clasificacién de sus pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial, es decir cuando se compromete a pagar el pasivo.

Los pasivos financieros son medidos inicialmente su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del pasivo.
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos cualquier estimacion por deterioro, en los casos aplicables.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:
Cuentas por pagar corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccién, es decir a su valor nominal. Las IFRS
requieren que los documentos y cuentas por pagar sean contabilizados al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por pagar son pasivos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado activo, por lo que estas cuentas por pagar estan valuadas a su valor nominal o de
transaccion.

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en que los
vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros en cuyo caso estas cuentas por pagar son consideradas como pasivos
no corrientes.
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Cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago principalmente por bienes y materiales utilizados en la
produccion, ademas de servicios adquiridos a proveedores en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que el equivalente a su costo amortizado,
puesto que son pagos que se realizan en el corto plazo.

Bajas de pasivos financieros.
Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue.
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida
de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha
obligacion puede ser legal o técita, derivada de, entre otros factores, regulaciones,
contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una
expectativa valida de que la Compafia asumira ciertas responsabilidades.

Beneficios a empleados
2.18.1 Beneficios a corto plazo
Corresponden principalmente a:

¢ La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada
en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el
Cédigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de
los gastos de operacion.

¢ Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva; se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

2.18.2 Beneficios a largo plazo
Jubilacion patronal.

La legislacién vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afos de servicios ininterrumpidos para el
mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a
un beneficio de pensién proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido
de pensién que el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el
valor presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado.
El valor presente de la obligacién es determinado mediante flujos de caja estimados,
descontados a una tasa del 5%.
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La Compania también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de seguro
de pensiones administrada por el Gobierno a través del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. La Compaiia no tiene obligaciones de pago adicionales por este beneficio una vez
que las contribuciones al plan han sido pagadas.

Beneficios por terminacion de la relacion laboral (desahucio).

Los beneficios de terminacion de la relacién laboral por concepto de indemnizacién por
despido intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por la
Compania antes de la fecha de jubilacion normal o si es que un empleados acepta
voluntariamente dejar su trabajo a cambio de estos beneficios. La Companiia reconoce los
beneficios de terminacién laboral cuando se demuestra que existe un compromiso para (i)
la terminacion del empleo de los trabajadores actuales con base en un plan formal
detallado que no otorga posibilidades de reintegro al empleo o (ii) los beneficios son
otorgados como resultado de una oferta hecha para reforzar la renuncia voluntaria. Los
beneficios aplicables después de transcurridos 12 meses desde la fecha del balance
general son descontados a sus valores presentes.

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que
la terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria,
es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La Compafia constituye un
pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen
de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado por
la Superintendencia de Companias.

Calculo de las provisiones.

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta total de
los siguientes importes: (NIC 19.54)

e El valor presente de la obligacién por beneficios definidos al final del periodo sobre
el que se informa;

e Mas cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no
reconocida por causa del tratamiento contable se reconoce en resultados).

e Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no
reconocido como un gasto;

e Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los
activos del plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las
obligaciones.

La Compaiia reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes cantidades,
salvo que otra Norma requiera o permita su inclusién en el costo de un activo: (NIC 19.61)
¢ El costo de servicio del periodo corriente;
e El costo por intereses;
e El rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asi como de cualquier
derecho de rembolso;
e Las ganancias y pérdidas actuariales, segun se requiera de acuerdo con la politica
contable de la Compaiia;
e El costo de los servicios pasados;
e El efecto de cualquier tipo de reduccién o liquidacion del plan; y
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Método de valoracion actuarial.

La Compaiiia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el
valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como los
costos que corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su caso,
los costos de servicio pasado, la Compafia procede a distribuir los beneficios entre los
periodos de servicio, utilizando la formula de los beneficios del plan. No obstante, si los
servicios prestados por un empleado en afos posteriores van a originar un nivel
significativamente mas alto de beneficios que el alcanzado en los afios anteriores, la
Compania reparte linealmente el beneficio en el intervalo de tiempo que medie entre: (NIC
19.67)

e La fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al
beneficio segun el plan (con independencia de que los beneficios estén
condicionadas a los servicios futuros); y

e La fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen
derecho a importes adicionales no significativos del beneficio segun el plan, salvo
por causa de los eventuales incrementos de salarios en el futuro.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compaiiia procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19.109)

e Cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad;

e Cualquier variacion en el valor razonable de los activos del plan;

e Cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reduccién o de la liquidacion en
cuestion, la Compania vuelve a medir el importe de la obligaciéon contraida (asi como el
valor de los activos del plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas
(incluyendo las tasas de interés y otros precios de mercado recientes).

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
flurdn a la Compafila y los ingresos pueden ser confiablemente medidos,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos son
medidos al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar. Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a
continuacion también deberan cumplirse para que los ingresos sean reconocidos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:
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a) La Compafia ha trasferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b) La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestién
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

c¢) Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

d) Sea probable que la Compania reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion; y

e) Los costos incurridos, o por incurrir

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Estado de flujo de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada
ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

e Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Como actividades de operaciéon o de explotacién, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas
como de inversién o de financiamiento.

e Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes.

¢ Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamaro
y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Ganancia por accion

Segun la NIC 33 Ganancias por Accién, las ganancias por accién basicas se calcularan
dividiendo el resultado del periodo atribuible a las tenedoras de instrumentos ordinarios de
patrimonio de la controladora (el numerador) entre el periodo ponderado de acciones
ordinarias en circulacién (el denominador) durante el periodo.

Segmento operativo

Latinoamericana TCA S.A. Ecuador, se dedica a la importacion de equipos electrénicos y
material eléctrico y a su comercializacion en el mercado nacional. La Compafia gestiona su
operacion y presenta la informacion en los estados financieros sobre la base de un Unico segmento
operativo.
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4. Efectivo

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, es como sigue:

Cuenta 31-Dic-15
Caja

General 600.00
Banco del Pichincha 3361162404 151,694.08
Alianza del Valle 29.59
Cooperativa Huaicana 6.55
Totales 152,330.22

(1) Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a cuentas corrientes en los bancos:
Pichincha US$ 151,694.08; Alianza del Valle US$ 29.59 y Cooperativa Huaicana
US$6.55
5. Cuentas por cobrar

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, es como sigue:

Cuenta 31-Dic-15
Deudores Clientes no Relacionados 453,838.99
Cheques por cobrar 315,794.10
Cheques devueltos 102,839.42

872,472.51
(-) Provision Cuentas Incobrables (43,720.27)
(-) Deterioro de Cartera -59,119.15
Totales 769,633.09

6. Inventarios

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, es como sigue:

Cuenta 31-Dic-15

Inv. Comprados (Productos Termin.y Mercaderias) 1,172,928.46
Mercaderias en Transito 101,714.47
(-) Provision de Inventarios por Valor Neto de Realizacién (17,030.20)

Totales 1,257,612.73
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7. Gastos pagados por anticipado

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, es como sigue:

Cuenta 31-Dic-15
Anticipos a Proveedores (1) 76,187.86
Totales 76,187.86

(1) Corresponden a valores entregados por concepto de anticipo a proveedores locales.

8. Activos por impuestos corrientes

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, es como sigue:

Cuenta 31-Dic-15
Crédito Tributario de IVA 40,888.26
Crédito Tributario Ret
IVA 8,123.71
Impuestos Retenidos 80,663.98
Crédito Tributario Impuesto Salida Divisas 20,029.06
Totales 149,705.01
9. Propiedad maquinaria y equipos
La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, es como sigue:
Cuenta 31-Dic-15
Costo Muebles y
Enseres 11,743.50
Costo Equipo de Oficina 19,472.57
Costo Maquinaria y Herramienta 2,425.04
Costo Equipos de Computacion 18,771.88
52,412.99
(-) Dep. Acum. Propiedad Planta y Equipo -27,605.58
Totales 24,807.41
10. Cuentas por pagar

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, es como sigue,

fue como sigue:
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Cuenta 31-Dic-15

Proveedores Locales no Relacionados 41,563.28

Otras Cuentas por Pagar NO Relacionados 3,614.29

Anticipos Clientes 49,315.98

Totales 94,493.55
11. Gastos acumulados por pagar.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, es como sigue:

Cuenta 31-Dic-15

Aportes por Pagar IESS 3,144.66

Prestamos por Pagar IESS 1,991.58

Fondos de Reserva por Pagar IESS 211.95

Totales 5,348.19
12. Obligaciones trabajadores

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, es como sigue:

Cuenta 31-Dic-15

Décimo Tercero 1,263.85

Décimo Cuarto 1,495.65

Otras Cuentas por Pagar Empleados 564.10

15% Participacion Trabajadores 37,575.25

Totales 40,898.85
13. Pasivos por impuestos corrientes

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, es como sigue:

Cuenta 31-Dic-15
Retenciones de IVA 1,798.92
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 3,281.17

Totales 5,080.09
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14. Pasivo a largo plazo

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, es como sigue:

Cuenta 31-Dic-15

Cuentas por Pagar no relacionadas del Exterior 368,733.83

Préstamos accionistas 1,150,090.94

Otras cuentas por Pagar Relacionadas del Exterior 28,107.90

Totales 1,546,932.67
15. Jubilacién patronal y desahucio

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, es como sigue:

Cuenta 31-Dic-15

Provision Jubilacion Patronal 18,540.87

Provision Para Desahucio 4,904.24

Totales 23,445.11
16. Capital social

Esta constituido, al 31 de diciembre del 2015 por 32.250 acciones ordinarias y nominativas de 1,00
délar de los Estados Unidos de América cada una respectivamente.

Con fecha 26 de septiembre de 2012 ante la Notaria Segunda del Cantén Quito se instrumenté el
aumento de capital de US$ 5,000 a US$ 32,250, aplicando US$ 27,250 de Aporte futura
capitalizaciones. El cual se inscribi6 en el registro mercantii bajo la Resolucion No.
SC.IJ.DJCPTE.Q.13.003247, segun numero de inscripcion 3017 el 07 de agosto de 2013.

17. Reserva legal

La Ley de Comparias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

18. Resultados acumulados

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF (s)” completas, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados , subcuenta “Resultados Acumulados Provenientes de la adopcion por
primera vez de las “NIIF (s)”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la
parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ejercicio econémico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.



LATINOAMERICANA TCA S.A Ecuador

Notas a los estados financieros por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2015

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes por la
adopcion por primera vez de las NIIF (s)”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados
y los del Ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

19. Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compania y pude ser utilizado

para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.,
excepto por los ajustes por efectos de la conversion de NIIF(s).

20. Ventas

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, es como sigue:

Cuenta 31-Dic-15

Ingresos por Ventas Netas 2,903,654.11
Ingresos por Capacitaciones 13,746.87
Servicio Técnico 41,242.69
Ingresos por Transporte 7,701.23
Intereses Polizas a Plazo fijo 4,421.56
Otros ingresos diversos no operacionales 17,830.06
Intereses en Cobros 5,679.82
Totales 2,994,276.34

21. Costo de Ventas

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, es como sigue:

Cuenta 31-Dic-15

Costo de Ventas 1,825,123.55

Disefios de Redes 25,815.20

Totales 1,850,938.75
22. Gastos Operacionales

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, es como sigue, fue como sigue:
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Cuenta 31-Dic-15

Gastos Administrativos 739,076.58

Gastos de Ventas 209,377.29

Gastos Financieros 3,501.18

Totales 951,955.05
23. Precios de Transferencia

El Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 17 de abril del 2009, emiti6 la
resolucion No. NAC-DGER 2008-0464, publicada en el registro Oficial 324 del 25 de mayo de 2008
en la que se establece en su Art. 1 Alcance (Reformado por el Art. 1 de la Res. NAC-DGER2008-
1301, R. O. 452, 23-X2008 y por los Arts. 1, 2 y 3 de la Res. NAC-DGERCGC09-00286, R.O. 585,
7-V-2009).- Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de América (US$
3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

De igual manera deberan presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US$1.000.000,00 a US$3.000.000,00 y
cuya proporcién del total operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de
ingresos, de acuerdo con los casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta,
sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de délares
(US$5.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

24. Administracion de Riesgos
241 Gestion de Riesgos

Latinoamericana TCA S. A. Ecuador, esta expuesta a un conjunto de riesgos de mercado,
financieros y operacionales inherentes a sus negocios. La Administracion busca
identificar y manejar dichos riesgos de la manera méas adecuada con el objetivo de
minimizar potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad de la Compania, sin
embargo, tanto las politicas comerciales, laborales y crediticias se enmarcan dentro de un
estricto cumplimiento de las leyes por lo tanto este riesgo es bajo.

24.2 Riegos de Mercado

Las ventas de Latinoamericana TCA S. A. Ecuador, provienen de pedidos locales y del
exterior. El grado de diferenciacién en la industria han generado un mercado altamente
competitivo.

Los factores que determinan su fluctuacién son la demanda, las variaciones en la oferta,
el nivel de los inventarios y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores
de la industria. Cabe sefialar que Latinoamericana TCA S. A. Ecuador, tiene actividad en
el mercado nacional.
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Riegos Financieros

Los principales riesgos financieros a que la Comparia esta expuesta son: riesgo de
condiciones en el mercado financiero que incluyen los riesgos de tipo de cambio y riesgo
de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(a) Riesgo de condiciones en el mercado financiero.

(i) Riesgo de tipo de cambio: La Compafia se encuentra afecta a las variaciones en los
tipos de cambio, que afectan a pasivos del balance denominados en monedas distintas a
la moneda funcional, que en el caso de la Compainia es el délar.

(i) Riesgo de tasa de interés: la companfia no enfrenta riesgos en la fluctuacion de tasas
de interés, ya que las tasas de interés pactadas son controladas por el Gobierno de la
Republica del Ecuador.

(b) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito surge principalmente del eventual incumplimiento que pudiera ser
determinado por el Pedido en las ventas tanto locales, como de exportacién, lo que
afectaria la capacidad de recaudar fondos de cuentas por cobrar pendientes. Las
potenciales pérdidas por este concepto, se limitan mediante una adecuada planificacién y
ejecucion de los Pedidos.

Hay también riesgos de crédito en la ejecucién de operaciones financieras (riesgo de
contraparte). Es politica de la Compania operar preferentemente con bancos,
instituciones financieras y Comparnias de seguros con clasificacién de riesgo similar o
superior a la que tiene la Compainia.

(c) Riesgo de liquidez.

Este riesgo se generaria en la medida que la Compafia no pudiese cumplir con sus
obligaciones como resultado de liquidez insuficiente o por la imposibilidad de obtener
créditos. La solida solvencia de Latinoamericana TCA S. A. Ecuador, se fundamenta en
una estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del mercado
en los Pedidos/facturacién y una adecuada posicién financiera basada en la mantencién y
generacion de efectivo.

Otros Riesgos Operacionales

Riesgos operacionales y de activos fijos.

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compafia (construcciones,
instalaciones, maquinarias, etc.) se encuentran adecuadamente cubiertos de los riesgos
operativos por pdlizas de seguros. A su vez los Activos de la companiia tienen riesgos de
incendio y otros riesgos de la naturaleza, los que a su vez estan cubiertos por seguros. Si
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bien estos factores en el pasado no han provocado dafios significativos en la Operacion,
no es posible asegurar que esto no ocurra en el futuro.

25. Evento subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de preparacion de este informe 8 de abril de 2016, no
se han producido eventos que en la opinién de la Administracion de la Compania pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros

Atentamente,

CPA Econ. Julio Lupera C.
Contador General
Registro CCPP 15-5274




