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INFORME

A los Sefiores Accionistas de:
LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR,

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de LATINOAMERICANA TCA
S.A. ECUADOR, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2019, el estado de resultados, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de LATINOAMERICANA TCA S.A.
ECUADOR, al 31 de diciembre de 2019, y el resultado de sus operaciones y flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para Pymes.

Bases para nuestra Opinion

Hemos realizado la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs). Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mas ampliamente
en la seccién de Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de Estados Financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Piblicos junto a los
requisitos €ticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la
Republica del Ecuador, ¥y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requerimientos para Contadores Plblicos. Creemos que la evidencia de

auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Otro asunto

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, fueron auditados por
otros auditores, quienes emitieron una opinion sin salvedades, el 26 de abril de 2019.

Asunto de énfasis
Sin calificar nuestra opinion informamos lo siguiente:

Como se menciona con mds detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, en
diciembre de 2019 aparecio el Coronavirus Covid-19 en China y se expandid a nivel mundial,
lo cual motivé que el brote y la emergencia sanitaria sean calificados como una pandemia por
la Organizacidon Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020. Debido a esta
situacion, el gobierno ecuatoriano implementd desde el 14 de marzo del mismo afio un
paquete de medidas para disminuir los contagios de la enfermedad.

Jorge Washington E4-59 y Av. Amazonas, Independent Afﬁﬁ'n:]ed'nf

Edif. Rocafuarta, Torre Washinglon, Piso 8, UC&Cs HMERICPL
Cluito - Ecuador WWW.LECE-AMEICA.OTE
Tel, + 593 (2) 6002-578 f 6017-992 Accounting Legal :J.r_l.d I]-u_si.nem Advisors
Email: contacto@ifs-group.ac A Serategic Alliance

whww, ifs-group.ec MNew York Mexico



An Independent Member of

@.IFs &

-3
INTEGRAL ﬂfiﬂmcé-:}ﬁflagu;jgNs GROUS AMERICA, EURCPE ABIA AFIKIA DCEANA

oot iecaglobal org

En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Compafia analizé la incidencia de la
pandemia en su operacion, la cual refleja un saldo positivo de ingresos en el afio 2020.

A la fecha de la emision de este informe, no ha sido factible determinar las implicaciones que
tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia mundial ni
ecuatoriana. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados
considerando los acontecimientos antes mencionados.

Otra informacion

L.a Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion, la cual comprende
el Informe Anual a los Accionistas 2019 informado por el Gerente General, pero no incluye el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion
¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en la Republica del Ecuador, y del control interno determinado por la
administracidn como necesario para permitir que la preparacion de los estados financieros ,
estén libres de errores materiales significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelar, segin aplique, los
asuntos relacionados a continuidad y utilizar el principio de empresa en marcha como base
contable a menos que la direccion pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones, o no
tiene otra alternativa mads realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluye nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no es garantia de que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria detectard siempre una representacion erronea importante cuando
ésta exista. Las representaciones erroneas pueden surgir de fraude o error y se consideran
materiales si, de forma individual o en su conjunto, podrian influir razonablemente en las
decisiones economicas de los usuarios tomadas sobre las bases de éstos estados financieros .

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros también:
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- Identificamos y valoramos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
va sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para

- proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material

debido a fraude es mayor que en el caso de una incorreccion debida a error, ya que el

fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o

elusion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no

con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

5 +  Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
. estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la administracion la base contable
- de empresa en marcha, y basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
- sobre la existencia, o no, de una incertidumbre de importancia o condiciones que puedan

proyectar una duda significativa sobre la capacidad de la empresa para continuar como

negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere
~ llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente revelacion en
. los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opimnidn calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos y condiciones futuras
desconocidos pueden ser causa de que la Compafiia cese como empresa en marcha.

Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros |

incluyendo las informaciones reveladas, y si los estados financieros representan de manera
razonable las transacciones v hechos subyacentes.

i Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y
€l momento de realizacion de la auditoria v los hallazgos significativos de la auditoria, asi

como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso
o de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

- Muestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, por el
afio terminado al 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

) A ) f )
IFS Cia. Ltda. {Hf_:@gﬁ

: 23 de junio de 2020 IngVicente Torres L

: Quito, Republica del Ecuador ocio
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LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

EXPRESADOS EN U.5. DOLARES

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo

Cuentas comerciales por cobvar y otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por Impuestos corrientes
Otros activas

Total activos cortientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Maquinarias v equipos

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar v oiras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos cormentes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar y aotras cuentas por pagar
Cuentas por pagar accionistas

Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financicros

MNotas

=0 s

| ]

Judd

2019 2018
381,127 26,967
893 411 1,137,435
1,737,887 1,571,613
19,471 67.776
24,824 8,207
3,056,720 2,821,998
48,063 56,266
41,745 6,731
89,808 62,997
3,146,528 2,884,995
130,598 115,071
4,398 7,249
119203 45998
254280 168,318
43,134 727,142
921,466 945,466
__ 36,403 33,453
1,801,003 1,726,061
2,055,292 1,894,379
32,250 32,250
16,125 16,125
_ 1,042,861 942241
1091236 990,616
3,146,528 2,854,995

s

(./:n Recalde

Gerente CGreneral

Convador General
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LATINOAMERICANA TCA 5.A. ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
EXPRESADOS EN U.S. DOLARES

INGRESOS

CQOSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
Gastos de ventas

Gastos de administracion

Otros gastos (ingresos). neto
Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LARENTA

MENOS:

Tmpuesto a la renta
Coimiente
Difendo

Total

UTILIDAD DEL ANO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(zanacia actuarial

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2019 18

4,148 639 3.179.350
|6 2,816,781 2,262,676
1,331,858 916,674
lé 352,944 278,573
16 753,239 518,284
(28,655) (8,939)
1,077,528 787,918
254,330 128,756
1] 143 827 50,622
(35,013) (6,731)
108,814 43.891
145,516 84,2865

25104 :
170,620 84 865

uan Fecalde
Gerente General
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

EXPRESADOS EN U.5. DOLARES

Notas 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION
Recibido de clientes 4 788,718
Pagado a proveedores v a empleados (3.771,148)
Intereses pagados
Participacidn a trabajadores (22,722
Impuesto a la renta (143,827}
Otros ingresos (gastos), netos 28,655
Flujo neto de efectivo proveniente de

actividades de operacion 379676
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION
Adquisicion de maquinarias y equipos v flujo de efectivo
utilizado en actividades de inversidn {1.516)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
Disminucion de préstamos de accionistas y flujo

de efectivo ulilizado en actividades de financiamiento oo
EFECTIVO
Incremento neto-en efectivo 354,160
Saldos al comienzo del afio 264967
SALDOS AL FIN DEL ANO 381,127

Ver notas a los estados linancierns

Juan Recalde
Gerente General

]
—
fros)

2,992,411
(3,085,779}
(6,199}

(99.616)
126,383

... 26,967



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
EXPRESADOS EN U.S. DOLARES

2019 2018
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION: 145,516 54,865

Utilidad neta
Mjustes para conciliar la utihdad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 8719 10,366
{Ganancia) pérdida en venia de propiedades y equipos
Pérdida en valoracidn de inversiones

Provision para cuentas incobrables 168,613 33,659
Provision para inventarios obsoletos 134,315
Provision de jubilacidn patronal y desabucio, neta de pagos 8,054 8,460
Otros cargos (6,731}
Cambios en activos v pasivos;
Cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar 69,696 {186,938)
Inventarios (300,589) (470,820}
Anticipos a proveedores (902}
Activos por impuestos correntes 48,305
Activos por impuestos diferidos (35,014)
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 61,136 383,050
Pasivos por impuestos cotrientes (2.851)
Anricipos de clientes 70,383
Obligaciones acumuladas (18,863) (2,912)
Impuesto a Ia renta - 50,622
Pamicipacion trabajadores por pagar 22,160 22.722
Impuestos - (58.992)
Orras provisiones - 33.082
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 9,67 _(99,567)

Wer notas a los estados financieros

N\

i i

Gerente General Conthdor General



:

WO 00 ~] O U ok W BD e

Descripcion

Informacion general de la Compaiiia

Resumen de las principales politicas contables
Estimaciones y juicios contables criticos de la Administracién
Efectivo

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Magquinarias y equipos

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a accionistas

Impuestos

Precios de transferencia

Obligaciones acumuladas

Obligaciones por beneficios definidos

Instrumentos financieros

Patrimonio

Ingresos

Costo y gastos seglin su naturaleza

Transacciones con partes relacionadas

Contingencias

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Aprobacion de los estados financieros
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LATINOAMERICANATCA 5.A. ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
EXPRESADAS EN U.S. DOLARES

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR
RUC 1792086280001

Domicilio Manuel Ambrosi E-20 y de Los Cipreces

Forma legal Sociedad Andnima

LATINOAMERICANA TCA - Es una holding de empresas estratégicamente distribuidas a
lo largo de Ameérica Latina, con una trayectoria de mas de 20 afios en el mercado (integrador
de tecnologia) y sedes comerciales en Argentina (casa matriz), Brasil, Estados Unidos, Chile,
Colombia y Ecuador. Su mision estd orientada a acompafiar y brindar el mejor servicio a sus
clientes durante y después del desarrollo de su proyecto de television por cable (CATV),
telecomunicaciones, energia, seguridad y networking.

LATINOAMERICANA TCA S5.A. ECUADOR.- Fue constituida en Quito, Ecuador el 1 de
junio de 2007 y aprobada mediante Resolucion No 07.Q.1.J.002014 de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros el 23 de abril del 2007 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 23
de abril de 2008.

Obijeto social.- Las actividades principales de la Compaiiia, entre otras son:

a) La importacion, compra, venta, distribucién, consignacion, representacion y
comercializacion de: aparatos electronicos, material eléctrico, equipos y accesorios
informaticos, cableado estructurado, programas de computacion (software), internet y
correo electronico (e-mail), asesoria en la adquisicién e instalacion de software para
empresas y particulares con asesoria y servicio técnico.

b) Telecomunicaciones y comunicacion social en lo relacionado con: importacion, venta,
exportacion, instalacion y pruebas de centrales telefonicas, equipos de telecomunicaciones,
sistemas de radio enlace, suministros de baterias y motores generadores para el sistema de
telecomunicaciones, mantenimiento y fiscalizacion de sistemas de redes y canalizacion
telefonicas.

¢) La explotacion comercial y la realizacion de estudios, proyectos, montajes, asesoria y
representacion, relacionados con temas de ingenieria electronica, television, internet,
telefonia local e internacional, asi como realizar importaciones, exportaciones y
representaciones de todo tipo de mercaderia relacionada con telecomunicaciones.

El abastecimiento oportuno de los inventarios es acordado mediante negociaciones realizadas
con proveedores, en su mayoria del exterior.

ESPACIO EN BLANCO
=1% =



Entomo economico;

A continuacion algunos datos importantes que se dieron en tomo a la economia del Ecuador
en el afio 2019:

El Producto Interno Bruto (PIB) real decrecio en 0.08% segin el Banco Central del Ecuador
en el ejercicio 2018. La recaudacion total efectiva acumulada de enero a diciembre 2019
decrecid en 5,9%. El riesgo pais mensual promedio fue de 938 puntos. Las exportaciones
registraron una variacion anual del 2,1%; situandose en US$20,312 millones; mientras que las
importaciones presentaron una caida del 2,5%, representando US$19,971 millones. La deuda
agregada del sector pablico se situo en US$56,781 que equivale al 52,9% del PIB.

Por su parte, el empleo adecuado segin el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos paso
del 40,6% al 38,8% en diciembre 2019. El subempleo presentd un aumento pasando del 13,4%
al 14,7%. La tasa de desempleo cerré en diciembre del 2019 en 3,8%. Finalmente, se debe
sefialar que la inflacion tanto anual como acumulada fue de -0,07%.

En diciembre de 2019 aparecié el Coronavirus Covid-19 en China y se expandid a mivel
mundial, lo cual motivé que el brote y la emergencia sanitaria fueran calificados como una
pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud desde ¢l pasado 11 de marzo de 2020;
debido a esta situacion, el gobierno ecuatoriano implemento desde el 14 de marzo del mismo
afio un paquete de medidas para disminuir los contagios de la enfermedad, entre las cuales a
partir del 17 de marzo el Comité de Operaciones de Emergencias (COE) restringio la entrada
y salida de vuelos internacionales excepto del transporte de carga, se limito la circulacion de
personas y vehiculos, se suspendi6 los especticulos puiblicos, se aplicd el teletrabajo para
empresas publicas y privadas, etc., medidas que se mantienen hasta la fecha de emision de los
estados financieros.

A partir de estos antecedentes v con el impacto del Coronavirus Covid-19 se estima que la
economia ecuatoriana puede decrecer en aproximadamente 10% del PIB y el déficit fiscal
llegar a US$12 mil millones en el afio 2020.

No obstante lo expuesto; vy, si bien la pandemia del Coronavirus Covid-19 ha afectado a la
economia nacional y a la mayoria del sector comercial y empresarial ecuatoriano, se debe
recordar que el sector de telecomunicaciones en el que se desenvuelve Latinoamericana TCA
S.A. Ecuador, mantuvo operaciones durante los meses de confinamiento; lo cual se refleja en
nuestra facturacion de los meses de marzo, abril, mayo y junio de 2020. Es menester destacar
que la pandemia para nuestros clientes y en consecuencia para la Compaiiia representa una
gran oportunidad de negocio, debido a que tanto el teletrabajo como el estudio desde casa por
parte de colegiales y universitarios, esta demandando miles de instalaciones nuevas de
servicios de intemnet; lo cual nos representa venta de equipo activos, fibra Optica y accesorios.

En el siguiente cuadro se presenta un resumen de la facturacion de los meses de la pandemia;
asi:

Mes Valor en US$ (Miles)
Marzo 218,5
Abril 2654
Mayo 251,6
Junio 3278
Total facturaciéon pandemia 1.063,3

495



Finalmente, se debe sefialar que la Compaiiia ha alcanzado niveles nunca antes logrados de
liquidez y en consecuencia se produjo un incremento en el saldo de su cuenta corriente, el
cual bordea el milléon de délares a la fecha de emision de los estados financieros. En tal
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia, en
la preparacion de sus estados financieros :

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF
para Pymes, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - [ASB
(por sus siglas en Inglés).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.,

2.3 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estin presentados en doélares de los Estados Unidos de
Ameérica, que es la moneda funcional y de arculacion en el Ecuador.

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

2.5 Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en 'un plazo inferior a doce meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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2.6

Instrumentos financieros

2.6.1 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y “préstamos y

partidas por cobrar”.
a) Reconocimiento, medicién inicial y clasificacion - El reconocimiento

b)

d)

inicial de los activos financieros es a su valor razonable mas, en el caso de
un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable.
Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
se valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Deterioro del valor de activos financieros - Inventarios.- La perdida por
deterioro se reconoce en resultados cuando el precio de venta menos los
costos para completar y vender es mds bajo que el valor en libros a la fecha
de presentacion del reporte.

Activos diferentes a los inventarios.- Si la cantidad recuperable es mas baja

que el valor en libros, la diferencia se reconoce en resultados como una
perdida por deterioro.

Cuando hay evidencia fisica de deterioro se deben determinar el valor
recuperable del activo, y de su caso, reconocer el deterioro.

Baja de activos financieros - La Compaifiia dard de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continia reteniendo el control del activo transferido, reconocerd su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar.
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2.6.2 Pasivos financieros

La Compaiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual s¢ originan.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo, Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.
[Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.

; ¢ro - La Compaiiia dard de baja en
cuentas un paswa Enanmem si, ¥ solu si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

2.7 Inventarios

2.8

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos
los costos de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método de promedio.

Una entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de
transformacion y otros costos incurridos para darles su condicion y ubicacion actuales,
el costo de adquisicion de los inventarios comprenderd el precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente
de las autoridades fiscales) y transporte, manejo y otros costos directamente atribuibles
a la adquisicién de mercaderias, materiales y servicios. Los descuentos comerciales, las
rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de venta.

Magquinarias y equipos

Las partidas de maquinarias y equipo se miden al costo en ¢l momento del
reconocimiento inicial menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulada. La Compaiiia distribuira el costo inicial del activo entre
sus componentes principales y depreciara cada uno de estos componentes por separado
a lo largo de su vida util aplicando el método de lineal. El cargo por depreciacion para
cada periodo se reconocera en el resultado.

Las partidas tales como las piezas de repuesto, equipo de reserva y el equipo auxiliar se
reconoceran de acuerdo con esta seccion cuando cumplan con la definicion de
maquinaria y equipo. En otro caso, estos elementos se clasificaran como inventarios.

Si existe algln indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de

depreciacion, vida Gtil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.
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2.9

2.8.1

2.8.2

2.8.3

2.8.4

2.8.5

2.8.6

Medicién en el momento del reconocimiento - El costo comprende el precio de
compra, incluyendo honorarios legales y de intermediacion, aranceles e
impuestos no reembolsables y cualquier costo atribuible directamente para
ubicar y dejar el activo en condiciones de uso. Los desembolsos por
mantenimiento y reparacion menores son cargados a los resultados, cuando se
incurren.

Medicion posterior al reconocimiento incial - L.a Compaiia elegird politica
contable el modelo del costo o el modelo de revaluacion, y aplicara esa politica
a todos los elementos que compongan una misma clase de maquinarias y
equipos. Una entidad aplicard el modelo del costo a propiedades de inversion
cuyo valor razonable no puede medirse con fiabilidad sin esfuerzo o costo
desproporcionado. Una entidad reconocera los costos del mantenimiento diario
de un elemento de propiedad, planta y equipo en los resultados del periodo en el
que incurra en dichos costos,

Modelo del costo - Una entidad medird un elemento de maquianrias y equipo
tras su reconocimiento inicial al costo menos la depreciacion acumulada y
cualesquiera pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Modelo de revaluacion - Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad,
para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al
final del periodo sobre el que se informa. Si se incrementa el importe en libros
de un activo como consecuencia de una revaluacién, este aumento se
reconocera directamente en otro resultado integral y se acumulara en el
patrimonio, bajo el encabezamiento de superavit de revaluacion.

Método de depreciacién y vidas wtiles - La depreciacion comienza cuando los
bienes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de
la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada linealmente
durante la vida 0til econémica de los activos, hasta el monto de su valor
residual.

Las vidas utiles econdmicas estimadas por cada grupo son las siguientes:
Grupo Vida 1til en afios

Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Maquinaria y herramientas 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de maquinarias y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de maquinarias vy equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Costos por préstamos

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en que se
incurren.
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2.10 Impuesto a la renta

2.11

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. EI pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros vy sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

2.10.3 Impuestos corrientes v diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn
TECONOCErse COmO Ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Provisi i :

Se reconocera la provision como un pasivo en el estado de situacion financiera y
reconocera el importe de la provision como un gasto.

La Compaiia medird una provision como la mejor estimacion del importe requerido
para cancelar la obligacién, en la fecha de presentacion. La mejor estimacion es el
importe que una entidad pagaria racionalmente para liquidar la obligacion al final del
periodo sobre el que se informa, o para transferirla a un tercero en esa fecha.

Una entidad cargara contra una provision inicamente los desembolsos para los que fue
originalmente reconocida.

Se revisarda y ajustara las provisiones en cada fecha de presentacion, para reflejar la
mejor estimacion actual del importe que seria requenido para cancelar la obligacion en
esa fecha. Cualquier ajuste a los importes previamente reconocidos se reconocerd en
resultados, a menos que la provision se hubiera reconocido originalmente como parte
del costo de un activo. Cuando una provision se mida por el valor presente del importe
que se espera que sea requerido para cancelar la obligacion, la reversion del descuento
se reconocerd como un costo financiero en los resultados del periodo en que surja.
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2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo

establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.

il. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

iii. Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iv. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

2.12.2

Inctuye las pfcmsmms por beneﬁmns " empleados que cnmprenden los
beneficios post-empleo, o aquellos generados por beneficios pactados durante
la contratacion del personal por parte de la compaiiia.

Se reconocera el cambio neto en su pasivo por beneficios definidos durante el
periodo, distinto de un cambio atribuible a beneficios pagados a empleados
durante el periodo 0 a aportaciones del empleador, como el costo de sus
planes de beneficios definidos durante el periodo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales,
se reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actvariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.13 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la Compaifiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
la Compaiiia pueda otorgar.

2.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago.
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Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de maquinarias y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compaiiia.

2.15

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

2.16 Modi

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB emiti6 la NIIF para las
Pymes en julio de 2009, Al mismo tiempo, ¢l IASB sefialo su plan de llevar a cabo una
revision integral inicial de la NIIF para las Pymes para evaluar la experiencia de los dos
primeros afios que las entidades habrian tenido al implementarla y considerar si existe
la necesidad de introducir modificaciones.

Las principales enmiendas realizadas a la NIIF para las Pymes y que entraron en
vigencia a partir del 01 de enero de 2017, se detallan a continuacion:

1. Impuesto a las Ganancias: Alineacion de la Seccion 29 con la NIC 12

Alinear el contenido de la Seccién 29 de la NIIF para las Pymes con los principios
establecidos en la NIC 12 de las NIIF Completas.

2. Actividades Extractivas: Incorporacion de los principios de la NIIF 6 en la Seccion 34
Incorporar a la Seccion 34 algunos parrafos de la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion
de Recursos Minerales relacionados al reconocimiento y medicion de los activos
para exploracion.

3. Propiedades, planta y equipo. opcion del modelo de revaluacion

Permitir la opcion del modelo de revaluacion para la medicion posterior de las
Propiedades, planta y equipo.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para
Pymes NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supucstos inherentes a la actividad economica de la Compaifiia, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos ¢stuvieron
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basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisibn y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacion se
presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la Compaiiia
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

'S _pars igaci i s - El valor presente de las
pmmmnes para nhhgamunes pnr bcneﬁc:los dcﬁmdns depende de varios factores que
son determinados en funcion de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios (Nota 15).

i i ati [ i as quipos - La estimacion de las vidas atiles
ye! vaiorresldualseefectﬁandcacucrdnaiumcnmnnadnenlaNn{aEES

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la
base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

EFECTIVO

Un resumen de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)
Caja 600 600
Bancos 380,527 26,367
Total 381,127 26,967
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Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
(en U.S. dolares)

Cuentas comerciales por cobrar:

Clientes locales 932,886 558,673

Cheques devueltos 153,030 142,737

Cheques por cobrar 186,479 643,645

Provision para cuentas incobrables (390,481) (221,868)
Subtotal 881,914 1,123,187
Partes relacionadas:

Opticables S.A. 587 11,701

Latinoamericana TCA S.A. Colombia 7,667 -
Subtotal (Nota 18) 8,254 11,701
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 2,879 1,977

Empleados 364 570
Subtotal 3,243 2,547
Total 893,411 1,137,435

Provision para cuentas incobrables - La Compaiiia ha reconocido una provision, en base a
un andlisis de la real probabilidad de recuperacién de su cartera.
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bles - Los movimientos de la provision para

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 221,868 188,209
Provision del afio 168,613 33,659
Saldos al fin del afio 390,481 221,868
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.5. dolares)
Inventarios 1,136,895 887,620
Importaciones en transito 783,480 732,166
Deterioro acumulado (182,488) (48,173)
Total 1,737,887 1,571,613
MAQUINARIAS Y EQUIPOS
Un resumen de maquinarias y equipos es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dblares)

Costo 111,287 109,771
Depreciacién acumulada (63,224)  (53,505)
Total 48,063 56,266
Clasificacion

Equipos de oficina 42 792 42,792
Muebles y enseres 25,067 25,067
Equipos de computacion 26,125 24,609
Maquinaria y herramientas 17,303 17,303
Total 111,287 - 109,771
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Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar €5 como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)

Cuentas comerciales por pagar

Proveedores locales 33,522 73,047

Proveedores del exterior 765,364 553,852
Subtotal 798,886 626,899
Compaiiia relacionada:

Latinoamericana Trading LLC (Nota 18) 95,521 191,041
Otras cuentas por pagar

Anticipos a clientes 78,250 7,867

Otras 1,075 16,406
Subtotal 79,325 24,273
Total 973,732 842,213
Clasificacion:
Corriente 130,598 115,071
No corriente 343,134 727,142
Total 973,732 842,213

9. CUENTAS POR PAGAR ACCCIONISTAS

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)
Socios 757,062 781,062
Leonardo Rodriguez 164,404 164,404
Total 921,466 945,466

(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponden a cuentas por pagar a accionistas que
provienen de afios anteriores, mismos que no devengan interés ni tienen vencimiento.

ESPACIO EN BLANCO

.24 -



Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto al Valor Agregado -IVA 7,845 -
Crédito tributario de Impuesto a la renta 11,626 67,776
Total 19,471 67,776
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de IVA 1,709 1,101
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por pagar 2,689 1,612
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar - 4,536
Total 4,398 7,249

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

Una reconciliacion entre la utibdad segin estados financieros y la base imponible, es
como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
(en U.S. dolares)

Utilidad segin estados financieros (después de

participacion a trabajadores) 254,330 128,756
Mis:
Gastos no deducibles 320,977 73,733
(Pérdida) utilidad gravable 575,307 202,489
Impuesto causado 143,827 50,622
Anticipo calculado (1) 357 22,640
Impuesto a la renta cargado a resultados (2) 143,827 50,622
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(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor

del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Considerando que el anticipo calculado para el aio 2019 ascendid a US$357 y que el
impuesto causado al mismo afio fue de US$143,827, se reconocié en resultados el
mayor valor de entre los dos, de acuerdo a lo determinado por ¢l Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

10.3 Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre de 2019, en el Suplemento del Registro Oficial No. 111 se expidio la
Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. A continuacion, se detallan
los principales incentivos y reformas tributarias de la mencionada Ley:

Las Compafiias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de
infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos
pueden beneficiarse de la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta en el
desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

Impuesto a la Renta

Dividendos

- Se considerara como ingreso exento los dividendos y utilidades calculados después
del pago del Impuesto a la Renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales
0 extranjeras residentes en Ecuador Gnicamente a favor de otras sociedades
nacionales.

- La capitalizacion de utilidades no sera considera como distribucion de dividendos,
inclusive si dicha capitalizacion se genere como parte de una reinversion de
utilidades.

+ La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades
residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una sociedad
no residente se encuentra sujeta a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta.

- El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo
efectivamente distribuido;

+ Cuando la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado (40% del dividendo) formard parte de su renta global.

+ Las sociedades que distribuyan dividendos aplicardn una retencion de hasta el 25%
sobre el ingreso gravado, conforme la resolucion que emita el Servicio de Rentas
Internas - SRI.

* En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplicara lo dispuesto en el punto anterior.

- §i la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la méxima

tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) sobre el ingreso
gravado.
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c)

d)

e)

Jubilacién P jiritkanttons

: Se configura como ingreso de fuente ecuatoriana, a aquel generado por las
provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio
que hayan sido utilizadas como gastos deducibles y que no se hayan efectivamente
pagado a favor de los beneficiarios de la provision.

a) Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas
en estudios actuariales.

b) Para efectos de que la provision de jubilacion patronal sea considerada como
un gasto deducible se debera cumplir con lo siguiente:

a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez
afios de trabajo en la misma empresa y,

b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por
la Ley de Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compaiiias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidana
por créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el
monto total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio.
Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés
neto en operaciones con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la utilidad
antes de la participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se establece una deduccién adicional del 50% de los seguros de crédito contratados
para la exportacion de conformidad con lo que se establezca en el reglamento.

Se elimina la figura del Impuesto minimo y el cilculo del Anticipo de Impuesto a la
Renta en funcion de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El
pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al 50%
del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el

ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
¢jercicio fiscal.

alor A

Los exportadores, sean personas naturales o sociedades y los operadores de turismo
receptivo dejan de ser considerados agente de retencion del Impuesto al Valor
Agregado (IVA).

Se mclu}rf: como agente de retencion del Impuesto al Valor Agregado a las empresas
emisoras de tarjeta de crédito en los pagos efectuados en la adquisicion de servicios
digitales cuando el prestador del servicio no se encuentra registrado ante el SRI.

Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al
Valor agregado a los siguientes:

+ Servicios digitales de acuerdo con lo que se defina en el Reglamento de aplicacion
de la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria y,
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+ Los bienes y servicios producidos y comercializados por un artesano calificado por
los organismos competentes, siempre y cuando no supere los limites establecidos
para estar obligado a llevar contabilidad.

+ El suministro de dominios de piginas web, servidores (hosting), computacion en la
nube (cloud computing).

+ Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.
« Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp).
- Papel periddico.

« Glucometros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.

- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas para
la recarga de todo tipo de vehiculos 100% eléctricos.

Impuesto a los Consumos Especiales

2)

La base imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE, de produccién nacional o

bienes importados, se determinara segin corresponda en base a las siguientes reglas:

- El precio de venta al piblico sugerido por el fabricante, importador o prestador de
servicios menos el IVA y el ICE;

- El precio ex aduana mas un 30% de margen minimo de comercializacion.

- El precio de venta del fabricante menos el IVA y el ICE mas un 3% de margen
minimo de comercializacion

* Para el caso de la aplicacion de la tarifa especifica la base imponible seri en funcion
de unidades seglin corresponda para cada bien.

La base imponible corresponderi al precio de venta del fabricante o precio ex
aduana, segiin corresponda, mas un 30% de margen minimo de comercializacion
para los siguientes bienes o servicios:

- Productos del tabaco, sucedineos o sustitutivos del tabaco en cualquier
presentacion, incluyendo tabaco de consumibles de tabaco calentado, liquidos que
contengan nicotina a ser administrados por medio de sistemas de administracion de
nicotina; de acuerdo con las definiciones que se encuentren vigentes por la
autoridad competente.

+ Perfumes y aguas de tocador.

- Aviones, avionetas y helicopteros, motos acuaticas, tricares, cuadrones, yates y
barcos de recreo o similares.

+ Armas de fuego, videojuegos, focos incandescentes, calefones y sistemas de
calentamiento de agua de uso doméstico que funcionen total o parcialmente
mediante la combustion a gas.

- Bebidas gaseosas con contenido de aziicar menor o igual a 25 gramos por litro de
bebida; y

h) La base imponible serd el precio de venta del prestador de servicios menos [VA e

ICE para los siguientes bienes o servicios:



- Servicios de television pagada; y, cuotas, membresias, afiliaciones, acciones y
similares que cobren a sus miembros y usuarios los Clubes Sociales, para prestar sus
servicios, cuyo monto en su conjunto supere los US§1,500 anuales.

- Servicios de telefonia fija y planes que comercialicen inicamente voz, datos y SMS
del servicio mavil avanzado prestado a sociedades.

« Servicios de telefonia movil, que comercialicen Gnicamente voz, datos y SMS del
servicio movil avanzado prestado a personas naturales, excluyendo la modalidad de

prepago.

; la Salida de Divi

1)

1)

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales.

Se establece el plazo minimo de 180 dias como condicién para la exencion del ISD

en las siguientes disposiciones: (antes 360 dias).

- Pago de créditos externos y el respectivo interés. Se incluye como parte del crédito
exento aquellos destinados a la inversion en derechos representativos de capital.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y de

aquellas inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores del
Ecuador,

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital en valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador que hubieren
sido adquiridos en el exterior destinadas al financiamiento de vivienda,
microcrédito o de las inversiones productivas.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros ganancias de capital y
capital de aquellos depositos a plazo fijo o inversiones, con recursos provenientes
del exterior en instituciones del sistema financiero nacional.

Las exenciones antes descritas no serdn aplicables entre partes relacionadas.
Contribucion Unica y Temporal

k)

Las sociedades que realicen actividades economicas, v que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millon de délares en el ejercicio fiscal 2018,
pagardn una contribucién tnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y
2022 sobre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados  Ingresos gravados

desde hasta Tarifa

1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%

5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

Esta contribucion serd pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

En ningin caso esta contribucion serd mayor al 25% del Impuesto a la Renta
causado en el ejercicio fiscal 2018

Esta Contribucion no podrd ser utilizada como crédito tributario ni como gasto
deducible en la liquidacion del Impuesto a la Renta de los afios 2020, 2021 y 2022.
La declaracion y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de
conformidad con lo establecido por el SRI mediante resolucion.
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11.

12.

p) El pago tardio de esta contribucion generard intereses y una multa equivalente a

US$1,500 por cada mes de retraso, multa que no excedera al valor de la
contribucion.

Esta contribucion podrd estar sujeta a facilidades de pago por un plazo maximo de
hasta 3 meses.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estin obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)
Participacion a trabajadores 44 882 22,722
Dividendos por pagar 63,000 -
Sueldos por pagar y otros 176 11,488
Beneficios sociales 4,530 6,287
Obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS 6,705 5,501
Total 119,293 45,998

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de 1a empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 22,722 15,664
Provision del afio 44,882 22,722
Pagos efectuados (22,722) (15,664)
Saldos al fin del afio 44 882 22,722
ESPACIO EN BLANCO



13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 23,555 31,385
Bonificacion por desahucio 12,848 22 068
Total 36,403 53,453
13.1 Jubilacién patronal

13.2

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién para jubilacién patronal fueron
como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S, dolares)

Saldos al comienzo del afio 31,385 27,984
Costo de los servicios del periodo corriente 3,825 3,401
Costo financiero 1,497 -
Otro resultado integral - ganancia actuarial (13,152) -
Total 23,555 31,385
Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicio. Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 22,068 17,009
Costo de los servicios del periodo corriente 1,914 5,059
Costo financiero 818 -
Otro resultado integral - ganancia actuarial (11,952) -
Total 12,848 22,068
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual fue calculado utilizando el método de la unidad de crédito
pruymada Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atnibuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salanial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las
siguientes:

Diciembre 31,
2019 2018
% %
Tasas de descuento 8.21 12%
Tasas esperada del incremento salarial 0.00% 6%

En el afio 2019, la Compaiiia ha considerado el pronunciamiento oficial realizado por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, en la cual aclara que el mercado de
valores ecuatoriano es de alta calidad y amplio, por lo que calculé la obligacién con una
tasa de descuento que equivale al rendimiento promedio de bonos corporativos
ecuatorianos, considerando que dicha tasa contempla el rendimiento real del dinero en
Ecuador.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1

14.2

Gestion de Riesgos

Latinoamencana TCA §. A. Ecuador, esta expuesta a un conjunto de riesgos de mercado,
financieros y operacionales inherentes a sus negocios. La Administracion busca
identificar y manejar dichos riesgos de la manera mas adecuada con el objetivo de
minimizar potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad de la Compafiia, sin
embargo, tanto las politicas comerciales, laborales y crediticias se enmarcan dentro de un
estricto cumplimiento de las leyes por lo tanto este riesgo es bajo.

Riesgo de mercado

Las ventas de Latinoamericana TCA S. A. Ecuador, provienen de pedidos locales y del
exterior, El grado de diferenciacion en la industria ha generado un mercado altamente
competitivo.

Los factores que determinan su fluctuacion son la demanda, las variaciones en la oferta,
el nivel de los inventarios y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores
de la industria. Cabe sefialar que Latinoamericana TCA S. A. Ecuador, tiene actividad en
¢l mercado nacional.

ESPACIO EN BLANCO
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14.3 Riesgo financiero

Los principales riesgos financieros que la Compaifiia estd expuesta son: riesgo de
condiciones en el mercado financiero que incluyen los riesgos de tipo de cambio y riesgo
de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

14.4

(1) Riesgo de tipo de cambio: La Compaiiia se encuentra expuesta las variaciones en los
tipos de cambio, a pasivos del balance denominados en monedas distintas a la moneda
funcional, que en el caso de la Compaiiia es el délar.

(ii) Riesgo de tasa de interés: la compafiia no enfrenta riesgos en la fluctuacion de tasas de
interés, ya que las tasas de interés pactadas son controladas por el Gobierno de la
Repiblica del Ecuador.

14.5 Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente del eventual incumplimiento que pudiera ser
determinado por el pedido en las ventas tanto locales, como de exportacion, lo que afecta
la capacidad de recaudar fondos de cuentas por cobrar pendientes. Las potenciales
pérdidas por este concepto, se¢ limitan mediante una adecuada planificacion y ejecucion
de los Pedidos.

Hay también riesgos de crédito en la ejecucion de operaciones financieras (riesgo de
contraparte). Es politica de la Compafiia operar preferentemente con bancos,
instituciones financieras y compafiias de seguros con clasificacion de niesgo similar o
superior a la que tiene la Compaiiia.

14.6 Riesgos de liquidez

Este riesgo se genera en la medida que la Compafiia no pudiese cumplir con sus
obligaciones como resultado de liquidez insuficiente o por la imposibilidad de obtener
créditos. La solida solvencia de Latinoamericana TCA S. A. Ecuador, se fundamenta en
una estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del mercado
en los Pedidos/facturacion y una adecuada posicion financiera basada en la mantencion
y generacion de efectivo,

14.7 R

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compaiiia (construcciones,
instalaciones, maquinarias, etc.) se encuentran adecuadamente cubiertos de los riesgos
operalivos por polizas de seguros. A su vez, los Activos de la compaiiia tienen riesgos de
incendio y otros riesgos de la naturaleza, los que estin cubiertos por seguros.

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - El capital suscrito asciende a US$32,250 dividido en treinta y dos mil
doscientos cincuenta acciones ordinarias de US$1 valor nominal unitario,

15.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.
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15.3 Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)
Utlidades distribuibles 1,022,323 946,807
Otros resultados integrales 25,104 -
Adopcion por primera vez de las NIIF (4,566) (4,566)
Total 1,042,861 942 241
16. INGRESOS
Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)
Ingresos por ventas 4,152,731 3,265,734
Descuento en ventas (4,092) (86,384)
Total 4,148,639 3,179,350
17. COSTO Y GASTOS SEGUN SUNATURALEZA
Un resumen del costos y gastos seglin su naturaleza es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S, dolares)
Costo de ventas 2,816,781 2,262,676
Gastos de administracion y ventas 1,106,183 796,857
Total 3,922,964 3,059,533
ESPACIO EN BLANCO

-34-



Un detalle de gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)
Sueldos v beneficios sociales 290 744 282,129
Deterioro de cartera 168,613 33,659
Valor neto de realizacion 134,314 18,465
Honorarios profesionales 113,061 08,628
Impuesto a la salida de divisas 75,677 62,738
Movilizacion, Gastos de viaje 68,803 23,363
Participacion a trabajores 44 882 22,722
Arriendos 43,200 54,056
Aportes a la seguridad social 30,830 28,884
Seguros 16,823 14,683
Impuestos y contribuciones 12,541 11,459
Servicios bdsicos 10,924 11,265
Mantenimiento y reparaciones 10,559 11,434
Depreciacion, maquinarias y equipos 9,719 10,365
Promocion y publicidad 7,713 250
Comisiones 7,406 1,709
Suministros y materiales 4,303 4,044
Jubilacion Patronal 3,825 3,401
Transportes 3,000 39,115
Desahucio 1,914 6,259
Combustibles y Iubricantes 840 1,023
Otros gastos 37,492 57,206
Total 1,106,183 796,857

18.1 Saldos por cobrar y pagar - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del

periodo sobre el que se informa:

Cuentas comerciales  Cuentas comerciales
por cobrar y otras por pagar y otras
cuentas por cobrar cuentas por pagar

Nota 5 Nota 8
Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018 2019 2018
(en U.S. dolares)

Compafiia:

Opticables S.A. 587 11,701

Latinoamericana TCA S.A. Colombia 7.667 -

Latinoamericana Trading LLC - - 95521 191,041
Total —aaaad 11701 95521 19104]
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19. CONTINGENCIAS

A la fecha de emision de los estados financieros 23 de junio de 2020, la Compaiiia mantiene las
siguientes contingencias, de acuerdo a la informacién enviada por sus asesores legales.

a) Proceso No.17230-2015-11650 en contra del Sr. José Heriberto Aguirre Jacome, se
encuentra en fase de ejecucion y embargo de bienes por la cuantia de US$10,577.

Resultado probable

Resolucién final favorable. Recuperacion probable del valor, conforme a mandamiento de
gjecucion.

b) Proceso No. 17230-2017-01431 en contra de la Compaiia Ingerfire Cia. Ltd., (Jiménez

Miguez Mariana de Jesis Representante Legal), sc encuentra en fase de ejecucion y
embargo de bienes por la cuantia de USS$3,843.

Resultado probable
Resolucion final favorable. Es medianamente probable que se pueda recuperar el valor.

c) Proceso No. 17230-2015-11643 en contra del Sr. Pablo Roberto Llanes, se encuentra
pendiente la liquidacion de los costos por la cuantia de US$10,267.

Resultado probable

Resolucion favorable. Es probable recuperar el valor mas intereses y costos, conforme
mandamiento de ejecucion,

d) Proceso No. 17230-2015-11648 en contra de la Compaifiia Servihelp y del Sr. Cristobal
Arturo Luna Almeida, se encuentra en fase de ejecucion y sustanciacion de la causa
suspensa por orden del Juez, y en investigacion en fiscalia por supuesta falsificacion de titulo
ejecutivo por la cuantia de US$30,000.

Resultado probable

Resolucion favorable. La recuperacion del valor esta condicionada a los resultados del
proceso penal. Se califica de medianamente probable la recuperacion.

e¢) Proceso No. 17308-2013-1081 en contra de la Sra. Carmen Cecilia Cruz Altamirano, s¢
encuentra en fase de ejecucion y embargo de bienes por la cuantia de US$60,035,

Resultado probable

Resolucion favorable a la Compaifiia. Segin mandamiento de ejecucion la demandada
tendrd que pagar a LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR.

f) Proceso No. 17230-2019-14816 en contra de la Sra. Maria Fernanda Flores, se encuentra
en demanda presentada y calificada por la cuantia de USS$11,000.

Resultado probable

Se estima la cobranza como probable. En virtud de que el Juez, debe emitir sentencia ante la
falta de contestacion a la demanda.
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20.

g) Proceso No. 17230-2019-17065 en contra del Sr. Manuel Brito Llivigafay, se encuentra en
demanda presentada, calificada y demandado citado por la cuantia de US$198,468.

Resultado probable

Se considera la recuperacién como probable. El proceso se encuentra ain en fase de
instruccion; ¢l Juez ha observado que la constestacion a la demanda no reune los requisitos
de Ley.

h) Proceso No. 13338-2019-01454 en contra de la Compaiiia HcGlobal S.A., se encuentra en
demanda presentada y calificada por la cualtia de USS$7,768.

Resultado probable

Se considera la recuperacion como probable. El proceso se encuentra atin en fase de
instruccion para calificacion de la contestacion a la demanda.

i) Proceso No. 17230-2019-21784 en contra del Sr. Villarreal Hernandez Rodrigo Anibal, se
encuentra en demanda presentada y calificada por la cuantia de US$30,600.

Resultado probable

Se considera como probable de recuparecion. El proceso se encuentra en instruccion en fase
de ejecucion.

J) Segln comunicacion recibida por uno de los abogados de la Compaiiia indica, que no se
trata de juicios ni demandas, sino de investigaciones previas en Fiscalia, y por mandato lcgal
establecido en el Cédigo Orginico Integral Penal - COIP, al ser las investigaciones previas
reservadas, el asesor legal esta impedido de divulgar informacion hasta que se inicie la etapa
de instruccion fiscal o se desestimen y archiven, lo cual no ocurre hasta la fecha.

Resultados probable

No es posible cuantificar economicamente el valor que eventualmente podria pagar la
compaiiia LATINOAMERICA TCA S.A. ECUADOR.

Tal como se indica en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, en diciembre de 2019
aparecio el Coronavirus Covid-19 en China y se expandid a nivel mundial, lo cual motivd que
el brote y la emergencia sanitaria fueran calificados como una pandemia por la Organizacion
Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020; debido a esta situacion, el gobierno
ecuatoriano implementod desde el 14 de marzo del mismo afio un paquete de medidas para
disminuir los contagios de la enfermedad, entre las cuales a partir del 17 de marzo el Comité de
Operaciones de Emergencias (COE) restringio la entrada y salida de vuelos internacionales
excepto del transporte de carga, se limitd la circulacion de personas y vehiculos, se suspendio
los especticulos puablicos, se aplico el teletrabajo para empresas publicas y privadas, etc.,
medidas que se mantienen hasta la fecha de emision de los estados financieros (23 de Junio de
2020).

La administracion considera las implicaciones de Covid-19 como un evento posterior ocurrido
después de la fecha de los estados financieros (31 de diciembre de 2019), en consecuencia, a la
fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones
que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional
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¥, principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de operaciom de la
Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion. En

opinidon de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.
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