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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR:

Introdyccién:

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de LATINOAMERICANA TCA
S.A. ECUADOR al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y fos correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos del
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las principales
peliticas contables y otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de (a Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién de LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR es responsabla de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionates de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar
y mantener el control internc pertinente en la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de
fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico
en donde opera la Companla.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados financieros
basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorlas de acuerde con Normas
internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos &ticos y que planifiquemos y ejecutemos (a auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados financieres no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas eh los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesge de gue los
estados financieras contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracidon el control internc
pertinente de la Compafiia en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia, Una auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compafiia son razonables, asl como una evaluacion de 1a presentacion de
los estados financieros en su conjunto, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una
opinién.



INFORME DE 1 OS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas de:
LATINCAMERICANA TCA S.A. ECUADOR

Pégina No. 2

Dpinidn:

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos Ios aspectos importantes, & sitwacion financigra de
LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR, al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los
resultados de sus operaciones, 1os cambios en su patrimonio neto vy los flyjos de efectivo por

los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas internacionales de Informacion
Financiera.

Enfasis:

5. En diciembre 31 del 2008, ia Superintendencia de Compafiias del Ecuador establecid a través
de resolucion, un cronagrama obligatorio para la aplicacién de las Normas internacionales de
informacién Financiera (NIIF) que Incluye a las compafiias que no formaron parte del grupo 1y
2 de aplicacion de las NIIF. Tales compafiias aplicarén las NIIF a partir de enerc 1 del 2012
teniendo comeo periodo de fransicién al ejercicio econdmico 2011, debiendo elaborar y
presentar estados financieros comparativos con observancia a las NIIF a partir del ejgrocio
econdmico 2011, el cual fue ajustado con base a tal disposicidn por parte de la Compania. Los
estados financieros adiuntos de LATINOAMERICANA TCA S.A, ECUADOR. al Si de
diciembre del 2012 estan presentados conforme 2 las NilF,
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LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR

BALANCES GENERALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS 2012 2011
ACTIVOS CORRIENTES:

3 Efectivo y equivalentes de efectivo 273,236 109,710

4 Activos financieros 740,123 918,821

5 Existencias 388,062 636,241

6 Servicios y otros pagos anticipados 467,829 220,859
Active por impuesto corriente 10,100 18.351
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,879,350 1,903,982
ACTIVOS NO CORRIENTES:

7 Propiedades, planta y equipo, neto 17,943 17,836
TOTAL ACTIVOS 1,897,293 1,921,618
PASIVOS Y PATRIMONIO DE L OS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

8 Pasivos financieros 1,107,608 1,426,548

9 Otras obligaciones corrientes 71545 52,634
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,179,243 1,489,182
PASIVOS NO CORRIENTES:

10 Obligaciones a largo plazo 193,310 156,948
11 Reserva para jubifacion patronal e indemnizacion laboral 7,693 0
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 201,003 156,948

TOTAL PASIVOS

1,380.248 1,646,130

PATRIMONIG DE NETQO DE L OS ACCIONISTAS:

12 Capital social

12 Aporte para futura capitalizacién
Reservas
Utilidades retenidas

5,000 5,000
27.280 0
7.268 7,268
477 529 263,220

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 517,047 275,488

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIC NETO DE LOS

ACCIONISTAS

Ver notas a los gstados financieros

1,921,618

Gerente General
LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADCR




LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADQOR

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en Dolares)

Notas INGRESQS 2012 2011

13 VENTAS NETAS 3,328,706 2,344,041
(-) COSTQ DE VENTAS 2,308,633 1,528,585
UTILIDAD BRUTA 1,020,073 815,456
GASTOS OPERACIONALES:

14 Gastos de operacitn 679,294 592,715

7 Depreciacién y amortizacion 5,800 5,295

TOTAL 685004 588.010
UTILIDAD OPERACIONAL 334,979 217 446
OTROS (INGRESOS) GASTOS
(-) Otros gastos 8,039 3,973
(+) Otros ingresos 12128 25291
TOTAL 4,089 21,318
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 339,068 238,765

15 Menos: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
UTILIDADES ( 50,860) ( 35,815}

15 Menos: 23% Y 24% IMPUESTO A LA RENTA ( 73.899) { 45.140)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 214,309 157,810

12 UTILIDAD POR ACCION .. 4286 ___ 3156

Ver notas a los estados financieros
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LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en Délares)

Aporte para
Capital futura Reserva Utilidades
social capitalizacién legal retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2010 5,000 0 7,268 109,876 122,244
Utilidad neta del ejercicio 0 ] 0 157.810 157.810
Saldos af 31 de diciembre del 2011 5,000 D 7,268 267,786 280.054
Ajustes por aplicacion de primera vez
de las NIIF (Anexo 1) 0 0 o { 4,566) | 4,566)
Saldos ajustados al 31 de diciembre
del 2011 5,000 o} 7.268 263,220 275,488
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 214,309 214,309
Aporte de sogios 0 27280 0 0 27,250
Saldos al 31 de diciembre del 2012 5,000 27,250 7.268 477,529 517,047
Ver notas a los estados financieros r N
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LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en Dolares)

2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 3,732,172 1,591,580
Efectivo pagado a proveedores y trabajadores {_ 3826,151) { 1.628647)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién 106,021 | 37.067)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo ( 6,107 { 11,848)
Efectivo utilizado en las actividades de inversion { 6,107} { 11.848)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Obligacicnes a large plazo 63612 125,328
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento 63,612 125,328
Aumento neto del efectiva 163,526 76,413
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 109,710 33,2687
Efectivo y equivalentes al final del periodo 273236 _ 109710

Ver notas a los estados financieros
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LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL DEFICIT DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{(Expresados en Délares)

2012 2011
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 214,309 157,810
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADQ) PCOR LAS ACTIVIDADES DE OFERACION,
Baja de propiedad planta y equipo 0 3,427
Baja de existencias 12,631 1,809
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta 124,759 80,955
Provisidn para cuentas incobrables 0 3,551
Provision jubilacion patronal y desahucio 7,693 0
Provision valor neto de realizacion 12,464 Q
Depreciaciones y amortizaciones 5,800 5,295
{Aumento) Disminucion en;
Activos Financieros 178,700 77,037)
Existencias 223,084 (  229,124)
Servicios y ofros pagados por anticipado ( 248,970) 100
Aciivo por impuesto corriente 8,260 0
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos Financieros { 318,849) 512,101
Ofras Obligaciones corrientes (  115850) (  48.594)
Total ajustes (__108,288) ( __ 194.877)
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES
DE OPERACION 106,021 { _ 37,067)

Ver notas a los estados financieros
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LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

1.

INFORMAGION GENERAL DE LA COMPARIA Y ENTORNO ECONOMICO

LATINOAMERICANA TCA.- Es una helding de empresas estratégicamente distribuidas a lo
large de América Latina con una trayectoria de 11 afios en el mercade (integrader de
tecnologia) y sedes comerciales en Argentina (casa matriz), Brasil, Estados Unidas, Chile,
Colombia y Ecuador. Su mision estd orientada a acompaiiar y brindar el mejor servicio a sus
clientes durante y después del desarrollc de su proyecto de television por cable (CATV),
telecomunicaciones, energia, seguridad y networking.

LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR.- Fue constituida en Quito - Ecuador en junio 1
del 2007 y aprobada mediante Resolucién No 07.Q.1.J.002014 de la Superintendencia de
Compariias el 23 de abril del 2007 e inscrita el 23 de abril del 2008 en el Registro Mercantil. La
Compafla mantiene su domiciiio fiscal en la Provincia de Pichincha y desarrolla sus actividades
comerciales en las calles de los Guabos y las Cucardas (sector El Inca) en la ciudad de Quito.
La Compafila tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de
Contribuyentes No. 1792086280001 y su direccidn electrdnica es www latinotca.com.ec.

Operaciones.- Sus actividades principales son:

1. La importacién, compra, venta, distribucién, consignacién, representacion y comercializacién
de: aparatos electronicos, material eléctrico, equipos vy accesorios informaticos, cableado
estructurado, pregramas de computacion (software}, internet y cotreo electrdnico (e-mail),
asesorla en la adquisicion e instalacién de software para empresas y particulares con
asesoria y servicio técnico.

2. Telecomunicacicnes y comunicacidon social en lo relacionado con: imporiacion, venta,
exportacion, instalacion y pruebas de centrales telefénicas, equipos de telecomunicaciones,
sistemas de radio enlace, suministros de baterias y motores generadores para el sistema de
telecomunicaciones, mantenimiento y fiscalizacién de sistemas de redes y canalizacién
telefdnicas.

3. La explotacion comercial y la realizacion de estudios, proyectos, montajes, asesoria y
representaciéon relacionadas con temas de ingenieria electronica, television, internet,
telefonia local e internacional, asi como realizar importaciones, exportaciones vy
representacicnes de todo tipo de mercaderia relacionada con telecomunicaciones.

El abastecimiento oportuno de los inventarios es acordado mediante negociaciones realizadas
con proveedores en su mayoria del exterior.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaraciéon de cumplimiento.- Tal como &s requeride por la NIIF No. 1: “Adopcién por
primera vez de las Normas internacionales de Informacion Financiera”, los estados financieros
adjuntos de la Compaiiia por €l afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido ajustados
al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién) a NIIF, con el propgsito de ser utilizados
exclusivamente en el proceso de aplicacién de las NIIF para los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2012, y puedan constituir ambos periodos una base
comparativa uniforme. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2011 reportados a la Superiniendencia de Compafiilas del Ecuador y Servicio de Rentas
internas {SRI), fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC,
las cuales difieren en ciertos aspectos con ias NIIF.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Los presentes estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012,
constituyen los primeres estados financieros de la Compafia preparados de acuerdo con NIIF,
su adopcidn es integral, explicita y sin reservas, y su aplicacion es uniforme en los ejercicios
econémicos que se presentan adjuntos.

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion de la Companiia utilice ciertos estimados contables criticos y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el objeto de definir la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su
aplicacion en las politicas contables de la Compatfiia.

Las areas que involucran mayor grado de juicio o complejidad © areas en las que los supuestos
y estimados son sighificativos para los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos
actuates, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados
originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Bage de preparacion.- |.os estados financieros adjuntos estan preparados de acuerdo con las
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) v los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus
siglas en Inglés), Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros fueron preparados
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), sin embargo al 1 de enero del
2012, los mismos fueron ajustados.

La Superintendencia de Compafias mediante Resolucicnes No. 06.QICIL.003 y No.
05.Q.1C1.004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y
NIIF respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte
de [as entidades sujetas a su control y vigiiancia, decision que fue ratificada con la Resolucién
No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.C, No. 378 de julic 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias emitid fa Resolucién No.
08.G.D3C.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicion legal, la Compafifa aplicd las NIIF a partir del 1 de enero del 2012,
teniende como periodo de transicién el afio 2011.

E! 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafilas emitio la Resolucidn No.
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en &l R.O. No. 94, mediante la cual se establecié un
instructivo complementario destinado para |la implementacion de los principios contables (NilF)
para ias entidades sujetas a su control y vigilancia.

Durante el afic 2011, la Superintendencia de Compariias del Ecuador, procedid a emitir as
siguientes disposiciones: Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del
2011 (Destinc de los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva
por valilacién o superavit por revaluacion de inversiones, resulfados acumulados provenientes
de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NitF
y la Norma Infernacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades —
PYMES, superévit por valuacion, utifidades de compafilas holding y controladoras y
designacion e informe de peritos), Resolucion SC.ICIL.CPAIFRS.G.11010 publicada en octubre
11 del 2011 (Aplficacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y de la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades -
PYMES para las compafiias sujetas al controf y vigilancia de la Superintendencia de
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Compafifas del Ecuador) y Resolucidn SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.015 publicada en diciembre 30
del 2011 (Normar en la adopcion por primera vez de fas NIIF para las PYMES, fa utifizacidn def
valor razonable o revaluacion como costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles).

Declaracion explicita v sin reservas. - La Administracion de la Compaiia luego de culminar
con el proceso de implementacion de NIIF, ha procedido a la emisitn final de los presentes
estados financieros con fecha abril 3 del 2013.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila para la
preparacion de los estados financieros, es mencionado a continuacion:

Moneda funcional - Los estados financieros adjuntos de la Compafia estan expresades en
Délarss de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafila y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Efectivo v equivalentes de efectivo.- Comprenden el efective disponible y los importes
depositados en cuentas corrientes en bancos locales, disponibles a ta vista.

Activos y pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.- Comprende instrumentos
financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por
pagar, Se registran inicialmente a su valor razonable, mas los costos de transaccion
directamente atribuibles a la compra o emisién de éste y se regisfran en el momento en que
existe el compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un activo financiero se da
de baja cuando el derecho contractuai de la Compafiia sobre los flujos de efectivo del activo
financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el
contro) o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financieros, estos se dan de baja cuando la obligacién especifica expira 0 es cancelada. Un
detalle es el siguiente:

» Cuentas por ¢obrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
venta de las mercaderias y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de
los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 4.

» Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al memento de la negociacién de la
compra de materiales (bienes) vy de la recepcion de servicios (prestacidn de servicios
profesionales), que son utilizados para el proceso productivo, nota 8,

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de jos instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Comparila LATINCAMERICANA TCA S.A.
ECUADOR tales como: mercado, financieros y generales de negocio, tal como se detalla a
continuacién:

Mercado.- La Compadia opera principatlmente en el mercado La importacién, compra, venta,
distribucion, consignacién, representacién y comercializacidn de: aparatos electronicos,
material eléctrico, equipos y accesorios informaticos, cableado estructurado, programas de
computacién (software), internet y correo electrénico (e-mail), asesorla en la adguisicién e
instalacion de software para empresas y particulares con asesoria y servicio técnico.

Financieros - La Compafiia enfrenta riesgos crediticios minimos debido a que la cartera esta
compuesta por créditos de hasta 90 dias con aprobacion de los representantes de la
Compafiia. No asume riesgos de fluctuaciones en los tipos de cambios debide a que todas las
operaciones de compra y venta se realizan en doétares moneda adoptada por la RepUblica del
Ecuador.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Activo por impuesto corriente - Representa crédito tributario por retenciones en la fuente de
impuesto a 1a renta, que es registrado mensualmente conforme a los comprobantes entregados
por los clientes en la facturacién por venta de mercaderias. Estos créditos tributarios son
susceptibles de reclamo o de compensacién con gl impuesto a la renta causado hasta dentro
de los tres gjercicios impositivos posteriores.

Propiedades, planta y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicidn. Los pagos por
mantenimientc son cargados a gastos, mientras que fas mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida Gtil estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion
anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Magquinaria y herramientas 10%
Equipos de computacion 33.33%

La Administracion de la Compafila LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR, debe
establecer procedimientos para asegurarse de que sus activos fijos estan contabilizados por un
imparte que no sea supericr a su importe recuperable. Los activos fijos estardn contabilizado
por encima de su importe recuperable cuando su importe en libros exceda del importe que se
pueda recuperar a través de su utilizacién o de su venta, por lo que el mismg se presentaria
como deteriorado y sé debera reconocer una pérdida por deterioro del valor de ese activo.

Otras_obligaciches corrientes - Estan reconocidos mediante el método del devengo y se
originan cuando la Compafila mantiene una obligacién producto de eventos pasados y lo
establecido por la legislacion laboral, normativas del Seguro Social o acuerdos contractuaies

Provisiones.- Son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacidon presente, ya sea
legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar una obligacién y cuando el monto ha sido estimado de
forma fiable. El importe reconocido es una estimacién, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF.- Se
origina por los ajustes efectuados al término del periodo de ftransicion de fas NIIF y cuyos
efectos se contabilizaron a partir de enero 1 del 2012, De conformidad con lo establecido en 1a
Resolucién SC.G.1.CI.CPAIFRS 11.07, emitida por la Superintendencia de Compafiia el 09 de
septiembre del 2011 y publicada en el Registro Oficial N° 566 del octubre 28 del 2011, los
ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, ¥ que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo
acreedor, stlo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas
acumuladas y las del dltime ejercicio econémico concluide, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos.- En relacidén a la venta de bienes, el ingreso es recenocido
cuando el riesgo y los beneficios sighificativos de propiedad han sido transferidos al comprador,
y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucién de 10s bienes.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reconocimiento_de los costos y gastos - El cosio de ventas se registra en el resultado del
gjercicio cuando se entrega el servicio, en forma simultanea al reconocimiento de los ingresos.
Los gastos se registran en (os periodos con los cuales se relacicnan y se reconocen en los
resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que se
paguen.

Participacion de los trabajadores en las utilidades - La Compaiiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacidén de los empleados en ias
utilidades, de conformidad c¢on lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, nota 15.

Provision para impuesto g la renta- La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afic en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen gue la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 23%
sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante los afios 2012 y 2011, la
Compafiia calculé la provision para impuesto a la renta aplicando las fasas del 23% y 24%,
respectivamente, nota 15. Con la puesta en marcha del Cdédigo Orgénico de la Produccion
Comercio e Inversiones publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.Q No, 351, se
establece por medio de las disposiciones transitorias, 1a reduccién de la tarifa del impuesto a la
renta, misma que se aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados
al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

Utilidad por accidn bdsica.-La utilidad por accion basica ha sido calculada con base al
promedio ponderado de las acciones comunes emitidas a la fecha del estado de situacion
financiera, nota 12.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estades financieros de acuerdo con (as NIIF,
requieren que la Administracién efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activas y pasivos y
los montas de ingresos y gastos durante el pericdo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 201
{Dolares)
Bancos locales 272,936 109,410
Caja chica 300 300
Total 273,236 109,710

Bancos locales.- Los saldos en bancos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no
existe ninguna restriccion que limite su uso.
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ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es &l siguiente:

012 2011
{Dolares)
Cuentas por cobrar comerciales 761,634 047,666
Partes relacionadas, nota 16 18,932 7,355
Empleados 477 4,720
Otras 2,800 2.800
Subtotal 783,843 962,541
Provision cuentas incobrables ( 43.720) ¢ 43.720)
Total 740,123 918 821

Cuentas por cobrar comerciales.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan ventas a
clientes, las cuales no generan interés y tienen vencimientos desde 30 hasta 90 dias plazo.

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue el

siguiente:
2012 2011
(Doélares)
Saldo al inicio de! afic 43,720 40,169
Provisién con cargo a resultados 0 3,551

Saldo al final del afo

EXISTENCIAS

43,720 43,720

Al 31 de diciembre 2012 y 2011, un detalle es el siguiente;

2012 2011
{Dolares)
Mercaderia en bodegas 402,783 621,106
Mercaderia en consignacion 2,329 19.701
Subtotal 405,092 640,807
Provision con cargo a resultados { 17,030) ¢ 4,566)
Total 388,062 __ 636241

SERVICIOS Y OTROS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:
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SERVICIOS Y OTROS PAGADOS POR ANTICIPADO (Continuacion)

2012 2011
(Délares)
Anticipo importaciones 447 840 175,013
Anticipo proveedores 19,889 45,846
Total 467,829 220,858

Anticipo importaciones.- Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde a valores
entregados por concepto de anticipo por la compra de mercaderias.

Anticipo _a_ proveedores.- Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde a valores
entregados poar concepto de anticipo a proveedores locales y del exterior, para el envio y
nacionalizacién de las existencias.

PROPIEDADES, PALANTA Y EQUIPQ, NETO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

201 2011
{Dblares)
Equipo de computacion 21,340 16,684
Muebles vy enseres 8,221 7,143
Equipo de oficina 6,008 6,008
Herramientas y maquinaria 2,428 2,053
Subtotal 37,995 31,888
Depreciacion acumulada 20,082} ( 14,252)
Total 17,943 17,638
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el movimiento de propiedad, planta y equipo, neto es como
sigue:
2012 2011
{Dolares)
Saldo al inicio del afio 17,636 14,438
Mds: Adiciones 6,107 11,848
Menos: Bajas 0 ( 3427)
Menaos: Cargo anual de depreciacion 5.800) ( 5.223)
Saldo al final del afio 17.943 17,636

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el detalle es el siguiente:
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PASI|VOS FINANCIERQS (Continuacion})

2012 2011
(Ddlares)
Partes relacionadas, nota 16 809,484 945 454
Proveedores locales 244,239 94,799
Otras 53,975 386,295
Total 1,107,698 __1,426,548

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan principalmente
negociaciones con proveedores en el exterior, originadas por importaciones de mercaderias
que la Compaiiia comercializa en el Pais, asl como también de valores por cancelar en
concepto de servicios transferidos por sus relacichadas. Estas cuentas por pagar no devengan
interés y no tienen plazo de vencimiento.

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan principalmente compras de
inventarios y servicios locales que tienen plazo de pago promedio de 30 dias y no generan
intereses.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detaile es &i siguiente:

012 2011
(Délares)

Impuestos por pagar:

- Impuestos por retenciones de IVA y en la fuente 14,321 10,342
- |mpuesto a la renta de la Compafiia 599 11,618
- VA enventas 34 0
Beneficios sociales:

- 15% Participacion trabajadares 50,860 35,815
- Décimo cuarto sueldo 1217 902
- Décimo tercero sueldo 1,199 962
- Fondos de Reserva 108 298
[ESS 3,207 2,697
Total 71545 __ 62634

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan valores entregadas por los accionistas de la
Compafiia, como parte del plan de aportes que se encuentran realizando y que formaran parte
del aumento de capital 2 llevarse a cabo en los siguientes afios.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION LABORAL

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, un detalle es &l siguiente:
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION LABORAL

2012 2011
(Dolares)
Provisién para jubilacidn patronal 8,072 0
Indermnizacion laboral 1821 0
Total 7693 [\

Al 31 de diciembre del 2012, representa obligacion laboral a largo plazo por provision para
jubilacién patronal e indemnizacion Jaboral, basado en un estudio efectuado por una firma de
actuarios profesionales. Para el calculo de la estimacidon matematica de la reserva para

jubilacion patronal fueron considerados los trabajadores que hayan prestado servicios en la
Compania.

El valor presente actuarial al 2012, fue determinado por Actuaria Consuliores Cia. Lida.
mediante el método denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, y cuye efecto fue
cargado directamente contra los resultados del afo. Los principales supuestos utilizados en el
calculo de la reserva matematica para la jubilacion patronal fueron los siguientes:

Salario basico unificado afio 2012 292
Namero de empleados "
Tasa de descuento actuarial real (anual) 7.00%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 3.00%

PATRIMONIOQ DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

Capital_socjal.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, esta representado por 5.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una, que totalizan US$. 5.000. El capital social de
la Compafila estd integrado por los accionistas: Latinobamericana TCA S.A. Colombia. con el
90% de participacion; Hernan Dario Villa Vanegas con el 10% de participacion.

Con base en la Resolucion NAC-DGERCGC11-00393, emitida por el Servicio de Rentas
Internas el 17 de octubre del 2011, se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC
como sociedades, deben obligatoriamente, informar ante el SR, el domicilio ¢ residencia y la
identidad de sus accionistas, participes o socios. La Compa#hla procedid a cumplir con este
requerimiento con fecha febrero 23 de 2013, basado en ciertas instrucciones recibidas de parte
de sus accipnistas.

Aporte para futura capitalizacién.- Al 31 de diciembre del 2012 representan valores
entregados en concepto de préstamos por parte de los accionistas en afos anteriores y que
han sido clasificados como aportes para préximos aumentos de capital.

Utilidad_basica por accién.- La utilidad (perdida) basica por accion ha sido calculada segun
los criterios indicados en la nota 2, la utilidad basica por accion cemin resulta como sigue:

2012 2011
(Délares)
Utilidad neta del gjercicio 214,308 167,810

Pasan: 214,308 157,810
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion)

Vienen:
Acciones Comunes

Utilidad basica por accién coman
(Utilidad neta del gjercicio/Acciones comunes)

VENTAS, NETAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el detalle es el siguiente:

Ingresos por ventas
Otros Ingresos

Menos:
Devoluciones

Mas:
Transporte

Total
GASTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el detalle es el siguiente:

(Gastos de personal
Honorarios y consultorfa
Otros

Gastos de vigje
Arrendamientos

Servicios y varios

Gaslos de gestion

Mercaderia dafiada
Mantenimiento y reparaciongs
Provision Valor Neto de Realizacion
Provisidn cugntas incobrables

Total

19

2012 2011
(Délares)
214,308 157,810
5,000 5,000
42 86 31,56
2012 2011
(Ddlares)
3,504,446 2,591,151
17,732 0
( 203,486) (  252,340)
10.014 5,230
3,328,706 2,344,041
2012 2011
(Délares)
215,686 131,319
179,334 142,240
153,915 170,697
34,680 43,403
20,823 18,894
19,633 53,102
17,531 14,313
12,631 9,019
12,597 6,176
12,464 0
0 3552
0679294 ___ 592,715

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADQRES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia realizo fas siguientes conciliaciones
tributarias para establecer el impuesto a [a renta causado del afio:
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
{Continuacién) —

2012 2011
(Ddlares)

Utilidad contable 338,069 238,765
Menos:
15% Participacion de trabajadores en las utilidades ( 50,860) ( 35,815)
Subtotal: 288,200 216,654
Mas:

Gastos no deducibles 33,094 13,704
Menos:

Amortizacion de pérdidas 0 22,000}

Incremento neto de empleados 0 ( 6,569)
BASE IMPONIBLE 321,303 188,085
23 - 24% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 73,899 45,140

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafia liquidd e impuesto a la renta causado
utilizando los siguientes créditos tributarios:

2012 2011
{Dolares)

(a) Impuesto a la renta causado 73,899 45,140
{b) Anticipo impuesto a la renta 18,358 11,793
Ley de Régimen Tributario Interno (mayor entre a y b) 55,541 33,347
Mas:
- Anticipo impuesto a la renta pendiente de pago 18,358 10,989
Menos:
- Retenciones en |la fuente realizadas en el afig ( 28,899) ( 18,442)
- Crédito tributario generado por Impuesto & la Salida

De Divisas ( 44.401) ( 14.276)
SALDOQ POR PAGAR DEL CONTRIBUYENTE 599 11,618

A la fecha de emision de este informe (abril 12 del 2013), las declaraciones de impuesto a la
renta desde la constitucién de la Compafiia, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas
Internas - SRI. La Administracién de la Compafiia, considera que de existir revisiones
posteriores las posibles observaciones que surjan no serdn significativas. Los ejercicios
econbmicos de los 2008 al 2012 estan a disposicion para la revision de las autoridades
fiscales.
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PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
(Dolares}
Balance General
Cuentas pot cohrar:
Shanghai - Young Photoelect 15,700 0
Star Route LLC 2,191 0
Latinoamericana TCA 877 0
Furukawa Industrial S.A. 84 0
Latinoamericana Trading (Miami) 80 0
Latinoamericana TCA (Colombia-Casa Matriz) 0 5,562
Latinoamericana TCA (Peru) 0 1,993
TAC Communications S.A. 0 200
Total 18,832 7,355
Cuentas por pagar:
Latinoamericana TCA (Colombia-Casa Matriz) 251,305 303,612
Wellavy 87271 169,555
Furukawa Industrial S.A. 149,628 183,274
TAC Communications S.A, 8,146 86,394
Latinoamericana Trading (Miami) 33,818 71,483
Hangzhou Willing 148,547 0
Shanghai Qiajin 37,982 43,544
Socios (Andrea Baena — Leonardo Rodriguez) 0 19,486
Latinoamericana TCA (Argentina) 13,545 13,545
Star Route LLC. 0 1,028
Cable Servicios S.A. 1,200 1,200
Pan Asia Cable Limited Q 0
Shanghai - Young 0 0
Siscoax 0 0
Cordicargas 0 0
Hangzhou Linan Wanpen 31,247 52,333
Taihan Electric Wirw Co. 48,795 0
Total 809,484 945,454

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIF

Par requerimiento obligatorio de la Superintendencia de Compafias de! Ecuader, a2 Compafiia
adoptt las siguientes normas que s exponen a continuaciéon y que son materiales para el
desarrollo de sus operaciones de negocios, en base a la informaciéon vigente de las mismas
publicada en la pagina WEB del Consejo de Nermas Internacionales de Contabilidad (JASB por
sus siglas en inglés). Los saldos del patrimanio neto al final del 2011, fueron convertidos a NItF
para dar cumplimiento a los requerimientos legales vigentes (Anexo 1), dichos ajustes fueron
considerados en los estados financieros del 2012 gue han sido emitidos en marzo 15 del 2013.
Las NIC y NIIF aplicadas fueron las siguientes:

o NIC 1 (Presentacién de estados financieros)
NIC 7 (Estados de flujo de efectivo)
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APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMAGION FINANCIERA -
NHF (Continuacién)

N!C 8 (Politicas contables, cambios en las estimaciones y errores)
NIC 16 (Propiedad, planta y equipos)

NIC 18 (Ingresos ordinarios)

NIC 19 (Beneficios a los empleados)

NIC 24 (informacién a revelar sobre parfes relacionadas)

NIC 36 (Deterioro en Activos)

NIC 37 (Provisiones, activos y pasivos contingentes)

NIC 3¢ (Instrumentos financieros)

NIIF 1 (Adopcién por primera vez de las NIIF)

NIF 7 (Instrumentos financieros)

® & & 8 & & » & v

A la fecha de emision de los estados financieras, abril 3 del 2013, se han publicado por parte
del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) mejoras
a las normas contables existentes las que no han entrado aun en aplicacion (vigencia), sin
embargo LATINOAMERICANA TCA SA ECUADOR estd en proceso de evaluar, las
disposiciones de las nuevas normas contables y estima que los impactos ne sean significativos
para el desarrollo de las operaciones.

Como parte del proceso de ftransicién y de disposicién legal, la Compafila aplicé
obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del afio 2012, teniendo como periodo de transicion
el afo 2011. La Administracién de la Compafila confirma haber entregade cronograma de
implementacién considerando la siguiente informacion:

+ Plan de capacitacion
s Plan de implementacion
* Fecha del diagndstico de los principales impactos

Esta informacién fue aprobada por el Representante Legal de la Compariia, el Acta fue
elaborada con fecha 1 de abril de 2013 y recibida por la Superintendencia de Compafias.

La Compafia LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR durante el afio 2011, procedid a
identificar los efectos como parte de la aplicacién de la NIIF 1 {(Adopcion por primera vez de las
NHF)y los cuales fueron registrados en el Patrimenio de la Compafiia el 1 de enero del 2012.
Un detalle de los ajustes efectuados en el patrimonic es el siguiente:

Patrimonio de Resultados
los accionistas acumulados

(Dolares)
Registros contables con NEC al 31 de diciembre del 2011 280,054 267,788
Ajuste de existencias { 4.56868) {( 4,566)
Registros contables con NIIF al 1 de enero del 2012 275488 263,220

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de diciembre del
2012 y 2011, han sido reclasificados para propésitos de presentacion de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compafiias del Ecuador.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Enfre el 31 de diciembre del 2012 y hasta |2 fecha de emision de este informe (abril 12 del
2013), se produjo el siguiente evento:

En gl Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, ha sido
publicada la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas que
realiza reformas a fa Resolucién NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No.
324 del 25 de abril de! 2008. La principal reforma incorporada, es que el anexo y/o informs
integral de precios de fransferencia, debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos
del impuesto a ia renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El
importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido establecido para operaciones por
montos acumulados superiores a US$. 3,000,000. En tanto que el importe para presentar el
informe integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha side establecido para
operaciones por montos acumulados superior a los US$. 6.000.000 y dicha reforma entra en
plena vigencia a partir del 25 de enero del 2013.




LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011, PERIODO DE TRANSICION DE NEC A NIIF'S

{Expresado en Dolares)

ANEXO 1

ACTWOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo
Activos financieros

Existencias

Activo por impuestos corriente
Servicios y otros pagos anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, plania y equipo, neto
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos Financieros

Otras obligaciones corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Saldos NEC Ajustes por Conversion Saldos NIIF
31-12-201 Debe | Haber 31-12-2011
109,710 0 0 108,710
918,821 0 0 918,821
640,807 0 4,566 636,241
18,351 0 0 18,351
220,859 0 0 220,859
1,908,548 0 4,568 1,903,982
17,636 a g 17,636
17,636 0 0 17,638
1,926,184 0 4,566 1,921,618
1,426,548 0 0 1,426,548
62,634 0 0 62,634
1,489,182 0 0 1,489,182
156,948 0 0 166,848
156,946 0 0 156,948
1,648,130 0 0 1,646,130
5,000 0 0 5,000
7,268 0 0 7,268
109,976 4,566 1 105,410
157,810 0 0 157.810
280,064 4,666 0 275,488
1,921,611 4,566 Q
1,926,184 4,566 4,566 1,921,618




