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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas de
LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR:

Introduccién:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de LATINOAMERICANA TCA S.A.
ECUADOR al 31 de diciembre del 2010 y 2008, y los correspondientes estados de resultados,
de evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por ios afios terminados
en esas fechas, asi como el resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas a los estados financieres,

Responsabilidad de la Administracién.sobre los Estados Financieros:

La Administracion de LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR es responsable de la
preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el contro! interno pertinente en la preparacidon y presentacion razonable de los estados
financieros para que estén libres de efrores importantes, ya sea como resultado de fraude o
error, seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entcrno econémico en donde opera
la Compafila.

Responsabhilidad de los Auditores Independientes:

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros
basada en nuestras auditorias. Excepto por lo mencionado en el parrafo 4 y correspondiente al
afio 2010, efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos vy ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditer, gue incluye la evaluacion del riesgo de que ios
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente de la Compafila en la preparacidn y presentacidn razonable de los estados
financieros con el propdsito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una -auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados vy si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compafiia son razonables, asl-como una evaluacion de la presentacién de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una
opinién.

Edificio Induauto Av. Quito 806 y 9 de Octubre
Piso 5 - Oficina 501 - 503 « Casilla: 08-01-9453
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INFORME DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas de:
LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR

Pagina No. 2

Limitacién:

4. Al 31 de diciembre del 2010, no hemos obtenido respuesta 'a nuestras solicitudes de
confirmaciones de saldos enviadas a clientes, proveedores locales y compafias relacionadas
del'exterior, por US$. 125,923, nota 4 y US$. 210,358, nota 15. Debido a lo antes mencionado,
no fue posible asegurarmos de la eventual existencia de otras transacciones y revelaciones que
podrian existir sobre los estados financieros adjuntos a esa fecha a través de la aplicacién de
otros procedimientos de auditorfa.

Opinidn:

5. En nuestra opinion, debido a los efectos de aquellos ajustes si existieran, que se hubieran
determinado que son necesarios, si no hubiera existido la limitacion en el alcance de nuestro
trabajo indicada en el parrafo 4 y correspondiente al afic 2010, los estados financieros
mencicnados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR, al 31 de diciembre del
2010 y 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonic y s flujos de

efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Eciigtorjanas de
Cantabilidad. ' [ /

v Mol
cx_ EMOORES CIA. LTDA.
SC - RNAE - 2 No. 676 -

Abril 13 del 2011
Quito - Ecuador
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LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR

BALANCES GENERALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Doélares)

Notas ACTIVOS 2010 2009
ACTIVO CORRIENTE:

3 Efectivo en caja y bancos 33,297 4416

4 Cuentas por cobrar, neto 638,089 561,334

5 Inventarios 413,492 281,338
Gastos pagados por anticipado 185 g5
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,085,073 847,183
ACTIVOS NO CORRIENTES:

6 Activos fijos, neto 14,438 10,950

7 Otros activos, neto 73 240
TOTAL ACTIVOS 1,099,584 - 868,373
PASIVOS Y PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

8 Cuentas por pagar 927,487 730,551

9 Gastos acumulados por pagar 18,234 50,848
TOTAL PASIVO CORRIENTE 945,721 781,399
PASIVO NO CORRIENTE:

10 Obligaciones a largo plazo : 31,620 6,000
TOTAL PASIVOS 977,341 787,399
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

11 Capital social 5,000 5,000
Reserva legal 7,268 7,268
Utilidades retenidas 109,975 58 706
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 122,243 70,974

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS — 888,373

7 M

Ver notas a los e;»tados financieros

2.

/" Gustavd Gutierrez -~
Gerente General Contador
LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR
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LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en Délares)

DEL 2010 Y 2009

Notas 2010 2009

12 VENTAS NETAS 1,606,012 1,330,928
(-) COSTO DE VENTAS 1,069.023 836,155
UTILIDAD BRUTA 536,989 494,773
GASTOS OPERACIONALES:

13 Gastos de operacién 449 857 352,295

6y7 Depreciacién y amortizacion 4,908 3,072
TOTAL 454 765 355,367
UTILIDAD OPERACIONAL 82.224 139,406
OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETO:
Gastos financieros ( 6.177) ( 9,381)
Otros, neto 5,645 1,610
TOTAL 532 ( 7.769)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 81,692 131,637
MENQS:

14 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
UTILIDADES ( 12,254) { 19,746)

14 IMPUESTO A LA RENTA { 18.169) ( 39.212)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 51,269 72579

Ver notas a los estados financieros

/" Gustavo Gutiérrez 7
Gerente General
LATINOCAMERICANA TCA S.A. ECUADOR

Julo Lupera
Contador

LATINOAMERICANlA TCA 5.A. ECUADOR



LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en Délares)

Capital Reserva Utilidades

social legal retenidas Jotal
Saldos al 31 de diciembre del 2008 5,000 0 6,705) ( 1,705}
Utilidad neta del gjercicic 72,679 72,679
Apropiacion 7.268 ( 7.268) 0
Saldos al 31 de diciembre del 2009 5,000 7,268 58,706 70,974
Utilidad neta del ejercicio Q 51,269 51,269
Saldos al 31 de diciembre del 2010 9000 7268 100975 . 122,243
Ver notas a los estados financieros ~
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¥ E‘V Gustavo Gutiérrez s Ju upera
Gerente General Centador
LATINCAMERICANA TCA S.A. ECUADOR LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR
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LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedaores y trabajadores

Efectivo neto provisto por las actividades de operacian

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Compra de activos fijos
Efectivo utilizado en las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones a largo plazo
Efectivo provisto per las actividades de financiamiento

Aumento neto del efective
Efectivo al inicic del periodo

Efectivo al final del perlodo

Ver notas a los estados financieros

2010 2009
1,382,244 895,708
{ 1371.222) ( 887.233)
11,022 8475
{ 7,761) [ 7,640)
{ 7.761) ( 7,640)

3.271

3,271

4,106
310

4,416

i/ Gustavo Gutiérrez
Gerente General
LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR

Jufio Lupera
ntador
LATINCAMERICANA TCA S.A. ECUADOR



LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIQ CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION :

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

{Expresados en Ddlares)

2010 2009
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 51,269 72,679
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETQ PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACICN.
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta 30,423 58,958
Baja de inventarios 14,578 67,585
Depreciaciones y amartizaciones 4,908 3,072
Provision para cuentas incobrables 282 38,675

{Aumento) Disminucién en:
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

77,037) {  337,714)
146,731) (  97,506)

— — — —

Gastos pagados por anticipado 100} ( 95)
Otros activos, neto 468) 0
Aumento {Disminucién) en:
Sobregire bancario 0 51)
Cuentas por pagar 196,936 168,528
Gastos acumulados por pagar { 63,038) 34,444
Total ( 40,247) ( ©4,204)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 11,022 8475

Ver notas a los estados financieros

)

‘/Gustavo Gutiérrez J Pera
Gerente General Contador
LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR LATINCAMERICANA TCA S.A. ECUADOR
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LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA Y ENTORNO ECONOMICO

LATINOAMERICANA TCA.- Es una holding de empresas estratégicamente distribuidas a lo
largo de América Latina con una frayectoria de 11 afios en el mercado (integrador de
tecnologia) y sedes comerciales en Argentina {casa matriz), Brasil, Estados Unidos, Chile,
Colombia y Ecuador. Su misidn esta orientada a acompaniar y brindar el mejor servicio a sus
clientes durante y después del desarrcllo de su provecto de television por cable (CATV),
telecormnunicaciones, energia, seguridad y networking.

LATINOAMERICANA TCA S.A. ECUADOR - Fue constituida en Quito - Ecuador en junio 1 del
2007 y aprobada mediante Resolucion No 07.Q.1.J.002014 de la Superintendencia de
Compafias el 23 de abril del 2007 e inscrita el 23 de abril del 2008 en el Registro Mercantil. La
Compafila mantiene su domicilic fiscal en la Provincia de Pichincha y desarrolla sus actividades
comerciales en las calles de los Guabos v las Cucardas (sector El Inca) en la ciudad de Quite.
La Comparfia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de
Contribuyentes No. 179208628001 y su direccidn electronica es www.latinotca.com.ec.

Operaciones.- Sus actividades principales som;

1. La importacion, compra, venta, distribucidn, consignacion, representacion y comercializacion
de: aparatos electrénicos, material eléctrico, equipos y accesorios informaticos, cableado
estructurado, programas de computacién (software), internet y correo electrénica (e-mail),
asesoria en |la adquisicién e instalacion de scoftware para empresas y particulares con
asesoria y servicio técnico.

2. Telecomunicaciones y comunicacidn social en lo relacionado con: importacion, venta,
exportacian, instalacién y pruebas de centrales telefénicas, equipos de telecomunicaciones,
sistemas de radio enlace, suministros de baterias y motores generadores para el sistema de
telecomunicaciones, mantenimiento y fiscalizacion de sistemas de redes y canalizacion
telefonicas.

3. La explotacion comercial y la realizacién de estudios, proyectos, montajes, asesoria y
representacién relacionadas con temas de ingenieria electrénica, televisidn, internet,
telefonfa local e internacional, asl como realizar importaciones, exportaciones vy
representaciones de todo tipo de mercaderia relacionada con telecomunicaciones.

El abastecimiento oportuno de los inventarios es acordado mediante negociacicnes realizadas
con proveedores en su mayoria del exterior.

Entorno Econémico.- La crisis financiera internacional presentada desde el ultimo trimestre
del 2008, afecté fa economia ecuatoriana durante el afto 2009 y generd, entre otros factores,
aumento del [ndice de precios al consumidor, incremento en las tasas de desempleo y escaso
crecimiento del Producto Interno Bruto - PIB de 0.36%. En & 2010, de acuerdo con dalos
econdmicos oficiales la economia ecuatoriana muestra crecimiento del 3.73% anual en el PIB,
afectado por la incertidumbre ocasionada con la negociacion de los contratos del sector
petrolero, que causaron la disminucion de las inversiones y consecuentemente la baja
produccion de crudo. La continuidad y el mejoramiento de otros indicadores que tuvieron
cambios favorables, fueron la inflacion que alcanzéd en el 2009 el 4.31% anual y en e 2010 &f
3.33% anual, la tasa de desempieo se ubicod en el 7.90% en el 2009 y en el 6.10% en el 2010.
Las autoridades econdmicas pronostican para el 2011, alcanzar un crecimiento del 5% anual,
con base al incremento en el nivel de la inversion pUblica, el consume de los hogares, la
estabilidad de la balanza comercial actualmente negativa, mejoramiento en el precio del
petréleo y la puesta en marcha del Cédigo Orgdnico de la Produccion, Comercio & inversiones
gue genera expectativas de reactivacion tanto de la inversién extranjera y local.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los
Estados Unidos de Ameérica, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, vy sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compaiiias.

Las NEC en un nimero de 27 normas, son similares a sus cerrespondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF (IFRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
Inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacién y presentacion de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Compafias mediante Resoluciones No. 06.Q.1C1.003 y No. 06.Q.1C1.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2008, dispuso que las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicacién obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte de
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucion No,
ADM No. 081990 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compariias emitid la Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NUF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicion legal, la Compaiiia aplicard cbligatoriamente las NIIF a partir de
enero 1 de! afio 2011, teniendo como periodo de transicion el aio 2010.

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafifas emitié la Resolucién No,
SC.D8.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se establecié un
instructivo complementario destinado para la implementacion de los principios contables (NIIF)
para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

En la actualidad, la Superintendencia de Compafilas ha emitido la Resolucion No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enerc 27 del 2011 y mediante la
cual se establecen reformas a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008,
principalmente para las empresas que optaren por la inscripcion en el Registro de Mercade de
Valores, como también para aquellas entidades que componen el tercer grupo de NilF y por la
adopcidn de principios contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en el
Registro Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa implantada per la
Comunidad Andina.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia, para [a
elaboracion de los estados financieros, son mencionadas a continuacion:

Provisién para cuentas incobrables.- La Compania establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cabrar a clientes, y disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables y de acuerdo con disposiciones establecidas en la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno.

Inventarios.- Estan registrados al costo, que no excede el valor de mercade. E! costo es
determinado mediante el metodo del costo promedio. Los inventarios en mal estado y
considerados obsoletos son registrados en resultados en el periodo en que ocurre la baja o 1a
pérdida del inventario.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Activos fijos, neto.- Estan regisiradas al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento
son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos
fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerande como base la vida util
estimada de estos activos,

Las tasas de depreciacion anual de activos fijos, neto son las siguientes:

Activos Tasas
Muebles y enseres, equipos de oficina y herramientas y maquinarias 10%
Equipo de computacion 33.33%

Reserva legal.- La Ley de Compafilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre del 2009, 1a Compafiia
reconocid en forma anticipada el registro de la apropiacion de esta reserva y cuyo efecto fue de
US$. 7,288.

Participacion_a trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, las
sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional. Este beneficio social
es reconocido con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga, nota 14.

Impuesto a la renta- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de irabajadores la tarifa del 25% de impuesto a la renta, o una tarifa del 15% de
impuesto a la renta en el caso de reinversién de utilidades. El impuesto es cargado en los
resultados del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Con la
puesta en marcha del Codigo Organico de la Produccidn Comercio e Inversiones publicado el
29 de diciembre del 2010, a través del R.O. No. 351, se establece en las disposiciones
transitorias, la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta, misma que se aplicara en forma
progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y
22%, respectivamente. Durante los afios 2010 y 2008, la Compaiiia calculd la provision para
impuesto a [a renta aplicando 1a tasa del 25%, nota 14.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafifa reconoce las ventas como ingresos cuando se
efectla la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de
las mercaderias y los costos son registrados en base al método del devengado,

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherente a
la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montes de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asf como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embarge, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados criginales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente;
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EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS (Continuacién)
2010 2009
(Dblares)
Bancos locales 32,997 4,121
Caja 300 295
Total | 33,297 4,416

Bancos jocales.- Los saldos en bancos estan dispenibles a la vista y sobre los mismos no
existe ninguna restriccion gue limite su uso.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 009
(Délares)

Clientes, neto de provision para cuentas incobrables:

de US$. 40,169 en el 2010 y US$. 39,887 en el 2008 519,380 492 977
Anticipo a proveedores 58,566 31,745
Paries relacionadas, nota 15 34,055 27,808
Impuestos 18,840 5,072
Otras 7,148 3,730
Total ' 638,089 561,334

Clientes,_neto.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan ventas a clientes, las cuales
no generan interés y tienen vencimientos desde 30 hasta mas de 360 dias plazo.

Anticipo a proveedores.- Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, corresponde a valores
entregados por concepto de anticipo a proveedores del exterior, para el envio y nacionalizacién
de los inventarios.

Impuestos - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluye valores correspandientes por crédito
tributario generado en las adquisiciones de mercaderias para !'a comercializacion. Este
impuesto, es compensado mensualmente con el IVA generado por las ventas, segun
normativas tributarias vigentes.

Durante los afos 2010 y 2009, el movimiento de la provision para cuentas incobrables fue el
siguiente;

2010 2009
(Déblares)
Saldo al inicia del afio 39,887 1,312
Provisién con carge a resultados 282 38,575
Saldo al final del afio 40,169 39,887
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INVENTARIOS
Al 31 de diciembre 2010 y 2008, un detalle es el siguiente:
2010 2009
(Dolares)
Mercaderia en bodegas 398,111 281,069
Mercaderia en consignacion 15,381 279
Total 413492 _ 281338
ACTIVGS FIJOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:
2010 2009
(Délares)
Equipo de computacion 13,564 8,857
Muebles y enseres 7,143 4,216
Herramientas y maquinaria 2,053 2,052
Equipo de oficina _ 1,023 897
Subtotal 23,783 16,022
Depreciacion acumulada ({ 9345) (  5.072)
Total 14,438 10,950
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el movimiento de activos fijos, neto es como sigue:
2010 2009
(Dolares)
Saldo al inicio del afio 10,950 6,622
Mas: Adiciones 7,761 7,640
Menos: Reclasificacion otros actives 0 { 721}
Menos: Cargo anual de depreciacién ( 4273) ( 2,591)
Saldo al final del afio 14,438 10,950

OTROS ACTIVOS, NETQ

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluyen saldo de valores y costos pagados con el fin de
obtener ciertos derechos, como licencias de software mismas que se amortizan en 3 afios.

Durante el afio 2010, la Compariia registré con cargo a resultados US$. 635 (en el 2009, USS.
481).

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el detalle es el siguiente:
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacion)
2010 2009
(Ddlares)

Partes relacionadas, nota 15 818,841 665,309
Proveedores locales 92,788 36,012
Impuestos por pagar : 10,826 23,199
Anticipos por pagar 0 1,388
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sociai - IESS 1,612 973
Otras 3,420 3,670
Total 927,487 730,551

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan principalmente
negociaciones con proveedores en el exterior, ariginadas por importaciones de mercaderias
que la Compafila comercializa en el Pals, asi como también de valores por cancelar en
concepto de servigios transferidos por sus relacionadas. Estas cuentas por pagar no devengan
interés y no tienen plazo de vencimiento.

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan principalmente compras de

inventarios y servicios locales que tienen plazo de page promedio de 30 dias y no generan
intereses.

Impuestos por pagar.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan valores por

retenciones del impuesto a la renta y valor agregado a proveedores locales, en la adquisicion
de bienes y servicios.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el detalle es el siguiente:

2010 2009
(Dblares)
Participacion empleados y trabajadores 12,254 19,746
Impuesto a la renta 4 509 30,277
Décimo cuarto sueldo 660 618
Décimo tercer sueldo 781 207

Totat — 18234 _ 50,848

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010, representan valores entregados por los accionistas de la

Compafija, como parte del plan de aportes que se encuentran realizando y que formaran parte
del aumento de capital a llevarse a cabo en el afic 2011,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, esta representadc por 5.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$. 1,00 y cuyos propietarios san Latincamericana TCA $S.A. Colombia, una
Compariia constituida en la Republica de Colombia con el 90% de las acciones y el Sr. Hernan
Dario Villa Vanegas de nacicnalidad Colombiana con el restante 10%.
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CAPITAL SOCIAL (Continuacién)

La Compania no ha dado cumplimiento a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador, la misma que en septiembre 7 del 2009, pubiicté a través de |a Resclucién No.
SC.8G.SRS.G.09.02 un instructivo mediante el cual se establece los lineamientos que deben
cumplir las companiias extranjeras que son accionistas 0 socias de compaflfas ecuatorianas,
con el fin de regularizar su situactén con el Organismo de Control Societario; asi como también
la informacion y documentos que deben presentar las sociedades nacionales que tengan como
socios 0 accionistas a compafifas extranjeras, estableciéndose como plazos [os meses de
septiembre, octubre y noviembre del 2009, para la presentacién de la informacion, sin perjuicio
de la obligacién de presentarla nuevamente en diciembre dei 2009 y enero y febrero del 2010,

VENTAS, NETAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el detalle es el siguiente:

2010 2009
(Dolares)

Ingresos por ventas ' 1,674,397 1,365,701
Menos: _

Descuentos 0 { - 19)

Devoluciones ( 77.471) ( 82,798)
Mas: .

Transporte 9,086 58,044
Total

—-1.606012 __1.330928
GASTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre del 2010y 2009, el detalle es el siguiente:

2010 2009
(Dolares)

Honorarios y ¢consultoria 174,286 51,263
Gastos de personal 92,970 71,331
Gastos de viaje 32,084 23,742
Servicios y varios 32,167 27,270
Mantenimiento y reparaciones 23,699 9,101
Arrendamientos 16,550 8,100
Mercaderia dafiada : 14,577 67,585
Gastos de gestion 10,881 6,549
Provisién cuentas incobrables , 282 38,896
Comisiones t] 13,000
Otros 51,461 35,458
Total 449 857 352,295

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, la Compariiia preparé las sigufentes conciliaciones
tributarias:
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)
2010 2009
(Ddélares)
Utilidad antes de [a participacion de trabajadores en las
Utiidades e impuesto a la renta 81,692 131,637
Menos:
15% participacién de trabajadores 12,254) ( 19,746)
Mas:
Gastos no deducibles 18.863 57.643
Menos:
Amortizacion de pérdidas 15,625) ( 9,406)
Incremento neto de empleados 0 | 3,281)
BASE IMPONIBLE 72,676 156,847
Impuesto a la renta causado - 18169 __ 39912
PARTES RELACIONADAS
Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por el aﬁo terminado el 31 de
diciembre del 2010 y 2009, es el siguiente;
2010 2009
(Ddlares)
Balance General
Cuentas por cobrar:
Fine 24,987 24,987
Hangzhou Linan Wanpen 4773 0
Latinoamericana TCA 4295 2822
Total 34,055 27,8089
Cuentas por pagar:
Latinoamericana TCA {Colombia-Casa Matriz) 347,166 381,418
Latincamericana Trading (Miami) 203,930 105,801
Furukawa Industrial S.A. 124,442 66,805
TAC Communications S.A. 51,388 17,006
Shanghai Qiajin 34,529 27,218
Socios (Andrea Baena — Leonardo Rodriguez) 19,486 0
Latinoamericana TCA {Argentina) 13,545 156,253
Pan Asia Cable Limited 12,150 12,150
Shanghai — Young 9015 0
Siscoax 2,065 0
Cordicargas 950 950
Hangzhou Willing 175 38,618
Total

818,841 __ __665.309
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RECLASIFICACIONES

Ciertos saidos de ios estados financieros por los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y
2009, han sido reclasificados para proposito de presentacion de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emisién de este informe (abril 13 del
2011), no se produjeron eventos, que en la opinién de la Administracién de la Compariia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




