
P
A
L
A

ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INDICE

Informe de los auditores independientes

Estado de situación financiera

Estado deresultado integrales

Estados de cambios en el patrimonio

Estado de flujos de efectivo

Notasa los estados financieros

Abreviaturas usadas

US$

NIC

NNF

Compañía

Dólar estadounidense

NormasInternacionales de Contabilidad

Normasinternacionales de Información Financier

Asesora Panamericana S A ASPANAM



ASESORA PANAMERICANAS.A. ASPANAM

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2015 2014

ACTIVO

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 118 793 97 942
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 7 753 627 502 023
Impuestos por recuperar 8 91526 119 554

Anticipos 17 159 15 306
Otras cuentas por cobrar 500 3717

Total activos corrientes 979 605 738 543

Activos no corrientes

Propiedades y equipos 9 77 946 84 079

Propiedades de Inversion 10 17 655 267 17814 651

Inversiones disponibles para la venta 12 13261 5662
Cuentas por cobrarlargo plazo 11 - 75000

Activo por impuesto diferido 15 - 16 315

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de los estados financieros
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17 746 475 17 995 706

18 726 080 18 734,249
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ASESORA PANAMERICANAS.A. ASPANAM

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015
(Expresado endolares estadounidenses)

Referencia

a Notas

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar relacionadas 12
Beneficios empleados 13

Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios empleados 13y14
Pasivo por impuesto diferido 15

Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital Social 16

Aportes futuras capitalizaciones 17
Reserva Legal 18
Otros resultados integrales

Resultados acumulados 18

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

2015

3 633
8 359 362

25 461
1194

8 389.650

221 982
8486 884
22.900

1.091 766

9 481 415

28 530

25 161
438

9 190 536

9244 608
18 726 080

349
495 932
10 180

897

507 358

191 652
866 029
23 900

1.081 581

1,588 939

28 530
8 591 568

28 161

8 500 051

17 145 310

18 734 249

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota

Ingresos 19

Gastos operalivos

Gastos de administración 20

Gastos financieros

Utilidad (perdida) operacional

Otros Ingresos noto 21

Utilidad (perdida) antes de Impuesto a la renta

Impuestoa la renta 15

Perdida del año

Otros resultados integrales 14

Pérdida neta y resultado integral del año

2015

962 494

(930 292)
(343)

31 859
42 356

4216
(111.869)

(37 653)

438

ETA—

2014

945.443

(969 917)
(11 812)

(38 286)

20 330

(15 956)

(98 964)

(1114 820)

(114 920)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finaricieros
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ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

a Notas 201

Flujo de efectiva de las actividades de operación:

Efectivorecibido de clientes 1058 025

Efectivo pagado a proveedores yempleados (682 764)

Efectivo pagado a partes relacionadas (13.097)
Otros ingresos igastos) netos 42265

Impuesto a la renta corriente 15 (114 700,

Efectivo provisto porlas actividades de operacion 287729

Flujo de efectivode las actwdades de inversión

Adiciones de prociedades y equipos neto 9 (9578)

Inversiones dispobibles para la venta (7 599)

(17274)Efectivo utilizado en actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Inversiones mantenidos hasta su vencimiento

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento (251 603)

Efectivo yegumalen'es ce efectivo
Dism nucror nelo co efecto y equivalen:es 18852

Efectivo yequivalentes de efecto al incio del año 97 942

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 6 116793

(251 503)

1036 838
1754 9755
(723
65 130

1119 927)

231 34£

(16 525)
(779)

(17 304)

(296 513)

(296613)

(82 573)
180514

97 942

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fnanojeros
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ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

 

Referencia
a Notas 2015 2014

Flujo de efectivo de las actividades de oparacion:

Utilidad (perdida) antes de impuesto a la renta 74216 (15 956)

Transacciones que no erresentan desembolsos de efectivo

Derreciaciónes 9yt0 175192 *50 199

Jub lacion satroral y bonificación por desahucio 14 30859 19954

280266 153197

Cambics er acivos y pasivos

Cuentas por cobrar 120615 :41481

Cuentas por pagar (112 153) (73933)

Ankcipo de clientes (1900) 10600

Efecuvo neto provisto por las actvdades de aperacion 287 729 231345

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015
(Expresadoen dólares estadounidenses)
 

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y objeto social

Asesora Panamericana SA ASPANAM fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripción en el Registro Mercantil el 22 de mayo del 2007 bajo la
Razón Social de Asesora Panamericana S.A ASPANAM Su domicilio principal se
encuentra en Quito, provincia de Pichincha

El objeto social de la Compañia incluye la prestación de servicios profesionales
relacionados con estudios y asesorías económicas, diagnósticos,trámites, verificación de
datos personales, recepción de llamadas, entrega de correspondencia física,
administración y manejo de comunicación campañas publicitarias y demás servicios
complementarios

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la compañia presta servicios de administración y
alquiler de sus bienes inmuebles bajo los términos y condiciones establecidas en los
contratos de arrendamientos respectivos Ver Nota 22

Medtante acta de Junta General Extraordinaria celebrada con fecha 2 de junio del 2015,
se autorizó hipotecar el inmueble de propiedad de la Compañía a fin de garantizar
obligaciones que pudieran contraer las compañias Motransa CA, y Mosum SA

(relacionadas), y con fecha 29 de diciembre del 2015 se celebró la escritura pública de
constitución de Hipoteca Abierta, Anticresis y Prohibición Voluntaria de Enajenar, Gravar
y Arrendar a favor del Banco Bolivariano sobre el inmueble ubicado en la Av 10 de

Agosto y Juan de Ascaray sector la Y, de la parroquia de Chaupicruz, cantón Quito,
asignado con el codigo catastral 1150507005, conel fin de garantizar todas y cada una
de las obligaciones contractuales o extracontractuales, legales o convencionales
presentes o futuras, contraídas o por contraer de modo directo, indirecto o porinterpuesta
persona, vencidas o por vencer de la compañia La hipoteca se extiende y comprendela
totalidad del inmueble hipotecado contodos los aumentos y mejoras que hayan recibido o
reciban enel futuro

Otras transacciones importantes

Mediante Oficio No SCVS IRQ.DRICAI.SIC 15 1563 18895 del 24 de septiembre del
2015, la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros solicitó a la administración

de la Compañia resolver el destino del saldo de la cuenta de "Aportes Futuras
Capitalizaciones” por no cumplir con la definición de instrumento de patrmormio ni
encontrarse respaldado por la emisión de un instrumento propio del emisor. Por lo que
dichos saldos deberán reclasificarse a cuentas de Pasivo

En respuesta a dicha comunicación la Compañía mediante acta de Junta Genera!
Extraordinaria de fecha 26 de noviembre del 2015, resolvió lo siguiente: 1) compensarla
cuenta “Aportes Futuras Capitalizactones” con la cuenta pérdidas acumuladas porel valor
de US$728 138, y 1) reciasificar el saldo de US$7 863430 a la cuenta de pasivo
“Accionistas por pagarlargo plazo"

(9)
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ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Adicionalmente la Compañia tienela firme intención de liquidar este pasivo a mediados
del 2016

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorización de fecha 26 de abril del 2016 de la Gerencia y
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su

aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se desenben las principales políticas contables adoptadas en la preparación
de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información
Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todoslos ejercicios presentados en
estos estadosfinancieros

Bases de preparación

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014
están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las

que han sido adoptadas en Ecuador. y representan la adopción integral. explícita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan

Los estadosfinancieros de la Compañia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histórmco La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF

requiere el uso de ciertos estimados contables críticos También requiere que la
Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la
Compañía En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración

Nuevas normas, enmiendase interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisión de estos estadosfinancieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compañia no ha adoptado con anticipación El ¡ASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuación"

(Véase página siguiente)

(10)
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ASESORA PANAMERICANAS.A, ASPANAM

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Aplicacion obigatona para
ejercicios iniciados a part

Norma lema

NIF10y Enmienda Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus 1de enero del 20%
NIC28 asociadasy negocios conjuntos
Nut Enmienda Sabre la contabiización de adquisiciones de participaciones en 1de enero del 20%

operaciones conjuntas

NIF 14 Mejora Describe los saldos de las cuentas de difenmiantas de actividades  1deenerodel20%
reguladas como las montos de gastos o ingreso que na se renonocenian como
activos pasivos de acuerdo a olras Normas pero que cumplen los requisitos para
serdífendos

NIC 6 y Enmienda Aclaracion sobre los melodos aceplables de depreciación y 1de enero del 2016

NIC38 amortización
NC y Enmienda Plartas de producción ¡as cuales deben contabilzarse como 1de enero del 2016

NIC 41 propiedad planta y equipu ya que su funcionarmento es similar al de fabncacion

NI 27 Famienda Permiteque las entidades utlicen el método del valor patnmonial para 1de enero del 2018
las contabiizaciones de las inversiones en subsidianas, negocios conjuntos y
asociadas en sus estados financieros separados de acuerdoa NIC 28

NUS Mejora Clamficacio7 de ciertos temas relacionadosa la clasificación entre activos 1de Julio del 20%
mantenidos para la venta o para su distabución

NIF 7 Mejora Modificaciónde la revelacion de los contratos deprestacion de serviciosy 1de julio del 20:16
relevaciores requeridas para los estados financieros internos

NIC 1 Enmienda Relevac onesrelacionadas con matenalidad disgregación y 1dejulio del 2016
subtotales notas y otros resultadosintegrales

NIG 18 Mejora Clanficacion de modo de determnar la tasa de descuento para las 1de julio del 20%
obligaciones por beneficios post- empleo

NIC 34 Majora Clanficación de lo relacionado con informacion revelada en el repone 1d julio del 2016
miennoy las referencias del msmo

NIF 10 NIE Enmiendas Clanficacion deciertos aspectossobra la preparacion y elaboración 1de julto del 2016
RYNC28 de estados Imancieros consolidadosy acerca dela opcióndel metodo de valor

patnmonial proporcional en entidades que no son entidades de inversión
NIF 9 Mejora Reconccimiento y medición de actwos inancieros 1de enero del 2018
NIF O Enmuenda Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para 1de enero dal 2018

permita reflejar mejor las aclvdades de gestión de nesgus de los estados
financieros ademas permitelos cambiosde los llamados "créditos propios"

NIF 15 Mejora Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todas los 1de enero del 2018
cantralos con elentes (excepto por contratos de icasmg contratos de seguros e
instrumentos financieros)

La Administración de la Compañía ha revisado los pronunciamientos vigentes desde el 1
de enero del 2016, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus
actividades no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación Inicial

Moneda funcional y de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados

financieros se expresan en dólares estadounidenses que es la moneda funcional y la
moneda de presentación de la Compañia

(1)
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ASESORA PANAMERICANAS.A. ASPANAM

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)
 

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos Los mencionados valores son de libre disponibilidad

Activos y pasivos financieros

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas", préstamosy cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para ta venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorías "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros” La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en las
categorías de "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” “préstamos y
cuentas por cobrar”, y "activos financieros disponibles para la venta”, y, mantuvo
únicamente pasivos financieros en la categoría de "otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a contmuación

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administración tiene la intención y capacidad de mantener hasta su
vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situaciónfinanciera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar a
compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo Se incluyen en el activo corriente, excepto por las de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desdela fecha del estado de situación financiera

(12)



ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015
(Expresado en dólares estadounidenses) _

(c) Activos financieros disponibles para la venta

Representados en el estado de situación financiera por inversiones en acciones
disponibles para la venta Son activos financieros no derivados que se designan en
esta categoría o no califican para ser designados en alguna delas otras categorias
de activos financieros Estos activos se muestran como activos no cormentes a
menos que la Administracion tengala intención expresa de venderel activo dentro
de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera,

(d) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar
comerciales, compañías relacionadas y otras cuentas por pagar Se incluyen en el
pasivo cornente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situación financiera

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera

a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagarel pasivo

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo, siempre que el activo O pasivo financiero no sea designado
como de "valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe
a continuación:

Medición posterior

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en títulos valores con vencimientos onginales de más
de 3 meses Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro "otros ingresos, neto”
cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibir su pago

(b) Préstamos y cuentas por cobrar:

(Véase página siguiente)

(13)



ASESORA PANAMERICANAS.A. ASPANAM

NOTASDE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(c)

(a)

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo En específico, la Compañía presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoría:

(), Cuentas por cobrar compañias relacionadas Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compañías relacionadas por arriendo de

inmuebles Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues na generan intereses y son exigibles en 30 días

(1) Otras cuentas por cobrar"í) corrientes, representadas principalmente por otros

deudores que se hquidan en el corto plazo Se registran al valor del

desembolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado, pues no
generan intereses 11) largo plazo; representadas por operaciones de
financiamiento, se registran a su valor nominal que no difieren de su valor

razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los
ingresos par intereses se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “otros ingresos, netos”

Activos financieros disponibles para la venta

Corresponden a Inversiones en entidades en las cuales se mantiene una
participación menor al 3% y no ejercen el control n: influencia significativa. Fueron
adquindas con el objeto de obtener dividendos Estas inversiones na cotizan en un
mercado activo

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de mterés efectivo La Compañía las siguientes cuentas dentro de esta
categoria

() Cuentas por pagar comerciales Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios, Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días

(1) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la prestación del servicio Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se Iiquidan en el
corto plazo

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañia no será capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,la

(14)
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probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida

que se valora comola diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva origina!
del activo financiero

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañía no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar ya que estas son pagaderas en plazos menores a 30

dias.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si La Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activa Un pasivo es elimmado cuando las obligaciones de la
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas porterceros Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podrán ser recuperados se cargan los resultados del año.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histónco, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo Los

desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la
Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Útiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que
el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida Útil no es
irrelevante. Las estimaciones de vidas Útiles y valores residuales de los activos fijos $on
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros

(15)
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Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes

Tipo de bienes Número de años

Muebles yenseres 2a10

Equiposde oficina 2a5
Vehículos 4a6

Equipos de computo 3a6

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto

recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construcción de activos calificables Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, período que la
Administración ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
todos los proyectos de la Compañía se han Iguidado en plazos inferiores a un año, porlo
que no se han activado costos de endeudamiento

Propiedadesde inversión

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtención de plusvalia o para
generar renta a través de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles Las
propiedades de inversión son registradas al costo menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos

directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo Los desembolsos
posteriores a fa compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los
costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos

Los terrenos no se deprecian La depreciación de edificios e instalaciones €s calculada
Imealmente basada en la vida útil estimada de los bienes y considerando su valor
residual Las estimaciones de vidas Útiles y valores residuales de las propiedades de
inversión son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros La vida útil estimada de las propiedades de inversión es de 40 a 60

años

Bienes entregados en arrendamiento mercantil

Los arrendamientos en los que Una porción significativa de los riesgos y beneficios
relativos a la propiedad son retenidos por la Compañía, se clasifican como

(16)
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arrendamientos operativos Los cobros recibidos bajo un arrendamiento Operativo (neto
de cualquier incentivo entregado al arrendador) se cargan al estado de resultados sabre
la base del métodode linea recta en el periodo del arrendamiento

Cada cobro por el arrendamiento se distribuye en el activo Los correspondientes
derechos por arrendamiento, netos de cargas financieras, se incluyen en cuentas por
cobrar a corto plazo

La Compañía mantiene todas sus propiedades de inversión bajo contrato de
arrendamiento operativo Ver nota 22.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, propiedades de
inversión e inversiones disponibles para la venta)

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable El valor recuperable de los activos

corresponde al mayorentre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más

pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo) En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compañia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por

deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deteriora sobre sus

activos no financieros Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado
que no existen indicadores de deterioro

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el

diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando

se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el

impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el

patrimonio.

(1) Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible

(1)

—

Impuesto a la renta diferido El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su

totalidad por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen

(17)  
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entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

1 las diferencias temporarias deducibles,
n la compensación de pérdidas obtenidas en permodos anteriores que todavia no

hayan sido objeto de deducción fiscal,
in la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos

anteriores, siempre y cuando no se sohcite su devolución ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras
para su utilización

Los Impuestos la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usarlas diferencias temporarias

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activas corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando tos impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria

2.12 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y
corresponden principalmente a

(1) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo
establecido por la legislación ecuatoriana vigente Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos

(1)  Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social Se
provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente en el Ecuador

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilación patronal y desahucio La Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por

(18)
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el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de tos años de
servicios prestados a la misma compañia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio

La Compañia determna anualmente la provisión para jubilación patronal y

desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
Independiente y se reconoce con cargoa los costos y gastos (resultados integrales)
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el

cual se determina descontandolos flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutación actuarial del 6 31% (2014 6,54%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador

que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán
pagadosy que tienen términos que se aproximan a los términosde las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios,
remuneraciones incremento futuro de remuneraciones tasa de rotación, entre

otras

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados

Integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del año Al cierre del año las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya

sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser

necesaria una salida de recursos para liquidar ta obligación y (111) el monto se ha estimado

de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la

administración. a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos

necesarios para liquidarla obligación

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porlos arnendos

contratados en el curso normal de las operaciones de la Compañía Los ingresos se

muestran netos de impuestos y descuentos otorgados

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios

económicosfluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la

Compañia hace la entrega del servicio al arrendatano

ds)  
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados
Financieros”

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros
riesgos de mercado (Incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de
precio y concentración), resgo de crédito y riesgo de liquidez El programa general de

administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el

desempeñofinanciero de la Compañía.

La administración de nesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite

minimizar el mesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaría, tado esto acompañado de políticas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de conventos

realizados con proveedores

(a) Riesgos de mercado

(1) Riesgo de valor razonable por tipo de interés.

La Compañia no mantiene obligaciones bancarias o pasivos con costo, por lo

que su exposicion a este resgo es mínima

(1) Riesgo de precio y concentración

La Compañía no está expuesta a cambios significativos en los precios de los

bienesy servicios adquiridos Las cánones de arrendamiento son reajustados

anualmente con base a los indices de inflación determinados por el Gobierno

ecuatoriano

La Compañía mantiene un portafolio diversificado de clientes y proveedores, por lo

tanto no tiene riesgossignificativos de concentración

(b) Riesgo de crédito

(Véase página siguiente)
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(c)

El nesgo de crédito corresponde al resgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
Una pérdida financiera para la Compañia.

Debidoal giro del negocio. los ingresos de la Compañía provienen principalmente
de los contratos de arrendamiento firmados con partes relacionadas cuyas facturas
son canceladas en condiciones similares a las que se realizarían entre partes
independientes Las facturas emitidas por la Compañía son elaboradasal inicio de

cada mesy su recuperación es inmediata. La situación financiera de sus clientes es
evaluada frecuentemente por el departamento de crédito de la Compañía

Por otro lado, la Administración de la Compañía mantiene como política efectuar
inversiones a corto plazo Únicamente en entidades financieras cuyas calificaciones
de riesgo independientes determmen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad dinámica y respaldo de las inversiones efectuadas

Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y
equivalentes de efectivo, tenen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general

superanla calificación “AA”.

La Compañia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en la siguente
institución financiera, que cuenta conla siguiente calificación.

Calificación (1)

Entidad financiera 2015 2014

Banco Solidario S A AA AA

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating y PCR Pacific S A

Riesgo deliquidez

La principa! fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus

actividades comerciales Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se

basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos
Portanto la Compañía mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a

un año.

en
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad se administra la liquidez
tomando en consideración los siguientes puntos.

* Elaboracion y aplicación de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte

+* Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión
en determmados procesos

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del
requerido capital de trabajo son administrados por el área de tesorería, quien los

invierte en depósitos de ahorro (a la vista), a plazo y otros instrumentosfinancieros
de similares caracteristicas que generan intereses a tasas fijas, escogiendo
instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez según las
necesidades proyectadas de efectivo de la Compañía

La Compañía no mantiene instrumentos derivados El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compañia agrupados sobre la base del período
remanente la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados

Menos de 30 Entre 30 y 180 Entre 180 dias

 

Año 2015 dias dias y 1año

Proveedores - 3,633 -
Cuentas por pagarrelacionadas - . 8 359 362

3633 8 359 362

Menos de 30 Entre 30 y 180 Entre 180 días

Año 2014 dias días y 1 año

Proveedores - 349 -

Cuentas por pagarrelacionadas - - 495 932

349 495 932

 

3.2 Administración del riesgo de capital

Los alyetvos de la Compañia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad

de la misma de continuar como empresa en marcha conel propósito de generar retornos

a sus acciomstas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de

capital óptima para reducir el costo del capital

ñí tal sobre la base del ratio de
Consistente con la industria, la Compañía monitorea su cap!

apalancamiento Este rato se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La

(22)
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deuda neta se calcula comoeltotal de los recursos ajenos (mcluyendo cuentas por pagar
comerciales y compañias relacionadas) menosel efectivo y equivalentes al efectivo, El
capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueronlos siguientes

2015 2014

Proveedores 3.633 349
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3 359 362 495.932

8 362.996 496.281

Menos Efectivo y equivalentes de efectivo (116 793) (97 942)
Deuda neta 8 246.202 398 339
Total patrimonio 9 244.665 17 145 310
Capital total 17 490 867 17 543.649
Ratio de apalancamiento 47% 2%

La principal fuente de apalancamiento es con partes relacionadas con quienes se
mantienen saldos por pagar al 31 de diciembre del 2015 US$8 359 362 (2014
US$495 932) Ver además Nota 17

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y

utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía
se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información

suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la
Compañia y/o las que requieren un alto grado de juicto por parte de la Administración

(a) Vida útil de los propiedades y equipos y propiedades de inversión

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos cambios en el
uso plamiicado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones
realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futura de los activos La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de
cada año Ver Notas 27 y28

(23)
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(b)

(c)

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las politicas y
Imeamientos descritos en la Nota 2 10

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipótesis empleadasen el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes Ver Nota 2 12

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA

Categorías de instrumentosfinancieros -

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio

2015 2014
Corriente No cornente  Cormente No corriente 

Activos financieros medidosal costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 116.793 > 97 942 -

Activos financieros medidosal costo amortizado

Inversiones mantenidas hasta sL vencimiento 753627 - 502 023 -

Otras cuentas por cobrar 500 - 3717 75 000

Inversiones disponibles para a venta 13 261 - 5 662

Total activos financieros 870 920 13261 803 882 80 682

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuenta por pagar comerciales 3633 “ 349 -

Cuentas por pagar relacionadas 8 359 362 - 495 932 -

Total pasivos financieros 8 362 996 - 496 281

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determmar el valor razonable de un acto o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición:

Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos O pasivos

idénticos (nivel 1)

información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo oO pasivo, ya que sea directamente (precios), 0

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2)

(24)  
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. Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (información no observable) (nivel 3)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen elementos medidos a valor razonable Los
instrumentosfinancieros se aproximan al valor razonable debida a la naturaleza de corto
plazo de los mismos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015 2014

Caja Chica 1 000 1.000

Bancos(1) 115793 96 942

116 793 97 942

(1) Al 31 de diciembre 2015 y 2014, corresponden a saldos de libre disponibilidad
mantenidos en el Banco Solidario S A

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

AI 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponden a 9 (2014 7) depósitos a plazo fijo
mantenidos con vencimientos superiores a 90 días pero infenores a un año por

US$753 627 y US$502 023, respectivamente Estas inversiones fueron realizadas en el
Banco Solidario S A a tasas que fluctúan entre el 4% y 5% anual

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2015 2014
Retenciones enla fuente del IVA (1) 205.021 235.255

Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 25 860 23 654

230.882 258 910

Deterioro Impuestos par recuperar (1) (139 355) (139 355)

91 526 119 554

(1) Corresponden a retenciones de IVA efectuadas por terceros. En años anteriores la
Compañía estableció una provisión que Nasta el 2015 se ha mantenido en
US$139.355 (2014 US$139 355) para aquellos valores que considera no serán
recuperables

(25)
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(O). Al 31 de diciembre 2015 y 2014, corresponde a la adquisiciones de equipos de
computación

PROPIEDADESDE INVERSIÓN

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, corresponde a los terrenos y edificios entregados en

arrendamiento operativo bajo los términos y condiciones establecidas en los contratos de
arrendamientos respectivos Ver Nota 22

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversión se presentan a continuación

Descripcion Terrenos Edificios Total

Al 1 de Enero de 2014

Costo historico 10 830 564 7621621 18 452 185

Depreciación acumulada (478 151) (478 151)

Valor en libros 10 830 564 7143471 17 974 034

Movimiento 2014

Depreciación (159 384) (159 384)

Al 31 de Diciembre del 2014

Costo historico 10 830 564 7621 621 18 452 185

Depreciación acumulada - (637 534) (637 534)
Valor en libros 10 830 564 6 984 087 17 814 651

Movimiento 2015

Depreciación - (159.384) (159 384)

Al 31 de Diciembre del 2015

Costo historico 10 830 564 7 621621 18 452 185

Depreciación acumulada - (796 918) (796 918)

Valor en libros 10 830 564 6 824 704 17 655 297

Al 31 de diciembre del 2015 la Compañía ha entregado en garantía el inmueble ubicado
en la Av 10 de Agosto y Juan de Ascaray sector la Y, en la parroquia de Chaupicruz,

cantón Quito signado con el código catastral 1150507005, con el fin de garantizar las
obligaciones contractuales o extracontractuales que pudieran contraer las compañías
Motransa C.A., y Mosumi SA (relacionadas) a favor del Banco Bolivariano S.A. (Ver
Nota 1)

CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre 2014 correspondea la los valores pendientes de cobro par un valor de
US$75 000 generados por la venta de inversiones en acciones al Sr Jorge Castro,
efectuada en el año 2012 por un valor micial de US$200 000

(27)
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Saldos

2015 2014

Cuentas por pagar corto plazo (1) y (2) 8 359 362 495 932——_A

m

2

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde al saldo pendiente de pago a favor
de los accionistas, par un valor de US$495 932 el mismo que se originó por 1)
adquisición de un lote de terreno por un valor de US$500 000 y 1) US$150 000 para
el financiamiento de la Compañia Estas obkgaciónes no generan costos financieros

Al 31 de diciembre del 2015, USS7.863 430 corresponden a la reclasificación

efectuada desde la cuenta de Aportes Futuras Capitalizaciones según lo dispuesto
en Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de Noviembre del
2015 en respuesta al Oficio No SCVS.IRQ DRICAI SIC 15 1563 18895 del 24 de
septiembre del 2015, de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (Ver
Nota 1 2) La Administración ha contirmadola liquidación de este pasivo a mediados
del 2016

Transacciones

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años
2015 y 2014 con compañías y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de

compañias y partes relacionadasa:1) las personas naturales o juridicas (compañias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y li) personal clave de la gerencia o
administración

Ingresos (1) Relación Transacción 2015 2014

Motransa CA Accionistas comunes Comercial 240,000 240 000
Mosumt Accionistas comunes Comercial 414,500 387,000
Trandna SA Accionistas comunes Comercial 165 594 161,592

Portales S A Filial Comercial 66 600 66 000
Microanahsis S A Filial Comercial 19 600 13 800

905,294 888,392

1)

 

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, corresponden a cánones de arrendamiento operativo
de sus propiedades de inversión Dichos contratos tenen una duración entre 2 y 5
años, y son renovados automáticamente Ver Nota 22

(28)
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(1) Al 31 de diciembre 2015 y 2014, corresponden a cánones de arrendamiento
operativo de sus propiedades de inversión. Dichos contratos tienen una duración
entre 2 y 5 años, y son renovados automáticamente Ver Nota 22

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente

Remuneracionesal personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye como miembro clave que a la Gerencia cuyos
honorarios durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ascienden a
US$10 752

PROVISIONES

Composición y movimiento

Año 2015

Pasivos Comentes

Beneficios a empleados (1)

Pasivos no Comentes

Jubilación patronal (Mota 14)
Desahució (Nota 14)

Año 2014

Pasivos Corrientes

Beneficios a empleados (1)

Pasivos no Comentes

Jubilación patronal (Nota 14)
Desahucio (Nota 14)

 

 

 

 

 

 

 

Saldos al Pagosy/o Saldos al

inicia Incrementos ublizaciones final

10180 288 243 (270 962) 25 461

10180 286 243 (270 962) 25.461

147845 19521 - 167 366

43807 10.809 - 54.616

191 652 30 330 - 221.982

8972 246 652 (245 444) 10180

B972 246 652 (245 444) 10180

131 306 16539 147 845

41392 2415 - 43 B07

172 698 18 954 - 191652
 

(1) Incluye principalmentela participación trabajadores por US$13 097 y US$7 158 por
aportacionesa la seguridad social del personal de la compañía (2014: US$5 678)

(29)
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BENEFICIOS EMPLEADOS NO CORRIENTES

Composición.
2015 2014

Jubilación patronal 167 366 147 845

Bonificación por desahucio 54.616 43 807

221 982 191 652

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada
actuanalmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes

2015 2014

Tasa de descuento 6,31% 6,54%

Tasa de incremento salanal 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002

Tasa de rotacion 11 80% 11 80%
Vida laboral promedio remanente 54 5,9

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el año 2002.

Los movimientos de la provisión por jubilación patronal y desahucio son los siguientes.

2015 2014

Saldo inicial 191 652 172 698

Costo laboral por servicios actuales 15.397 12 162

Costo financiero 11.797 11 348

Perdida (ganancia) actuarial (438) (4.556)

Costos por servicios pasados 3 665 -

Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas (91) -

Saldo final 221 982 191.652

(30)
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situaciónfiscal

A la fecha de emisión de los estados financieros la Compañía no ha sido fiscalizada por
las autoridadestributarias De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2013
al 2015 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales

Impuestoa la renta

La composición del impuestoa la renta es la siguiente:

2015

Impuesto a la renta cornente 114700

Impuestoa la renta diferido (2 831)

Cargo a los resultados integrales del año 111 869

Conciliación del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los años 2015 y 2014 se determinó como sigue

2015

Utilidad (Perdida) antes de participación laboral e impuestos 87.313

Menos Participación Laboral (13.097)

Utilidad (Pérdida) antes de impuestos 74216

Mas Gastos no deducibles 121 266
Menos Ingresos exentos -

Base imponible total 195 481

Tasa de impuesto la renta 22%

Impuesto a la renta calculado 43 006

Anticipo mínimo determinado 114 700

Total impuestoa la renta del año 14144700

2014

113.927

(14.963)

 

2014

(15.956)

(15.956)
151.687

(102

135 629

22%

29 838

113927

113 927

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinación del impuestoa la renta por pagar fue
como sigue

(Véase página siguiente)
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2015 2014

Impuesto a la renta causado 114 700 113927

Menos
Anticipo pagado (39.659) (40.822)
Retencionesenla fuente efectuadas (77.247) (75 040)
Credito tributario periodos anteriores 23.654 (15 719)

Saldo a pagar(a favor) Ver Nata 3 25 860 (23 654)

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables Las normastributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas, dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinveridas por el contribuyente en activos

productivos

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo mínimo de impuesto la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en
impuestoa la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la normaquerige este anticipa

Durante los años 2015 y 2014 la Compañía registró como impuestoa la renta causado el

anticipo mínimo, puesto que supera el impuesto a la renta causado,

Impuesto a la Renta Diferido

El análisis de impuesto diferido es el siguiente

2015 2014

Activos por impuestos diferidos

Aliquidarse despues de 12 meses - 12 132

Aliquidarse dentro de 12 meses - 4183

- 16315

Pasivos porimpuestos diferidos

Aliquidarse después de 12 meses (827.739) (846.884)

Aliquidarse dentro de 12 meses (19 145) (19 145)

(846 884) (866.029)

Efecto neto por impuestos diferidos (846 884) (849.714)

(32)
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente

Al 1 de enero 2014 (864 677)

Cargo a resultados por impuestos diferidos 14.963

Al 31 de diciembre del 2014 (849.714)

Cargo a resultados por impuestosdiferidos 2831

Al 31 de diciembre del 2015 (846.884)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el

siguiente

 

 

Jubilación Costo atribuido

patronal (1) de activos Total

Impuestos diferidos

Al 1 de enero de 2014 20 498 (885 175) (864 677)

(CréditoY debito a resultados por

impuestos diferidos (4 183) 19 145 14 963

Al 31 de diciembre del 2014 16 315 (866 030) (849 715)

(Créditoy debito a resultados por
impuestos difendos (16 315) 19145 2831

Al 31 de diciembre del 2015 - (846.884) (846 884)
 

(1) Mediante Decreto Ejecutivo No 1180 publicado en el Registro Oficial No 727 de
junio 19 de 2014; se deroga la limitación de la depreciación de los revalúos de
activos fijos y se considera que los activos por impuestos diferidos originados en las
provisiones de jubilación patronal y desahucio, no serán deducibles en ejercicios
futuros

La Administracion consideró que no se producirán beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales relacionadas con la
Jubilación Patronal y Desahucio, por tal motivo decidió reversarlos contra los
resultados integrales del año

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2015
y 2014 se muestra a continuación

(Véase página siguiente)
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2015 2014
Utilidad (pérdida) antes de impuestos 87 313 (15 956)

Mas Gastos no deducibles 121 266 151.687
Menos Ingresos exentas - (102,

Base Imponible total 208.578 135 629

Tasa de impuestoa la renta 22% 22%

Impuesto a la renta calculado 45 887 292.838

Anticipo mínimo determinado 114 700 113.927

Total impuesto a la renta del año 114 700 113 927

Tasa Efectiva 55% 84%

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolución No NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el

segundo suplemento del RO $511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un

Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías

que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15 000,000 (Anexo e
Informe) o US$3 000 000 (Anexo) En la referida Resolución se establece además las

operaciones que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones

La Compañia no ha efectuado durante los años 2015 y 2014 operaciones que superen
dicho monto

Otros asuntos

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registra Oficial No 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Produccion y Prevención del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno

- Amphación del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
- Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo

- Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios
socrales

(34)
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- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los actos financieros
correspondientes a créditos incobrables

- Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su
deducibilidad

- Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incurridos en
promoción y publicidad de bienes y servicios y casos en los cuales no será
aphcable este limite

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalías, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, as: como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

- Modificación de las reglas establecidas para la deducción de las pagosal exterior
- Modificación de la forma en la que se aplicará la tarifa de impuesto a la renta de

sociedades cuando la composición societaria correspondiente a paraísos fiscales o
regimenes de menor imposición sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la

enajenación de derechos representativos de capital u oiros derechos

- Se modifica el artículo relato a las retenciones en la fuente de impuestoa la renta

por pagosal exterior
- Se dispone la aplicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y

adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes

especiales

CAPITAL SOCIAL

suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y

530 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1

ona jurídica, el mismo qué se encuentra

El capital autorizado,

2014 comprende 28

cada una, siendo su accionista mayoritario pers

domiciliado en el Exterior

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

+ ños antt
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reservalegal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva

alcance el 50% del capital suscrito La reserva legal no esta disponible para distribución
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, la reserva constituida alcanza el 88% del capital suscrito

Reserva de valuación

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva por Valuación o Superávit por
Revaluación de Inversiones generados hasta el año anterior al período de transición de
aplicación de las NIIF pueden ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las

pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere,
utilizado en absorber pérdidas, o el saldo deudor de la cuenta "Resultados Acumulados
provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF", o devuelto en el caso de
liquidación de la Compañia, no podrá distribuirse como utilidades, ni utilizarse para
cancelar el capital suscrito no pagado

Resultados acumulados de aplicación inicial “NNF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales
de Información Financiera "NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la

adopción por primera vez de las "NilF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser
caprtalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último
ejercicio económico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto
a los accionistas en el caso de liquidación del Compañía.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobación
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se

mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los acciorustas

INGRESOS

(Vease página siguiente)
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Los gastos administrativos se presentan a continuación

Sueldos y salarios
Depreciaciones
Impuestos y contribuciones
Senvúcios vanos
Seguros
Mantenimiento y reparaciones
Honorarios

Jubilación patronal y desahucio
Participación laboral

Cursos y afiliaciones

Otros menores

OTROS INGRESOS NETOS

Ingreso venta de propiedades y equipos (1)

Otros ingresos (2)

Otros gastos (3)

(1)
propiedad de la Compañia

2015

287 723

175.192

170 954

72.420

71 971

63.214

33 289

30 859

13.097

8 443

5 130

930 292

2015

42.356

42 356

 

2014

274 652

172 711
233 541

74.112

69 350

72.267

41 094

12 162

13 402

6.628

969 917

2014

24 141

29.005

(32.816)

20 330

Al 31 de diciembre del 2014 comprende a utilidades en venta de un vehículo de
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22. CONTRATOS

Contratos suscntos con Via Express

Con fecha 15 de octubre del 2011, la Compañia suscribió f
contralto de arrendamiento, mediante el cual la aoyid ade enarrendamiento el inmueble ubicado enla Ay. Carapungo No 650 (Calderán) en la cudad
de Quito, con un cánon mensual de arrendamiento de US$10 000 dicho contrato tiene un
plazo de cinco años, pudiendo ser renovables por periodos iguales sucesivos

Con fecha 1 de octubre del 2015, la Compañía suscribió con Via Express C.A., un
contrato de arrendamiento, mediante el cual la Compañía se compromete a dar en
arrendamiento el inmueble ubicado en Km 11,5 Via Daule, en la ciudad de Guayaquil
con un cánon mensual de arrendamiento de US$4 B00 dicho contrato tiene un plazo de
cinco años, pudiendo ser renovables por períodos iguales sucesivos.

El canon de arrendamiento es reajustado anualmente con base en los indices de inflación
determinados por el Gobierno

Contratos suscritos con Mosum: $ A

Con fecha 1 de marzo del 2015 la Compañia suscribió con Mosumi SA, un contrato de
arrendamiento mediante el cual la Compañía se compromete a dar en arrendamiento el

inmueble ubicado en la Av Juan Tanca Marengo km + en la ciudad de Guayaquil, con
un cánon mensual de arrendamiento de US$15,000 dicho contrato tiene un plazo de dos
años pudiendo ser renovables por periodos iguales sucesivos.

Confecha 1 de marzodel 2015, la Compañía suscribió con Mosumi S.A, un contrato de
arrendamiento, mediante el cual la Compañia se compromete a dar en arrendamiento el
inmueble ubicado en la Av Juan de Ascaray y Av 10 de Agosto en la ciudad de Quito,
con un cánon mensual de arrendamiento de US$20 000, dicho contrato tiene un plazo de
dos años, pudiendo ser renovables por periodos iguales sucesivos

El cánon de arrendamiento es reajustado anualmente con base enlos índices de inflación

determinados por el Gobierno
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Contratos suscritos con Motransa CA

Con fecha 1 de enero del 2015, la Compañía suscribió con Motransa C A, un contrato de

arrendamiento, mediante el cual la Compañía se compromete a dar en arrendamiento el
immueble ubicado en la Av Francisco de Orellana en la ciudad de Guayaquil, con un
cánon mensual de arrendamiento de US$10 000, dicho contrato tene un plazo de dos
años, pudiendo ser renovables por periodos iguales sucesivos

Con fecha 1 de enero del 2015,la Compañia suscribió con Motransa C.A., un contrato de
arrendamiento, mediante el cual la Compañía se compromete a dar en arrendamiento el

inmueble ubicado en la Av Juan de Ascaray y Av 10 de Agosto en la ciudad de Quito.
con un cánon mensual de arrendamiento de US$10 000 dicho contrato tiene un plazo de
dos años pudiendo ser renovables por periodos iguales sucesivos

El cánon de arrendamiento es reajustado anualmente con base en los indices de inflación
determinados por el Gobierno

Contrato suscrito con Banco Solidario S A

Con fecha 1 de noviembre del 2015, la Compañia suscribió con el Banco Solidario S A,

un contrato de arrendamiento mediante el cual la Compañía se compromete a dar en
arrendamiento las oficinas asignadas al área No 2, de 98 mis2 Asi como 5
parqueaderos, que forman parte del inmueble ubicado en la Av. Juan de Ascaray y Av. 10
de Agosto en la ciudad de Quito, con un cánon mensual de arrendamiento de US$1 000,

dicho contrato tiene un plazo de cinco años, pudiendo ser renovables por periodos
Iguales sucesivos

El cánon de arrendamiento es reajustado anualmente con base en los índices de inflación
determinados por el Gobierno

RECONCILIACIÓN ENTRE LOS _ESTADOS FINANCIEROS BAJO NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA Y REGISTROS CONTABLES

Para efectos de presentación se efectuó la siguiente reclasificación entre los saldos

según estados financieros y los registros contables de la Compañía al 31 de diciembre
del 2015

(Véase página siguiente)
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ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM

NOTASDE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

Saldos según

 

estados Diferencias

financicros US$
US$

AJ31 de diciembre del 2015

Activos corrientes

Efecto y equivalentes de etoctvo 116 793
Inversiones mantenidas hasta su
vencimiento 753 627 7
Impuestos por recuperar 91 526 -
Anticipos 17 159 -
Otras cuentas por cobrar 500 -

Total activos corrientes 979 605 -

Activos no corrientes

Propiedadesy equipos 77946 -
Propiedades de inversion 17 655 267 -

Inversiones disponibles para la venta 13261

Total activos no corrientes 17 746 475

Total activos 18726080 -

Pasivos correntes

Cuentas por pagar comerciales 3633 -
Cuentas pa: pagar relacionadas (1) 495 932 7 B63 430

Beneficios empleados 25 461 -
Impuestos por pagar 1194 -

Tota! pasivos corrientes 526 220 7 B63 430

Pasivos no corrientes

Beneficios empleados 221 982 -
Cuentas por pagarrelacionadas (1) 7 863 430 (1 863 430)

Pasivo por impuesto diferido 846 884 -
Otros pasivos 2280 -

Total paswos na cornentes 3 955 198 7 863 430;

Total pasivos 9431415 -

Patrimonio atribuible a los accionistas

Capital Social 8 530 -

Reserva Legal 25 161 -

Otros resultados intregrales 438

Resullados acumulados

_

910536

_

-

Total patrimomo 924685

__

 -

Total pasivos y patrimonio 18726080.

Saldos segun
registros
contables

US$

116 793

753 627
91 526
17 159

500.
979 605

77 946
17655 267

13261
17 745 475
18726 080

3633
8 359 262

25 481
1194

8 389 650

221 982

846 834

22 900
1 091 766

9481415

28 530
25 161

438
4 190 536

9 244 665

8726080,
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ASESORA PANAMERICANAS.A. ASPANAM

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBREDE 2015
(Expresado endólares estadounidenses)

(1) Según se menciona en la Nota 12 los estados financieros adjuntos, la Junta
General de Accionistas celebrada el 26 de noviembre del 2015, resolvió compensar
la cuenta “Aportes Futuras Capitalizaciones” con pérdidas acumuladas por el valor

de US$728 138 y reclasificar el saldo de US$7 863 430 a la cuenta de pasivo
“Accionistas por pagar largo plazo” Sin embargo se efectúa la reclasificación al
corto plazo, debido a que dicho pasivo se liquidará durante el año 2016

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparación de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estadosfinancieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposición
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