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INFORME DE COMISARIO

Quito, 28 de Abril del 2018

Senores Accionistas
ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM

Presente.-

En base a disposiciones vigentes establecidas por los organismos de control v dando
cumplimiento a las normas estatutarias y reglamentarias, me complace poner a consideracion de
los accionistas de ASESCORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM el informe de comisario,
correspondiente al ejercicio econémico que termino al 31 de diciembre del 2015.

1.

ENTORNO ECONOMICO GENERAL

Durante el afio 2015 et Gobierno pese a la desaceleracion registrada a lo largo de todo el
afic, prevé cerrara con un crecimiento del 0,4% y que el nueve afio terminaria con 1%.
Organismos internacicnales, como la Cepal o el FMI, apuntan a tasas cercanas a cero,
mientras que la banca internacional cree gue habrd un decrecimiento entre 1,2 y 3.6%,
debico principalmente a la caida del precio del petrélen prncipal exportacion. y a la
apreciacon del dotar que circula en e pais.

Bajo ese escenario, las prioridades del Goberno para el nuevo afie dejan ver un cambio
en 2l modelo economico, con un sector publico escaso de recursos y un sector privade
con pocas ganas de invertir hasta ver si las sefiales que comenzo a enviar el Régimen son
suficientes como para arriesgar sus recursos a jargo plazo.

Lc que suceda con la economia nacional dependera mucho de lo que haga e! sector
privado, ya que el gasto publico como motor de crecimiento quedo sepuitado el dia en que
el Presidente anuncid que |a variable de ajuste en caso de una crisis sera la inversion
publica. Eso se cumplio el ano pasado y significo una desaceleracian econdmica a lo largo
del afio, que continuara el 2016 a menos gque haya un plan gue demuestre lo contraric.

Por ahora, la estrategia para cubrir las necesidades fiscales se resumen en mas
endeudamiento, uso de [a liquidez interna para comgrar bonos del Estada. entrega de
activos estatales a cambio de recursos frescos, la reduccion de subsidios v &l incremento

de mas impuestos.
ASPECTOS REGLAMENTARIOS

La compafia ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi
comao a resoluciones de la Junta General de Accionistas; la colaboracidn para e
cumplimiento de mis funciones ha sido en los mejores términos. Los libros de Actas de
Junta General, asi como el libro de acciones y accionistas, y libros de contabilidad, se
levan de acuerdo con lo que establecen las normas generales perfinentes. Al diciembre
31 de 2015, se encuentra autorizado. registrado y legalizado el capital por USD 28.530,00
aprobado en la Junta de Acc¢ionistas.
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Ei cumplimiento de mis funciones lo he realizadoc de acuerdo con lo que establece la Ley
de Compafiias en su articulo 279 y la resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia
de Compafias, las cuales preveen revisiones de los estados financieros, iibros de la
compania, revisiones de garantias, entre otras; al respecto debo indicar que no han
existido situaciones relevantes que deban ser informadas. Mi responsabilidad es
expresar una opinion sobre los estados financieros y el cumplimiento por parte de la
Compafiia de noermas iegales, estatutarias y regiamentarias.

ORGANIZACION Y CONSTITUCION

La compania fue constituida en la ciudad de Quito el 22 de mayo del 2007 (fecha de
inscripcitn en el Registro Mercantil) con nombre de Asesora Panamericana S.A.
Aspanam.

Con fecha 26 de noviembre del 2009, la Administracion modifico por Gltima vez sus
estatutos sociales con el objetivo de ampliar el plazo de duracién de la Compafiia.

El objeto social de la Compafiia incluye la prestacion de servicios profesionales
relacionados con estudios y asesorias econémicas, diagnésticos, tramites, verificacién de
datos personales, recepcion de llamadas, entrega de correspondencia fisica,
administracién y manejo de comunicacidn, campanas publicitarias y demas servicios
complementarias.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Comparia se dedica
principalmente a la administraciéon y alquiler de sus bienes inmuebles bajo ios términos y
condiciones establecidos en contrates de arrendamiento firmados con sus clientes.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financiercs de Aspanam comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2015 y 2014; incluyen ademas los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014.

Los estados financieros menciornados han sido elaborados de acuerdo con |a version
completa de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, en consecuencia
los mencionados estados financieros muestran {a adopcidon integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los
perindos contables que se presentan.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia
en |a preparacidn de sus estados financieros.

Caja y equivalentes de efectivo.- El efective y equivalentes de efectivo incluye
aguelios activos financieros liquidos, depdsilos o inversiones financieras liquidas, que
se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancanos no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son
presentados comao pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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Activos financieros.- Los actives financieros son instrumentos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros no derivados con pagos fijas o determinables, que no cotizan en un
mercado activo; 6 como patrimonic de conformidad con la esencia del acuerdo
contractual

Activos Fijos.- Las partidas de activos fijos se miden iniciaimente por su costo, El
costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicidon mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en condiciones de
funcionamienta segan lo previstc por la gerencia y la estimacion inicial de cualguier
costa de desmantelamientc y/o retirc del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
de los activos.

Propiedades de Inversiones.- Las propiedades de inversioén son aquellas mantenidas
para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo
los desembolisos reiacionados a su adquisicion.

Ingresos y Costaos de Ventas.- Se registran en base a la emisién de facturas a
clientes y a 1os costos de los servicios prestados, siendo su base de medicion el
principio de realizacién.

Participacién de Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales vigentes,
la Comparfiia. en caso de existir, pagara a sus trabajaderes una participacién del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

Impuesto a la Renta.- De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad
impositiva en casg de existir para el ejercicio fiscal 2015, estara sujeta a la tarifa de)
15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y la tarifa del 22%
sobre el reste de las utilidades.

impuestos diferidos.- El impuesto diferido fue reconacido con base en las diferencias
temporarias entre el importe en libros de los activos y pasivos de la Compania y las
pases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal.

PROCEDIMIENTO DE CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, procedimos a evaluar el Sistema de Control Interno
Contable de la Comparia en el alcance que se considero necesario, con la finalidad de
legar a determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos
que son necesarios aplicar para expresar una opinion sobre los estados financieres
examinados. El estudio y evaluacion del sistema de control interno contable, efectuado con
el propdsito antes mencionado, no presentd ninguna condicidn que constituya una debilidad
sustancial de dicho sistema.

En términas generales, los procedimientos y cantroles implementados y mantenides por la
Gerencia, en mi opinién salvaguardan la integridad econdmica de los activos, obligaciones
y resultados de la Compafiia.
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REGISTROS LEGALES Y CONTABLES

Con respecto a la documentacion contable, financiera y legal de ia Compania, considero
que la misma cumple con los requisitos que determina la Superintendencia de
Companias, el Servicio de Rentas Internas y el Cédigo de Comercio; entre otros, en
cuanto a Su consernvacion y proceso técnico.

Los componentes principales de los estadas financieros de ASESORA PANAMERICANA
S.A. ASPANAM san:

(Véase pagina siguiente)



ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM
ESTADC DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos coarrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas hasta su vencimien
Impuestos por recuperar
Anticipos
Otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos
Propiedades de inversion
Inversiones disponibles para la venta
Cuentas por cobrar large plazo
Activo por impuesto diferido
Total activos no corrientes

Total Activos

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Beneficios empleados
Impuestos por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios empleados
Cuentas por pagar relacicnadas
Pasivo por impuasto diferido
Otros pasives
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio atribuible a los accionistas
Capital social
Aportes fuluras capitalizaciones
Reserva Legal
Otros resultados integrales
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

2015 2014
116,793 97,942
753.627 502.023

91.526 119.554
17.159 15.306
500 3.717
979.605 738.542
77.946 84.079
17.655.267 17.814.651
13.261 5.662

- 75.000

- 16.315
17.746.475 17.995.707
18.726.080 18.734.249
3.633 349
495,932 495.932
25.481 10.180
1.194 897
526.220 507.358
221.982 191,662

7.863.430 -

846.884 866.029

22.900 23.900

8.955.196 1.081.581

9.481.416 1.588.939

28.530 28.530

- 8.591.568

25.161 25.161
438

9.190.536 8.500.051

9.244.665 17145310

18.726.080 18.734.249




ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2015 2014

Ingresos 962.494 045.443
Gastos operativos

Gastos de administravion (930.292) (969.917)

Gastos financieros (343} (11.812)
Pérdida operacional "~ 31859 (36.286)

Otros ingresos (gastos), neto 42 356 20.330
Pérdida antes de impuesto a la renta 74215 (15.956)

Impuesto a la renta (111.868) (88.964)
Pérdida del afio (37.654) (114.920)
Otros resultados integrales 438
Pérdida neta y resultado integral del afio — (37.218) (114.920)
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ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM
ESTADD DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleadoes
Efective pagado a partes relacionadas
Otros ingresos (gastos), netos
Impuesto a la renta corriente

Efectivo proviste por las actividades de operacidn

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedades y equipos, neto
Inversiones disponibles para la venta

Efectivo utilizado en actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Inversionas mantenidos hasta su vencimiento
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Efectivo y equivalentes de efective

Disminucién neto de efectivo y equivalentes
Efectiva y equivalentes de efectivo al inicio del afo
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al finai def aho

2015 2014
1.056.025 1.036.838
(682.764) (754.875}
(13.097) (1.723)
42.265 65.130
(114.700) (113.927)
287.729 231.343
(9.675) (16.525)
(7.599) (779)
(17.274) (17.304)
(251.603) (296 .613)
(251.603) (296.613)
1B.852 (82.574)
97.942 180.514
116.783 97.942




ASESORA PANAMERICANA S.A. ASPANAM
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

2015 2014
Flujo de efectivo de las actividades de operacion: 74216 {15.956)
Pérdida antes del impuesto a la renta
Transacciones que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciaciones 175.192 150.199
Jubilacién patronal y benificacion por desahucio 30.859 18.954
280.267 153.197
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 120615 141.481
Cuentas por pagar {112.153) (73.933)
Anticipo de clientes (1.000} 10.600
Efectivo neto provisto por las actividades de operacio 287.729 231.345
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INFORME

Bajo estas consideraciones en mi opinién, los estadas financieros examinados, presentan
razonablemente en tedos sus aspectos importantes la situacidn financiera de ASESORA
PANAMERICANA S.A. ASPANAM al 31 de diciembre del 2015, los resultados de sus
operaciones y cambios en el patnmonio de los accionistas por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con politicas y préacticas establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compadias, 'as cuales en sus aspectos importantes estan de
acuerdo a Normas Internacicnales de Informacién Financiera y disposiciones legales
vigentes en el Ecuador.

Adicionalmente en cumplimiento a la Ley y a la Resolucion de la Superintendencia de
Compafiias Num. 92-1-4-3-014, publicada en e! Registro Oficial Nam. 44 del 13 de
octubre de 1992, certifico:

1. Que los administradores han cumplide con [as nocrmas legales y estatutarias, asi
como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio,

2. Que los sistemas de centrol, verifican permanentemente los ingresos y [os egresos
que obtiene la compafia, control de c¢aja, bancos, chequeras.

3. Que las cifras presentadas en los estades financieros relativos al ejercicio
econdmico 2015, corresponden a las registradas en los libros de contabilidad,
éstos son confiables, y han sido elaborados de acuerdo a Normas Internacionales
de Informacion Financiera y disposiciones legales vigentes en el Ecuador.

4. Que en el desempefo de mis funciones he dade cumplimiento a lo dispuesto en el
Art. 279 de la Ley de Compafias Codificada {R.C. Num. 312, 5 de noviembre de
1999}, debiendoc advertir lo siguiente:

a) Nao existen requisitos de presentacion de garantias de los administradores
de la compania.

b) He revisado el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como los
estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo.

c) Ha existido Ia debida convocatoria a la Junta General de Accionistas.

d) No ha habido lugar para la aplicacion de la norma sexta del Art. 279 de la
Ley de Compariias Codificada.

e) No ha habido razén para vigilar las operaciones de la compaiiia.

f) No na habidoc razdn para proponer o solicitar la remocion de 10s

administradores, y tampoco he conocido scbre ninguna denuncia sobre la
administracitn. /
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Comisario: Principal




