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EXTRACTORALA SEXTAS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Extractora La Sexta S.A. (la “Compañía) fue constituida mediante escritura pública el 1 de enero del 2007,
domiciliada en la provincia Santo Domingo km2, recinto Simón Bolivar Vía las Golondrinas. Su objeto social
es principalmente el procesamiento e industrialización de todo tipo de productos agrícolas y ganaderos para
su comercialización.

Las ventas deaceite de palmiste son efectuadas principalmente a CiecopalmaS.A. (Compañía relacionada),
dichas ventas representan un 93.4% del total en el 2017 (2016: 95%).

Situación financiera mundial

Durante el 2017la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación, sin
embargo,los precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperadoniveles de años anteriores, lo cual continúa afectandola liquidez de ciertos
sectores de la economíadel país.

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión
de bonosdel Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas.Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontó enjunio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquemade tasas
arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos importados.

La Administración de la Compañía considera quela situación antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compañía tales como la disminuciónen los valores registrados en ventas. Ante lo cual la
Administración está adoptando las siguientes medidas: i) reducción de costos y gastos de operación por
medio del control presupuestario; ii) incrementar nuevosclientes estratégicos, para incrementarlas
ventas; iii) incremento de promociones y descuentos en ventas entre otras medidas, que considera le
permitirán afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en formarentable.

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorización del Gerente
General, de fecha 23 de abril del 2018, y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta
General de Accionistas para su aprobación definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación,se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas porel IASB(International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explicita y sin
reservasdelas referidas normasinternacionalesy aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan.

Losestadosfinancieros se han preparado básicamente bajo el criterio del costo histórico.

La preparación de los estados financieros conforme a las NUF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administración queejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones sonsignificativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisión deestos estadosfinancieros, se han publicado enmiendas, mejorase interpretaciones
alas normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado conanticipación.

Estas son deaplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:
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Aplicación Obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIC28 Mejoras relacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjunta a 3u valor razonable 1 de enero 2018

NIC40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversión y que los mismas debenrealizarse 1 de enero 2018

cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo.
Enmiendas relacionadas a la eliminación de los exenciones a corto plazo para los adoptantes por

NuF+ primera vez con respecto a la NIF 7, la NIC 19y la NIIF 10. A de enero 2018

NUF2 Lasenmiendas aclaran cómo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 de cuero 2018

NIE 4 A"Contratos de seguros"relativas a la aplicación de la NIF 9 (Instrumentos IS EDarO 2018

NUF 9 Correspondea la revisión final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y la NIC39 y 1 de enero 2018

sus guías de aplicación.

Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con loa

NUF1s clientes”, esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18. 1 de enero 2018

CINIF 22 Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1 deenero 2018

contraprestación denominada o tasada en una moneda extranjera .
NIC28 Aclaración sobre el registro a largo plazo de una inversión que no esta aplicandoel valor patrimonial 1 deenero 2019

proporcional

NIF 16 Publicación de la norma "Arrendamientos "esta norma reemplazará a la NIC 17. 1 de enero 2019

NUF9 ASNIIF9 relacionadacon las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos 1 de enero 2019

Interpretación queclarifica el reconocimiento y medición de las incertidumbres sobre ciertos

CINIIF23 tratamientos de impuesto a la renta 1 de enero 2019

NIF17 Nomas que reemplazará a la NIF4 Contratos de Seguros ”. 1 de enero 2021

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretacionesantes descritas, no tendrán un impactosignificativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacióninicial.

Enrelación a la NIIF 9 y 15 la Administración informa que basada en una evaluación general, no se
esperan impactos en la aplicación de las mencionadas normas debidoa:

NIF 9:Su principal instrumentofinanciero es la cartera compuesta por cuentas por cobrara clientes y
partes relacionadas, para los cuales el período de crédito promedio sobre la venta de productos es de 75 a
100 días; las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histórico bajo, por cuanto si se
provisionan las pérdidas esperadas futuras, no tendrían un impacto importante en los estados financieros,
el cual está siendo evaluado por la Administración frente a la situación actual.

NIF15: Las transacciones de ventas de productos presentan obligaciones de desempeño que son
claramente identificables y en aquellos contratos con clientes que generan ingresos con contraprestaciones
variables la Administración se encuentra evaluando la mejor estimación de acuerdolo estipulado en los
contratos registrandolos ingresos en el período en el que corresponden; porlo tanto, se esperan efectos
moderadosen la aplicación de esta norma.

Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.
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2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprendenel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvoactivos financieros en las categorías de
“préstamosy cuentas por cobrar” y pasivos financierosen la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas
características se explican a continuación:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar:

Representadosenel estado desituación financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen enel activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desdela
fecha del estado desituación financiera.

(b) Otros pasivosfinancieros:

Representadosenel estado de situación financiera por obligaciones financieras, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir de la fecha
del estado desituación financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicióninicial y posterior

Reconocimiento-

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado desituación financiera a la fecha de la
negociación, cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Medicióninicial -

Los activos y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción,que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado comode valor razonable a través de ganancias y
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pérdidas. Con posterioridad al reconocimientoinicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a
continuación:

Medición posterior -

(a) Préstamosy cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el métododeinterés
efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Corresponden a los montos
adeudadosporclientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Debido a
que la Compañía concedecréditos a sus clientes a un plazo de hasta 75 a 100días, estas
cuentas se mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, menosla
provisión por deterioro correspondiente. Las otras cuentas por cobrar representadas
principalmente por cuentas por cobrar terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se
reconocen a su valor nominalque nodifiere significativamente de su costo amortizado.

(ii) Cuentas por cobrar compañías relacionadas: Corresponden principalmente a los montos
adeudados porservicios prestados y préstamos concedidos. Se reconocen a su valor nominal,
quenodifiere significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses y son
exigibles en el corto plazo.

(b) Otros pasivosfinancieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro deesta categoría:

(i) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues son pagaderas en
hasta 9o días.

(ii) Cuentas por pagar compañías relacionadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmente por compra de inventario (materia prima), servicios recibidos y préstamos
recibidos. Dichas obligaciones son exigibles mensualmente por parte de cada entidad,en el
caso de los préstamos recibidos se miden al costo amortizadoutilizando la tasa de interés
efectiva.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuandoexiste evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades
financierassignificativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudorentre en quiebra o
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrarse ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016el saldo de la provisión de cuentas
incobrables es de US$ 205,389.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Unpasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios son presentadosal costo de producción valor neto realizable, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado.

2.6 Propiedad, planta y equipo

Seregistran al costo histórico menos las depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable
que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañíay los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Losterrenos no se deprecian. La depreciación de los activos fijos es calculada linealmente basada enla
vida útil estimada de los bienesy se considera valores residuales, debido a que la Administracióndela
Compañía estima un valorde realización de sus activos fijos al término de su vida útil. Debido al tipo de
operaciones de la Compañía, no se han identificado componentes significativos que posean vidasútiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidasútiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años Valor Residual

Edificios 15y 40 8%
Muebles y Enseres 10y15 5%
Maquinaria y equipo 2y20 2%

Equipo de computación 3 0%
Vehículos 5 20%
Equipos de oficina 10 5%

Las pérdidas y ganancias porla venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros ingresos (gastos),
neto”.

Cuandoel valor en libros de unactivo fijo excede a su monto recuperable,este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Propiedades de inversión

Las propiedades de inversión son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías o ambas y se
miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacción. Las propiedades de la Compañía
mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalía se contabilizan
también como propiedades de inversión.

Después del reconocimientoinicial, las propiedades de inversión son medidas a su costo menosla
depreciación acumuladabajo el métododelínea recta y el importe acumulado delas pérdidas por
deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en
que se producen.

Una propiedad de inversión se da de baja al momento de su disposición o cuandola propiedad de
inversiónes reiterada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios económicos futuros de
esa baja. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversión es
reconocida en los resultados del período que se informay es calculada comola diferencia entre el precio de
ventay el valor en librosdel activo a la fecha de la transacción.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciación, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
correspondenal monto enel queel valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadorasde efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fechade cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

Enel caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultadosdelejercicio.

Inversiones en asociadas

Son aquellas inversiones en las cuales Extractora La Sexta S.A. ejerce una influencia significativa, pero no
implica un control o control conjunto, por medio del poderpara participar en las decisiones relacionadas con
las políticas financieras y operativas de la Compañía en que se invierte.

La Compañía mide sus inversiones en asociadasal valor patrimonial proporcional en el estado financiero;
los dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen en el resultado cuandosurja el derecho a
recibirlo,
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Impuestoa la renta corrientey diferido

Impuestoala renta corriente

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuestoa la renta corrientey el diferido. El
Impuesto se reconoce enel estado de resultados, excepto cuandose trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio.

El cargo por Impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagarexigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición
societaria de cada Compañía y su domiciliación específicamente, para los regímenesfiscales preferentes se
considera el 25% y para regímenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 22% y en el caso de que la
participación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables,la cual se reduce al 12%. Extractora La Sexta S.A. aplica el 22% después del análisis
realizado.

Se encuentra en vigor la norma queexige el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto la renta”, cuyo
valor es calculado en función delas cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida normaestableció que en caso de queel Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable de acuerdo
con la norma que rige la devolucióndeeste anticipo.

Durante el 2017 la Compañía determinó como Impuesto a la renta corriente definitivo el valor
correspondienteal anticipo mínimo de Impuesto a la renta. Durante el 2016 la Compañía registró como
Impuestoa la renta corriente causadoel valor determinado sobrela base del 22% sobrelas utilidades
gravables.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables
cuandoel impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de Impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecholegal
exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuandolos
Impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria o en
distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en
forma neta o sus activos y pasivos tributarios serán realizados al mismo tiempo.
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Unactivo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios futuros
y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles ganancias
gravables futuras contra las que puedenser utilizados. El activo por impuesto diferido es revisado en cada
fechade reporte y es reducido en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados serán realizados.

Los saldos de Impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la mismaautoridadtributaria.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) como resultado
de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe dela
obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usandoel flujo de efectivo estimado
para cancelarla obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuandoel efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuandose espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para
cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que
se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situación financiera y corresponden
principalmentea:

(1) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuestoa la renta, según lo establecido porla legislación
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y los gastos de administración y ventas en función dela labor del empleado querecibe
este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimostercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdoa la legislación vigente en el Ecuador.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio definido
para jubilación patronal, normadoporlas leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
alas leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por desahuciosolicitado por el
empleadoro por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador conel veinticinco por ciento
del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno delos años de servicios prestados a
la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio, con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independientey se reconoce con cargo a los
resultadosdel año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligacionesa la fecha del estadode situación financiera, el cual se determina
descontandolos flujos de salida de efectivo estimados usandola tasa anual del 4.02% para el 2017
(2016: 4.15%), que es equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativosdealta calidad de los
Estados Unidos de Norteamérica.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de conmutación actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones,tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basadosen la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultadosdel año.

Al cierre del año 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compañía.

2.13 Reconocimiento de ingresos-

14

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda
otorgar.

Ventade bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos,
o porincurrir, en relación con la transacción pueden ser medidasconfiabilidad y es probable que la
Compañía reciba los beneficios económicos asociados conla transacción.

Costos y gastos

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que sonincurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el
que se conocen.
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EXTRACTORALA SEXTAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

Reserva

Legal

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Provenientes la a ión pri: vez de las “NUF” -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF. El
saldo acreedor solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del últimoejercicio económico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidación de la compañía, según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías,
Valores y Segurosel 14 de octubre del 2011.

ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
gradode juicio por parte de la Administración.

Lasprincipales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

a) Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinarsi existe algún indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza
una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abonoa resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida pordeterioro.

Página 20 de 38



4.1.

4.2

EXTRACTORALA SEXTAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DEDICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

b) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en función a un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,la tasa de
mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la Administración de la Compañía.
La tasa de descuentoes la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente
de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligación de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a unatasa establecida
por referencia al rendimiento de mercado de los bonos corporativos de alta calidad emitidos
porel Gobierno de los Estados Unidos de Norteamérica (al final del período sobre el que se
informa). Ver Nota 2.12

c) Estimaciónde vidas útiles de propiedades, planta y equipo- La estimación de las vidas
útiles se efectúan de acuerdo con lo mencionadoen la Nota 2.6

d) Impuesto la renta diferido - La Compañía harealizado la estimación de sus impuestos
diferidos considerando que todaslas diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los
activos y pasivos se revertirán enel futuro.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo operacional

Enel curso normal de las operaciones de la Compañía, la Administración considera que la Compañía, está
expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes,fallas y averías que
ocasionen dañosa las personas,a la calidad del producto o al medio ambiente, que podrían tener un
impacto enlos resultados integrales y el balance de situación financiera.

La calidad de los productos y la protección de la salud delos clientes son los principales objetivos de la
Compañía Para garantizarla calidad de sus productos, la Compañía adoptó los procedimientosy controles
que se aplican en todo el proceso de producción, desde la adquisición de materias primas hasta la
distribución de los productos terminados.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financierosy trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeñofinanciero de la Compañía.
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Los departamentosde crédito y negocios,tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de
riesgos de acuerdo conlas políticas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentosidentifican,
evalúan y cubrenlos riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la
Compañía. La Gerencia General proporciona por escrito principios para la administración general de
riesgos así comopolíticas escritas que cubren áreas específicas, tales comoel riesgo de tipo de cambio, el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados
y parala inversión de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado

() Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

Elriesgo detasa de interés para la Compañía surge de su endeudamientoa largo plazo. El endeudamiento
a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El
endeudamientoa tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovación de las
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios,la
Compañía calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.
Debidoa la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se
realiza análisis de sensibilidad al respecto (Tasa pasiva referencial aproximada del 9.33% en los años 2017
y 2016 respectivamente).

(b) Riesgo de crédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente porel área de cartera y
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por
cobrara clientes y otros, que incluye los saldos pendientes a clientes y cartera vendida con responsabilidad
O recurso.

Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantieneel efectivo y sus equivalentes,
generalmente decorto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de “A”. La Compañía
mantienepolíticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes, relacionadas con:
límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de
pago, garantías, antigúedad, seguimiento, cobranzasy deterioro, en los casos aplicables. Las cuentas por
cobrar porcréditos directos otorgados por la Compañía corresponden al 99% del total de las ventas.

Debido a que la Compañía mantieneunacartera de clientes bastante dispersa y homogénea, analiza la
calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente.

Adicionalmente,clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentementeel
comportamiento de pago histórico delosclientes, antigiiedad, actualización de datos, entre otros factores,
Los límites de crédito se establecen en función del análisis de la capacidad de pago de cadacliente y
tomando comobase los estados financierossolicitados anualmentea los clientes, tomando en
consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

El efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrara clientes son de naturaleza de corto plazo, por
lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía y pasivos financieros
derivados de liquidación sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del
balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros derivados se incluyen en el
análisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la NIF 7
para las revelacionesdel riesgo de liquidez.

Menos de 1año Más de1 año

Al 31 de diciembre de 2017
Obligacionesfinancieras 6,301,785 970,141
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 559,900 -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 672,808 -

Al 31 de diciembre de 2016
Obligaciones financieras 5,095,952 1,799,160
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 674,910 -
Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas 217,955 -

(d) Riesgo de capitalización

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Esteratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
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la deuda neta y el total del patrimonio.

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compañías relacionadas

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio neto

Capital total
Ratio de apalancamiento

2017 2016

7,271,926 6,895,112
559,900 674,910
672,808 217,955

8,504,634 7,787,977

(139,632) (1,297,943)
8,365,002 6,490,034

8,400,438 8,746,403
16,765,440 15,236,437

50% 43%

El incrementoenel ratio de apalancamiento en el año 2017 se relaciona principalmente con una mayor
participación en los préstamosconinstituciones financieras

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

La Compañía mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuación, se presentan los
valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre de cada ejercicio:

 

 

 

 

 

2017 2016

Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 139,632 - 1,297,943 -

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 1,362,767 27,288 1,248,272 27,288

Cuentaspor cobrar a compañías relacionadas 5,098,851 - 4,024,008 13,844

Total activos financieros 6,601,250 27,288 6,570,223 41,132

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 6,301,785 970,141 5,095,952 1,799,160

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 559,900 - 674,910 -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 672,808 - 217,955 -

Total pasivos financieros 1334493 970,141 5,988,817 1,799,160

Valor razonable de instrumentosfinancieros

 

El valoren libros de los instrumentosfinancieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

Cajas

Bancos(1)
Sobregiro Contable

(1) Corresponde depósitos a la vista principalmente en bancoslocales y del exterior.

CUENTAS POR COBRARCOMERCIALESY OTRAS CUENTAS PORCOBRAR

2017

1,100

303,798
(225,266)
139,632

El siguiente es un resumende los saldos por cobrar durante los años 2017 y 2016:

Corriente

Clientes comerciales (1)
Otros menores
(-) Provision para cuentas dudosas(2)

2017

1,190,416

377,740
(205,389)
1,362,767

Nocorriente

Otros menores

(D  Antigied e la: nta: r cobrar vencidas, pero no deteriorada

27,288

2016
 

375,351
922,592

1,297,943

2016

1,036,510

417,151
(205,389)
1,248,272

27,288

s: Un detalle de la antigiedad
de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como sigueal 31 de diciembre:

201

Por vencer 375,381
De 1 a 9odías vencido 211,544
De 91 a 180 días vencido 147,463
De181 a 365 días vencido 165,427
Masde 365 días vencido 290,601

1,190,416
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18%
12%
14%
24%

100%

 

2016

541,937 52%
336,252 32%
26,708 3%

266 0%

131,347_ 13%
1,036,510 100%



EXTRACTORALA SEXTAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

(2) Cambios en la provisión para cuentas dudosas: Los movimientosde la provisión para cuentas
dudosas fueron comosigue:

 

2017 2016

Saldoalinicio del año (205,389) (221,243)
Provisión por deterioro - (45,938)
Castigos E 61,792

(205,389) (205,389)

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es comosigue:

 

201 2016

Suministros y materiales consumibles 569,015 526,069
Inventariosdeferitilizates 247,313 a

Insumos y Materiales 205,131 335,775

1,021,459 861,844
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10.

11.

11,1

EXTRACTORALASEXTA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

ANTICIPOS PROVEEDORES

2017 2016

Corriente

Anticpo proveedores 135,275 234,040
Seguros prepagados 33,841 29,606

169,116 263,646

No Corriente

Anticpo proveedores 4,000 4,000

TRANSACCIONESYSALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales - Durante los años terminadosel 31 de diciembre del 2017 y 2016,
La Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

 

Relación Transacción 201 2016

Ventas

CiecopalmaS.A. Cliente relacionado Comercial 29,613,885 27,781,182

AlcopalmaS.A. Cliente relacionado Comercial 774,962 742,261
Agricola Etrerios S.A. Cliente relacionado Comercial 11,999 276,846

Extractora Rio Coca S.A. Cliente relacionado Comercial 17,020 34,034

Extracosta S.A, Cliente relacionado Comercial 1,456 -
Palmisteria las Golondrina Cliente relacionado Comercial 62 -
Sudavesa S.A. Cliente relacionado Comercial 4,827 -

30,424,211 28,834,323
Compras:

Agricola Entrerios S.A. Proveedorrelacionado Comercial 1,947 1,259,236

Ciecopalma S.A. Proveedorrelacionado Comercial 110,819 -
112,766 1,259,236

Composición de los principales saldos con compañías y partes relacionadas:
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Cuentas por cobrar

Extractora Río Coca S.A.
Agricola Entreríos S.A.

Alcopalma S.A.
Ciecopalma S.A.

Extracosta S.A,
Palmisteria Golondrinas S.A.

Sudavesa
Otros menores

No Corriente

Palmisteria Golondrinas S.A.

Cuentas por pagar

Agrícola Entrerios S.A.

Ciecopalma S.A.
Palmisteria Golondrinas S.A.

Jaime Roberto Alzamora Cordovez

Dividendos por pagar

Alzamora Cordovez Jaime
Alzamora Cordovez Mario

Alzamora Cordovez Lucia
Alzamora Cordovez Carlos

Alzamora Endara Roberto

Alzamora Endara Ricardo

Bertini Chiriboga José Rafael

Remuneracionespersonal clave de la gerencia -

201 2016

659,575 462,020
1,091,323 475,170

385,152 4,403
1,892,769 3,074,501

1,240 -
1,052,113

12,484 7,144
4,195 770

5,098,851 4,024,008

201 2016

E 13.844

201 2016

a 70,891
81,220 7,360

320 320
75,009 100,009

156,549 178.580

201 2016

164,717
37,500

37,500

38,025 38,025
137,167
50,000
51,350 1,350

516,259 39,375

672,808 217,955

Durante los años 2017 y 2016 la Compañía no ha tenido personal clave de Gerencia bajo relación de
dependencia; la Administración de la mismaes realizada por funcionarios de su compañía relacionada
CiecopalmaS.A., quien factura a través de los servicios técnicos administrativos y operacionales dichos
servicios,

Página 29 de 38



12.

13.

EXTRACTORALASEXTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

INVERSIONES ENASOCIADAS

Undetalle de las inversiones en asociadas es como sigue:

Porcentaje de

Nombre participación en el

capital

CiecopalmaS.A. 45%

Sudavesa S.A. 25%

Palmisteria Las GolondrinasS.A. 15%

201

1,147,723
1,397,474

26,651

2 1

2016

1,206,954

1,538,746
320

8 2,746,020

CUENTAS PORPAGAR COMERCIALESYOTRAS CUENTAS PORPAGAR

Unresumende las cuentas por pagar proveedores es comosigue:

Proveedores de bienes y/o servicios
Proveedores trasportistas

Proveedores de fruta bonificación
Proveedores de fruta en tránsito
Comité vial

Retenciones ancupa

Otros
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559,900AAA

201

209,224
80,552

27,368

150,181

56,376
9,021

2016

307,796
31,201

27,368

228,895

52,915

26,735

674,910



EXTRACTORALASEXTAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumendelas obligaciones financieras es comosigue:

 

 

 

2017 2016
Institución Tasa Corriente Nocorriente Corriente No corriente

Banco Internacional 9.13% 5,494,958 922,433 4,668,419 1,750,964
Banco Produbanco - Proamerica 9.16% 600,000 - - -
Corporacion Financiera Nacional 8.73% - - 219,224 -
Banco Guayaquil 11.23% 22,617 47,708 18,571 43,200
Banco Machala 11.23% 4,996 - 9,199 4,996
Intereses por pagar 179,214 - 180,539 -

301,785 970,141 5,095,992 1,799,160

15. IMPUESTOS

a) Impuestos por recuperar

201 2016

Impuesto al Valor Agregado por recuperar 1,173 -

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 183,959 -

185,132 -

b) Impuestos por pagar
201 2016

Impuestoa la renta por pagar - 242,601
Impuesto al Valor Agregado por pagar 3,319 733
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 8,344 11,012

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 33,903 2,770

——_451566_ 287,116
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Cc) Impuesto a la renta -

La composición del gasto por Impuesto a la renta es el siguiente:

 

2017 2016

Impuesto a la renta corriente:

Impuesto a la renta del año 179,813 647,681

Impuesto a la renta diferido:

Generación de Impuesto por diferencias temporales (115,827) -

63,986 647,681

d) Conciliación tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente -

Unareconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por Impuestoa la renta
corriente, es como sigue:

20r 2016

Utilidad antes de Impuestoa la renta y participación trabajadores 316,926 2,100,823

Menos- Participación trabajadores (47,540) (315,123)

Utilidad antes de Impuestoa la renta 269,386 1,785,700

Mas- Gastos no deducibles (1) 507,207 1,225,090
Mas- Participación trabajadores en ingresos exentos 1,129 -
Mas- Ajutes por precios de trasferencia - 15
Menos- Ingresos exentos (9,025) (66,802)
Mas- otros (2) (527,216) -

Base tributaria 241,481 2,044,003

Tasa impositiva 22% 22%

Impuesto a la renta corriente causado 53,126 647,681

Anticipo del Impuesto a la renta 179,813 299,689

Impuesto la renta a pagar —79,813_ 647,681
Menos- Retenciones en la fuente (363,772) (405,079)

Saldo (a favor) por pagar del contribuyente (183,059) 242,602

(1) Correspondeprincipalmente a Gastos de por depreciación acelerada US$410,538 (2016:
US$660,758).

(2) Correspondeprincipalmentea diferencias temporarias por la depreciación del reavalúo de
propiedad, planta y equipo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EST.'ADOS FINANCIEROS

POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Situaciónfiscal -

Los años 2014 al 2017 están abiertos para revisión por parte de las autoridadestributarias.

Saldos del impuestodiferido -

El movimiento del Impuesto a la renta diferido, sin considerar compensación,es el siguiente:

Por propiedad

plantasy

equipos

Impuestosdiferidos pasivos:

Al1 de enero del 2016 -

Débito a resultados por impuestosdiferidos 336,333

Al 31 de diciembre del 2016 336,333

Crédito a resultados por impuestosdiferidos (115,827)

Al 31 de diciembre del 2017 220,506

Otros asuntos -

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.150.

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacióndela obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumentodela tarifa general de Impuestoa la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraísos fiscales, regímenesfiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposición,la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación.

. Cambiosenlos criterios para la reducción de tarifa de Impuesto a la renta porla reinversión de
utilidades. La reduccióndela tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaría únicamentea: i) sociedades exportadorashabituales; ii) a las que se dediquen
a la producciónde bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de
componentenacional,y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reducciónde tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores
habituales del 3% enla tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicará siempre que en el correspondienteejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

. El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entreel anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementadoel empleo neto. Así también para el cálculo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13? y 14? remuneración,así
como aportes patronales al seguro social obligatorio. Rubros sí formabanparte del cálculo del
anticipo.

Disminución del monto parala obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinadopara la obligatoriedad deutilizar a cualquier
institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico.

Se establece la devolución Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la parte
quenoseautilizada comacrédito tributario.

A la fecha de emisión de los estadosfinancieros la administración de la Compañía está evaluandoel
impacto de los asuntos mencionados

Legislación sobre Precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia,si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadasa las
empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2017 conformeel noveno dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de impuestoa la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración considera que en virtud de la referida resolución, la Compañía no presenta el informe
integral de precios de transferencia, solamente debe presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas de manera manual y de conformidad con lo dispuesto por la Administración Tributaria.
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Tasa efectiva del Impuesto a la renta

La relación entre gasto por impuestoyla utilidad de los años 2017y 2016 se muestra a continuación:

201 2016

Utilidad antes del Impuesto a la Renta (1) 269,386 1,785,700

Tasa impositiva vigente 22% 22%

Efecto fiscal al calcular la ganancia fiscal 59,265 392,854

Mas - Gastos no deducibles (1) 111,586 269519.8
Mas- Participación trabajadores en ingresos exentos 250 o
Mas- Ajutes porprecios de trasferencia - 3.3
Menos - Ingresos exentos (1,986) (14,696)

Mas- otros (2) (115,988) a
Impuesto a la Renta corriente 53,127 647,681

Tasa efectiva 20% 36%

BENEFICIOS AEMPLEADOS

Un resumende obligaciones sociales es como sigue

201 2016

Participación trabajadores del año 47,540 315,123
Beneficios sociales 124,698 76,865

172,238 391,988

BENEFICIOS SOCIALES

Un resumendelos beneficios sociales, es como sigue:

El movimientode la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivoes el siguiente:

 
 

 

Jubilación Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 201 2016

Al 1 de enero 204,243 140,863 79,149 56,661 283,392 197,524

Costos porservicios corrientes 48,574 36,515 16,019 12,172 64,593 48,687

Costo por intereses 8,464 6,141 3,207 2,433 11,671 8,574

Pérdida actuarial 26,918 20,724 23,251 7,883 50,169 28,607

Al 31 de diciembre 288,199 204,243 121,626 70,149 409,825 283,392
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son las siguientes:

 

 

 

Jubilación Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016

Costos de los servicios del periodo corriente 48,574 36,515 16,019 12172 64,593 48,687
Costos porintereses 8,464 6,141 3,207 2,433 11,671 8,574
Saldos al fin del año 57,038 42,656 19,226 14,605 76,264 57,261

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes:

2017 2016

Tasa de descuento 4.02% 4.15%

Tasa de incrementosalarial 2.50% 3.00%

Tabla de rotación (promedio) 11.54% 11.80%

Vida laboral promedio remanente 8.75 8.75

Tabla de mortalidad e invaliez TM IESS 2002 TMIESS 2002

El análisis de sensibilidad para el año 2017 de las provisiones por jubilación patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipótesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuación:

Cambios en hipótesis Incremento

2017 2017

US$ %

Tasa de descuento 5.0% 31,181 8%

Tasa de incrementosalarial 5.0% 31,656 8%

Rotación 5.0% 17,630 4%

18. PATRIMONIO

Disminución

201

USS %

(28,480) -7%

(29,170) -7%
(16,861) -4%

18.1 Capital Social - El capital social pagado consiste de 3,700 acciones de US$1,000 valor nominal, las
cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos.

18.2 Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% de la utilidad anual sea
apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimoalcanceel 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

18.3 Resultados acumulados

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF- Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF. El saldo
acreedor podrá ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el
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pago de dividendos y no podrá ser capitalizado. Los trabajadores no tendrán derecho a una participación
sobre este saldo y podrá ser devuelta en el caso de liquidación de la Compañía.

Reserva de capital - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuación o por valuación de
inversiones podrán serutilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere,
podrá ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrán ser devueltos en el caso dela liquidaciónde la
Compañía.

INGRESOS OPERACIONALES

La composición de ingresos es comosigue:

 

201 2016

Venta de aceite 31,440,161 32,303,035

Ventas Nuez 4,423,570 4,445,505

Otros 10,391 >

35,874,122 36,748,540

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es comosigue:

 

 

2017
Gastos Administrativos

Descripción Costo de ventas y ventas Total

Compra de materia prima 29,083,859 - 29,083,859
Sueldosy salarios 1,325,361 850,836 2,176,197

Depreciaciones 721,984 48,556 770,540

Recepción de materia prima 704,564 704,564
Otros 242,864 268,077 510,941

Servicios básicos 356,524 88,408 444,932

Impuestos y contribucines 168,074 161,579 329,653
Movilización y transporte 202,984 69,472 272,456
Honorarios 14,400 199,940 214,340

Ajueste de inventario 130,644 - 130,644
Guardianiay vigilancia 36,740 73,670 110,410

Mantenimiento 37,214 42,429 79,643

Gestión ambiental 79,014 - 79,014
Jubilación y desahucio - 76,264 76,264
Participación trabajadores - 47,540 47,540

33,104,226 1,926,771 35,030,997
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2016

Gastos Administrativos

Descripción Costo de ventas y ventas Total

Compra de materia prima 28,085,531 - 28,085,531
Sueldos y salarios 1,139,753 596,316 1,736,069
Depreciaciones 638,922 32,689 671,611

Otros 195,256 470,340 665,596
Recepción de materia prima 617,223 - 617,223
Servicios básicos 350,094 83,323 433,417
Impuestos y contribucines 166,246 183,157 349,403
Movilización y transporte 217,321 93,075 310,396

Honorarios 10,809 202,931 213,740
Ajuste de inventario 183,766 - 183,766
Guardianiay vigilancia 36,608 67,322 103,930
Gestión ambiental 81,247 - 81,247

Mantenimiento 43,347 28,996 72,343
Jubilación y desahucio - 57,261 57,261
Participación trabajadores - 315,122 315,122

31,766,123 1,815,410 33,581,533

GASTOS FINANCIEROS, NETO

La composición de los gastos financieros es como sigue:

2017 2016

Intereses pagados en operaciones bancarias 606,768 593,105

Otros gastos financieros 81,623 91,060

OoBB30L 684165.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembredel 2017y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

.n.**
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