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EXTRACTORA LA SEXTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Extractora La Sexta S.A. (la “Compafiia) fue constituida mediante escritura piblica el 1 de enero del 2007,
domiciliada en la provincia Santo Domingo km2, recinto Simén Bolivar Via las Golondrinas. Su objeto social

es principalmente el procesamiento e industrializacién de todo tipo de productos agricolas y ganaderos para
su comercializacion.

Las ventas de aceite de palmiste son efectnadas principalmente a Ciecopalma S.A. (Compaiiia relacionada),
dichas ventas representan un 93.4% del total en el 2017 (2016: 95%).

Situacién financiera mundial

Durante el 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del

Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continiia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implement6 para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como la disminucién en los valores registrados en ventas. Ante lo cual Ia
Administracion esta adoptando las siguientes medidas: i) reduccién de costos y gastos de operacién por
medio del control presupuestario; ii) incrementar nuevos clientes estratégicos, para incrementar las
ventas; iii) incremento de promociones y descuentos en ventas entre otras medidas, que considera le
permitirdn afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacion del Gerente

General, de fecha 23 de abril del 2018, y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparaciéon de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bisicamente bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las ireas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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. Aplicacién Obligatoria para
e . ¢jercicios iniciados a partic de:
NICa8 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable 1de enero 2018
NIC40 Enmiendas referentes o transferencias de propiedades de inversién y que las mismas deben realizarse i Enere s re
cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo.
Enmiendas relacionadas a la eliminacién de los exenciones a corto plazo parn loa adoptantes por
Ll primera vez con respecto a la NIIF 7, laNIC 19 y la NIIF 10. e
NIIF2 1.:: ;::r::endu aclaran como contabilizar determinados tipoa de operaciones de pago basadas en i a0ts
NIIF 4 ﬁmna;:ilﬁ::;l la N1IF 4 "Contratos de seguros "relativas a ba aplicacion de 1a N1IF 9 (Lnstromentos erera SntE
NIIFo Corresponde a la revisién final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NICag y + de epero 2018
sus gulas de aplicacibn,
Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con loa
NIF15 clientes ", esta norma reemplazardnlaNIC11 y 18, 1deenero 2018
CINTIF 22 Aclaracién sobre t:'nnsal:'t:’mges e.n mgnmin exlrnnjel;n o partes de transacciones en los que existe una AT e ]
contraprestacidon o en una n extranjera .
NiCz8 Aclaracibén sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrimonial 1 de enero Zo18
proporeional
NIIF16 Publicacién de la norma "Arrendamientos "esta norma reemplazaré a ta NIC17. 1 deenero 2019
NIIF 9 '!;:::rl:::ll::::!ta NIIF g retacionnda con lns compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos 1 de coero 2019
CINIIF 23 Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbrea sobre ciertos 1 de enero 2019
tratomientos de impuesto a la renta

NIIF17 Nomas que reemplazard ala NIIF 4 "Contratos de Seguros " 1 de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas

interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

En relacion a la NIIF 9 y 15 la Administracién informa que basada en una evaluacion general, no se
esperan impactos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

NIIF g: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a clientes y
partes relacionadas, para los cuales el periodo de crédito promedio sobre la venta de productos es de 75 a
100 dias; las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico bajo, por cuanto si se
provisionan las pérdidas esperadas futuras, no tendrian un impacto importante en los estados financieros,
el cual estd siendo evaluado por la Administracién frente a la situacién actual.

NIIF 15: Las transacciones de ventas de productos presentan obligaciones de desempeiio que son
claramente identificables y en aquellos contratos con clientes que generan ingresos con contraprestaciones
variables la Administracion se encuentra evaluando la mejor estimacion de acuerdo lo estipulado en los

contratos registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden; por lo tanto, se esperan efectos
moderados en la aplicacion de esta norma.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad {(moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.
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2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios.
2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se

adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de

“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se

incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras, cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en

el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo

atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
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pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Corresponden a los montos
adeudados por clientes por la venta de productos en el curso normal de los negoeios. Debido a
que la Compafiia concede créditos a sus clientes a un plazo de hasta 75 a 100 dias, estas
cuentas se mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la
provision por deterioro correspondiente. Las otras cuentas por cobrar representadas
principalmente por cuentas por cobrar terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se
reconccen a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado.

(i) Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas: Corresponden principalmente a los montos

adeudados por servicios prestados y préstamos concedidos. Se reconocen a su valor nominal,

que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses y son
exigibles en el corto plazo.

(b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se

reconocen a su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues son pagaderas en
hasta go dias.

(ii) Cuentas por pagar compaiiias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmente por compra de inventario (materia prima), servicios recibidos y préstamos
recibidos. Dichas obligaciones son exigibles mensualmente por parte de cada entidad, en el

caso de los préstamos recibidos se miden al costo amortizado utilizandoe la tasa de interés
efectiva.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a

cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017y 2016 el saldo de la provisién de cuentas
incobrables es de USS$ 205,389.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de produccidén o valor neto realizable, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado.

2.6 Propiedad, plantay equipo

Se registran al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos es caleulada linealmente basada en la
vida til estimada de los bienes y se considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compaiiia estima un valor de realizacién de sus activos fijos al término de su vida itil. Debido al tipo de
operaciones de la Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas ttiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero deafios  Valor Residual
Edificios 15y 40 8%
Muebles y Enseres 10y15 5%
Maquinaria y equipo 2y 20 2%
Equipo de computacién 3 0%
Vehiculos 5 20%
Equipos de oficina 10 5%

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con

el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros ingresos (gastos),
neto”,

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se
miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Las propiedades de la Compaiiia

mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan
también como propiedades de inversi6n.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su costo menos la
depreciacién acumulada bajo el método de linea recta y el importe acumulado de las pérdidas por

deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o cuando la propiedad de
inversion es reiterada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios economicos futuros de
esa baja. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversién es

reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a 1a fecha de la transaccion.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de

activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Inversiones en asociadas

Son aquellas inversiones en las cuales Extractora La Sexta S.A. ejerce una influencia significativa, pero no

implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con
las politicas financieras y operativas de la Compaiiia en que se invierte.

La Compaiiia mide sus inversiones en asociadas al valor patrimonial proporcional en €l estado financiero;

los dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a
recibirlo.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

Impuesto a la renta corriente

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El

Impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio.

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compafiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22% y en el caso de que la
participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las

utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Extractora La Sexta S.A. aplica el 22% después del anilisis
realizado.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2017 la Compaiiia determiné como Impuesto a la renta corriente definitivo el valor
correspondiente al anticipo minimo de Impuesto a la renta. Durante el 2016 la Compaiiia registré como

Impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades
gravables.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serin aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria o en
distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en
forma neta o sus activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismo tiempo.
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Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios futuros
y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles ganancias
gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. El activo por impuesto diferido es revisado en cada

fecha de reporte y es reducido en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados serdn realizados.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen

beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado

para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtnalmente seguro que
se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de sitnacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacin de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de

ventas y los gastos de administracién y ventas en funcién de la labor del empleado que recibe
este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimos tercer v cuarto sueldos v beneficios de la

cial: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
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EXTRACTORA LA SEXTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(®)

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de beneficio definido

para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaifiia o0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio, con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual del 4.02% para el 2017

(2016: 4.15%), que es equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los
Estados Unidos de Norteamérica.,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacin, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el pericdo en el que
surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aifio.

Al cierre del afio 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

2.13 Reconocimiento de ingresos -

14

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el

importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo

significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos,

o por incurrir, en relacion con la transaceion pueden ser medidas con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el

que se conocen.
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EXTRACTORA LA SEXTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reserva
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Proveniente laa i6n por pri vez de las “NIIE” -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en

el caso de liquidacion de la compaiiia, segiin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros el 14 de octubre del 2011.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

a) Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que

no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando

¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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b) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién a un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una tasa de

descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado para realizar el cilculo actuarial, utiliza 1a tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la Administracién de la Compafiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente

de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia al rendimiento de mercado de los bonos corporativos de alta calidad emitidos

por el Gobierno de los Estados Unidos de Norteamérica (al final del periodo sobre el que se
informa). Ver Nota 2.12

¢) Estimacion de vidas ttiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las vidas
utiles se efectiian de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.6

d) Impuesto ala renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compaiiia, la Administracién considera que la Compaiia, esta
expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que
ocasionen dafios a las personas, a la calidad del producto o al medio ambiente, que podrian tener un
impacto en los resultados integrales y el balance de situacién financiera.

La calidad de los productos y la proteccién de la salud de los clientes son los principales objetivos de la
Compaiiia Para garantizar la calidad de sus productos, la Compaiiia adopt6 los procedimientos y controles

que se aplican en todo el proceso de produccién, desde la adquisicién de materias primas hasta la
distribucién de los productos terminados.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.
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Los departamentos de crédito y negocios, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican,
evalGian y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia. La Gerencia General proporciona por escrito principios para la administracion general de
riesgos asi coma politicas escritas que cubren dreas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el

riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados
y para la inversion de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado
(i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento
a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El

endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos.

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinimica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacién de las
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la
Compaiiia calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.
Debido a la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se

realiza anilisis de sensibilidad al respecto (Tasa pasiva referencial aproximada del 9.33% en los afios 2017
y 2016 respectivamente).

(b} Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 4rea de cartera y
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por

cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes a clientes y cartera vendida con responsabilidad
O recurso.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”. La Compaiiia
mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes, relacionadas con:
limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de
pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las cuentas por
cobrar por créditos directos otorgados por la Compaiiia corresponden al gg% del total de las ventas.

Debido a que la Compaiiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea, analiza la
calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente.

Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el
comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacion de datos, entre otros factores.
Los limites de crédito se establecen en funcién del analisis de la capacidad de pago de cada cliente y
tomando como base los estados financieros solicitados anualmente a los clientes, tomando en
consideracién los resultados de calificaciones internas y/o externas.
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El efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes son de naturaleza de corto plazo, por
lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para

administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y pasivos financieros
derivados de liquidacién sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del
balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros derivados se incluyen en el
analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la NIIF 7
para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1 aiio Mais de 1 afio

Al 31 de diciembre de 2017
Obligaciones financieras

6,301,785 970,141
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 559,900 -
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 672,808 -
Al 31 de diciembre de 2016
Obligaciones financieras 5,005,952 1,799,160
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 674,910 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 217,955 -

(d) Riesgo de capitalizacién
Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 1a misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de

Pigina 23 de 38



EXTRACTORA LA SEXTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

la deuda neta y el total del patrimonio.

2017 2016
Obligaciones financieras 7,271,926 6,805,112
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 559,900 674,910
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 672,808 217,955
8,504,634 7,787,977
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (139,632) (1,297,943)
Deuda neta 8,365,002 6,490,034
Total patrimonio neto 8,400,438 8,746,403
Capital total 16,765,440 15,236,437
Ratio de apalancamiento 50% 43%

El incremento en el ratio de apalancamiento en el afio 2017 se relaciona principalmente con una mayor
participacion en los préstamos con instituciones financieras

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacion, se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016

Corriente No corriente Corriente No cotriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 139,632 - 1,297,943 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 1,362,767 27,288 1,248,272 27,288
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 5,098,851 - 4,024,008 13,844
Total activos financieros 6,601,250 27,288 6,570,223 41,132
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 6,301,785 970,141 5,095,952 1,799,160
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 559,900 - 674,910 -
Cuentas por pagar & compaiiias relacionadas 672,808 - 217,955 -
Total pasivos financieros 7:534:493 970,141 5,088.817 1,799,160

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2016
Cajas 1,100 375351
Bancos (1) 363,798 922,592
Sobregiro Contable (225,266) s
139.632 1,297,943

(1) Corresponde depdsitos a la vista principalmente en bancos locales y del exterior.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de los saldos por cobrar durante los afios 2017 y 2016:

2017 2016

Corriente

Clientes comerciales (1) 1,190,416 1,036,510

Otros menores 377,740 417,151

(-) Provision para cuentas dudosas (2) (205,389) {205,389)
1,362,767 1,248.272

No corriente

Otros menores 27,288 27,288

(1)  Antigiied ela ntas por cobrar vencidas, pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad
de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como sigue al 31 de diciembre:

201 2016
Por vencer 375,381 32% 541,937 52%
De 1 a go dias vencido 211,544 18% 336,252  32%
De 91 a 180 dias vencido 147,463 12% 26,708 3%
De 181 a 365 dias vencido 165,427 14% 266 0%
Mas de 365 dias vencido 290,601 24% 131,347 13%

1,190,416 100% 1,036,510 100%
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(2) Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas

dudosas fueron como sigue:

Saldo al inicio del afio
Provision por deterioro
Castigos

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Suministros y materiales consumibles
Inventarios de feritilizates
Insumos y Materiales
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EXTRACTORA LA SEXTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ANTICIPOS PROVEEDORES
201 2016
Carriente
Anticpo proveedores 135,275 234,040
Seguros prepagados 133,841 29,606
169,116 263.646
No Corriente
Anticpo proveedores 4,000 4,000

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales - Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016,
La Compaiiia realizo las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Relacion Transaccion 201 2016
Ventas
Ciecopalma S.A. Cliente relacionado Comercial 20,613,885 27,781,182
Alcopalma S.A. Cliente relacionado Comercial 774,962 742,261
Agricola Etrerios S.A. Cliente relacionado Comercial 11,999 276,846
Extractora Rio Coca S.A.  Cliente relacionado Comercial 17,020 34,0134
Extracosta S.A. Cliente relacionado Comercial 1,456 -
Palmisteria las Golondrina Cliente relacionado Comercial 62 =
Sudavesa S.A. Cliente relacionado Comercial 4,827 -
30,424,211 28,834,323
Compras:
Agricola Entrerios S.A. Proveedor relacionado  Comercial 1,047 1,259,236
Ciecopalma S.A. Proveedor relacionado = Comercial 110,819 -

1121_7_66 1.252‘236

Composicion de los principales saldos con compafiias y partes relacionadas:
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2017 2016
Cuentas por cobrar
Extractora Rio Coca S.A. 659,575 462,020
Agricola Entrerios S.A. 1,001,323 475,170
Alcopalma S.A. 385,152 4,403
Ciecopalma SA. 1i892)769 3,074,501
Extracosta S.A. 1,240 -
Palmisteria Golondrinas S.A. 1,052,113
Sudavesa 12,484 7.144
Otros menores 4,195 770
5,098,851 4,024,008
No Corriente
2017 2016
Palmisteria Golondrinas S.A. - 13.844
Cuentas por pagar 201 2016
Agricola Entrerios S.A. - 70,891
Ciecopalma S.A. 81,220 7,360
Palmisteria Golondrinas S.A. 320 320
Jaime Roberto Alzamora Cordovez 75,009 100,009
156,549 178,580
Dividendos por pagar 2017 2016
Alzamora Cordovez Jaime 164,717
Alzamora Cordovez Mario 37,500
Alzamora Cordovez Lucia 37,500
Alzamora Cordovez Carlos 38,025 38,025
Alzamora Endara Roberto 137,167
Alzamora Endara Ricardo 50,000
Bertini Chiriboga José Rafael 51,350 1,350
516,259 3%.375
672,808 217,955

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Durante los afios 2017 y 2016 la Compaiiia no ha tenido personal clave de Gerencia bajo relacion de
dependencia; la Administracién de la misma es realizada por funcionarios de su compaiiia relacionada

Ciecopalma S.A., quien factura a través de los servicios técnicos administrativos y operacionales dichos
servicios.
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INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un detalle de las inversiones en asociadas es como sigue:

Porcentaje de
Nombre participacion en el

capital

Ciecopalma S.A. 45%
Sudavesa S.A. 25%
Palmisteria Las Golondrinas S.A. 15%

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar proveedores es como sigue:

Proveedores de bienes y/o servicios
Proveedores trasportistas
Proveedores de fruta bonificacion
Proveedores de fruta en transito
Comité vial

Retenciones ancupa

Otros
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2017 2016
1,147,723 1,206,954
1,397,474 1,538,746
26,651 320
2,571,848 2,746,020
2017 2016
209,224 307,796
80,552 31,201
27,368 27,368
150,181 228,805
56,376 52,015
9,021 =
27,178 26,735
559,900 674,910
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14. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue:

2017 2016
Institucién Tasa Corriente No corriente Corriente No corriente
Banco Internacional 9.13% 5,494,958 922,433 4,668,419 1,750,964
Banco Produbanco - Proamerica 9.16% 600,000 - - -
Corporacion Financiera Nacional 8.73% - - 219,224 -
Banco Guayaquil 11.23% 22,617 47,708 18,571 43,200
Banco Machala 11.23% 4,996 - 9,109 4,996
Intereses por pagar 179,214 - 180,539 -
6,301,785 970,141 5-095.252 1,799,160

15. IMPUESTOS

a) Impuestos por recuperar

Impuesto al Valor Agregado por recuperar
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta

b) Impuestos por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado por pagar
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta
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201 2016
1,173 =
183,959 -
185,132 -

201 2016

- 242,601
3,319 733
8,344 11,012
33,903 2,770
45,566 287,116
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¢) Impuesto alarenta-

La composicion del gasto por Impuesto a la renta es el siguiente:

[
[=]
—
(=

2017

Impuesto a la renta corriente:

Impuesto a la renta del afio 179,813 647,681
Impuesto a la renta diferido:

Generacion de Impuesto por diferencias temporales (115,827) -

63,986 647,681

d) Conciliacion tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente -

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

201 2016
Utilidad antes de Impuesto a la renta y participacién trabajadores 316,026 2,100,823
Menos - Participacién trabajadores (47,540) (315,123)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 260,386 1,785,700
Mas - Gastos no deducibles (1) 507,207 1,225,000
Mas - Participacion trabajadores en ingresos exentos 1,129 -
Mas - Ajutes por precios de trasferencia - 15
Menos - Ingresos exentos (9,025) (66,802)
Mas - otros (2) (527,216) -
Base tributaria 241,481 2,944,003
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 53,126 647,681
Anticipo del Impuesto a la renta 179,813 299,689
Impuesto a la renta a pagar 179,813 647,681
Menos - Retenciones en la fuente (363,772} (405,079)
Saldo (a favor) por pagar del contribuyente (183,959) 242,602

(1) Corresponde principalmente a Gastos de por depreciacién acelerada US$410,538 (2016:
US$660,758).

(2) Corresponde principalmente a diferencias temporarias por la depreciacién del reavaliio de
propiedad, planta y equipo.
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Situacion fiscal -

Los afios 2014 al 2017 estin abiertos para revision por parte de las autoridades tributarias.

Saldos del impuesto diferido -

El movimiento del Impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Por propiedad

plantasy
equipos

Impuestos diferidos pasivos:
Al1 deenero del 2016 -
Débito a resultados por impuestos diferidos 336,333
Al31 de diciembre del 2016 336,333
Crédito a resultados por impuestos diferidos (115,827)
Al 31 de diciembre del 2017 220,506

Otros asuntos -

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores,

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversién de
utilidades. La reducci6n de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produecion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccion de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
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. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de

Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuestoa
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi

como aportes patronales al seguro social obligatorio. Rubros si formaban parte del calculo del
anticipo.

Disminuci6én del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrdnico.

Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la parte
que no sea utilizada coma crédito tributario.

Ala fecha de emisi6n de los estados financieros la administracién de la Compaiiia esta evaluando el
impacto de los asuntos mencionados

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion considera que en virtud de la referida resolucion, la Compaiiia no presenta el informe
integral de precios de transferencia, solamente debe presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas de manera manual y de conformidad con lo dispuesto por la Administracioén Tributaria.
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i) Tasa efectiva del Impuesto a la renta

La relacién entre gasto por impuesto y la utilidad de los afios 2017 y 2016 se muestra a continuacién:

201 2016
Utilidad antes del Impuesto a la Renta (1) 269,386 1.782.700
Tasa impositiva vigenle 22% 20%
Efecto fiscal al calcular la ganancia fiscal 59,265 392,854
Mas - Gastos no deducibles (1) 111,586 269519.8
Mas - Participacion trabajadores en ingresos exentos 250 o
Mas - Ajutes por precios de trasferencia o 3.3
Menos - I ngresos exentos (1,986) (14,696)
Mas - otros (2) {115,088) -
Impuesto a la Renta corriente 53,127 647,681
Tasa efectiva 20% 36%
16. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Un resumen de obligaciones sociales es como sigue:
201 2016
Participacion trabajadores del aiio 47,540 315,123
Beneficios sociales 124,608 —6,865
172,238 301,088

17. BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de los beneficios sociales, es como sigue:

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo es el siguiente:

Jubilacion Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 201 2016
Al1 de enero 204,243 140,863 79,149 56,661 283,392 197,524
Costos por servicios cormientes 48,574 16,515 16,019 12172 64,593 48,687
Costo por intereses 8,464 6,141 3,207 2,433 11,671 8,574
Pérdida actuarial 26,018 20,724 23,251 7,883 50,160 28,607
Al 31 de diciembre 288,199 204,243 121,626 70149 409,825 283302
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son las siguientes:

Jubilacién Desahueio Total
201 2016 7 2016 2017 2016
Costos de los servicios del periodo corriente 48,574 16,515 16019 12,172 64,593 48,687
Costos por intereses 8,464 6,141 3,207 2,433 11,671 8,574
Saldos al fin del aiio 57,038 42,656 19,226 14,605 76,264 57,261

Las presunciones principales usadas para propositos de los cilculos actuariales son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.15%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tabla de rotacion (promedio) 11.54% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 875 8.75
Tabla de mortalidad e invaliez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El anélisis de sensibilidad para el afio 2017 de las provisiones por jubilacion patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipotesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

Cambios en hipdtesis Incremento Disminucion
2017 2017 2017
uss % uss %
Tasa de descuento 5.0% 31,181 8% {28,480) 7%
Tasa de incremento salarial 5.0% 31,656 B% (29,170) 7%
Rotacién 5.0% 17,630 4% (16,861} -4%

18. PATRIMONIO

18.1 Capital Social - El capital social pagado consiste de 3,700 acciones de US$1,000 valor nominal, las
cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

18.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

18.3 Resultados acumuladas
Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo
acreedor podri ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el
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pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacién
sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reserva de capital - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién o por valuacion de

inversiones podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere,

podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrén ser devueltos en el caso de la liquidacién de la
Compaiiia.

INGRESOS OPERACIONALES

La composicion de ingresos es como sigue:

201 2016
Venta de aceite 31,440,161 32,303,035
Ventas Nuez 4,423,570 4,445,505
Otros 10,391 -
3‘_,874,122 36,748,540
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2017
Gastos Administrativos
Descripeion Costo de ventas y ventas Total
Compra de materia prima 29,083,859 - 29,083,859
Sueldos y salarios 1,325,361 850,836 2,176,197
Depreciaciones 721,084 48,556 770,540
Recepcion de materia prima 704,564 704,564
Otros 242,864 268,077 510,941
Servicios basicos 356,524 88,408 444,932
Impuestos y contribucines 168,074 161,579 329,653
Movilizacién y transporte 202,984 69,472 272,456
Honorarios 14,400 199,940 214,340
Ajueste de inventario 130,644 - 130,644
Guardiania y vigilancia 36,740 73,670 110,410
Mantenimiento 37,214 42,429 79,643
Gestién ambiental 79,014 - 79,014
Jubilacién y desahucio - 76,264 76,264
Participacién trabajadores - 47,540 47,540
33,104,226 1,926,771 35,030,997
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2016

Descripcion

Compra de materia prima
Sueldos y salarios
Depreciaciones

Otros

Recepcién de materia prima
Servicios basicos
Impuestos y contribucines
Movilizacién y transporte
Honorarios

Ajuste de inventario
Guardiania y vigilancia
Gestion ambiental
Mantenimiento
Jubilacién y desahucio
Participacion trabajadores

GASTOS FINANCIEROS, NETO

La composicidn de los gastos financieros es como sigue:

Intereses pagados en operaciones bancarias

Otros gastos financieros

EVENTOS SUBSECUENTES

Gastos Administrativos
Costo de ventas y ventas Total

28,085,531 - 28,085,531
1,139,753 596,316 1,736,060
638,922 32,689 671,611
105,256 470,340 665,596
617,223 - 617,223
350,094 83,323 433,417
166,246 183,157 349,403
217,321 93,075 310,396
10,809 202,031 213,740
183,766 - 183,766
36,608 67,322 103,930
81,247 - 81,247
43,347 28,996 72,343

- 57,261 57,261

- 315,122 315,122

31.766,123 1,815,410 33.581,533
2017 2016

606,768 593,105

81,623 91,060

6889391 684,165

Entre el 31 de diciembre del 2017y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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