EXTRACTORA LA SEXTA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)
. . |

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Hombre de la entidad:
Extrociora Le Sexia 5.4,

. RUC de la entidad:
1792084997001,

. Domicilio de la entidad:
Sarto Domings de los Tsacnilas km 21 via Quininde s/n y Margen lequierdo.

. Forma legal d= la entidad:
Sn¢iadad Anonima.

" Pais de incorporacion:
Ecuador.

- Descripcion:

La Compafnia Extractora La Sexta S.A. fue constituida mediante escntura
publica el 1 de enero del 2007, fue inscrita en el Registro Mercantil y aprobada
por la Supcrintcndencia de Compzanias el 3 de maye del 2007 mediante .
Resclucion No.86.1.2.1.004C3.

. Obieto social de la Compaiiia

a)  Frocesar e industrializar todo tinn de preductos agricolas y ganadercs y
comercializarlos,

bl Importar, exportar, dislribuir comprar, vender, ¢omercializar insumes o
productos elaborados de crigen agropecuario o industrial, equipes de
regc, maguinaria agricela, pecuaria e Industrial |, alimenlicion, plantas
scmillas, abonos, fertilizantes quimicos ¢ agroquimices y todo tipo de
terrenos cultivables, conferme las normas legales v replamentarias que
fueran aplicables.

¢} Sembrar, cultivar y coscechar Lodo tipa de plantas parmitidas en el Ecuador
y comercializar sus productos en estade natural o procesade, en el
mercado internc a de exportacion.

d)  Criar toda clase de animales para su comercializacion.

e)  Verder, comprar, transferir comercialmente, dstribuir, importar ¢
exportar tedos sus preduclos y los de terceras.
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a Representante legal,

Ing, Jaime Roberto Alzamora Cordovez, el mismo que en su defecto tamkien es
Gerarte General (Representante del Directorio).

. La composicion accignaria:

Las acciones de Extractora lLa 5exta 5.A.estdn distribuidas de la siguiente

manera:
Nombre del accionista Acciones %

Alzamera Cordovez Jaime Raberto A9C.000D 372.590%
Alzamcra Endara Roberto Xavier 360,000 30.00%
Alzamcra Endara Ricardo Jose 12¢.000 10, 00%
Alzamara Cordovez Maria alberte 20.000 7.50%
Alzamaora Cordovez Carlos Ralael 90.q00 7.50%
Alzamara Cordovez Lucia del Carmen 90.Q00 7.E0%
Bertini Chiriboga José Rafael 60.000 5.00%
Total 1.200.Q00 10G.00%

. Lineas de negocios;

La Compama cuenta con las sigiientas lineas de negocios:

Agricola.

Ganaderos.

Comercializacion.

Distribucion productes agropecuario o industrial,
Exportaciongs,

T oan o

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.,

Una descripcion de las principales polilicas conlahles adoptladas en la preparacion de
astos estados financieros se presenta a continuacion:

721, Bases de preparacian,

El jueso completo de estados frnancierns de Exiractora La Sexta 5.A. han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacicnales de Informacion Financiera
{MI'F), emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes
A 31 de diciembre de 2013 y 2012,

La preparacion de los estados financieras canforme a las NIIF, requiere el vso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracicn que
ejerza su juicic en el proceso de aplicacion de las politicas contables,
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En la NMola 4, se revelan las arcas gue implican un mayor grado de juicio o
complejidad o 'as areas donde las hipotesis v estimaciones son significativas
para las astados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Infarmacion -
Financiera {(NIIF) han sido aplicadas irtegramente vy sin reservas en la
przparacion de los presentes estados financieros.

1.2. Pronunciamientos contables y su aplicacian.

Las siguientes nuevas Noarmas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en
ostos estadeos financieros.

a. Fronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de -
enero de 2013:

Fecha de ap.icacion
obligatoria en
ejercicios iniciades &
Enmicndas a NIIF dartir ce

NIC 1 - Presentacién de estades financieros
Emitida en junio de 2011, La principal madificacon de 1 de ju.io de 2012
esta enmienda requizre que los items de los Otros
Resultados Integrales se clasifiguen y agrupen evaluando
sioseran palencialmente reclasiflicados a8 resuliados en
poricdns poslerores.

NI F 7 - Instrurrentos Minancieros: Informacion a Revelar 01 de enero de2 2013
Emitida en diciembre de 2011, Requiere mejorar las
revelaciones actuzles de compensacion de activos y
pasives linanc'erps, con la finalidad e aumenfar la
canvereeacia ontre IFRS v USGAAP, Fatas rovelacinros so
cenlran en informacion cuantitativa o sobre los
instrementos financieros reconacidos que so compelsan
en el Estado de Situacior Finargiera,
Mecta de aplicacion
obligatoria en
gjercicios iniciades 2
Mormas partir de
NIC 27 - Estados financieros separados 0" de energ de 2013

Emitida en mava de 2011, reempiaza a hIC 27 (2008). El
alcance de esta norma se resringe a Jartir ce oste
cambio solo & estades financie-os separados, cade que
los aspectes vincu.acos con la definicion de control v
conso.icacion “ueron remavidos e incluidos en la KIIF 10,
Sa adopcion anlicipada os pornilida en conjunlo con las
NIIF 10,
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Fecha de aplicacion
abligatoria en
ejercicios niciados a
Norras parsir e

MIIF 10 - Estados Fnancicros cansolidadaos 01 de erero de 2013

Emitica en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
“Corsolidacion de entidades de proposite especial™ y .a
orientacién sobre a( control v la consolidacién d= MIC 27
“Estados financieros consolidadas”. Establece
clarificaciones y nuevos parametros para la definicidn
de control, asi comro los principios pa~2 .a preparacisn
de estados financieros censolidados.,

MNIF 11 - Acuerdo conjuntas 01 de enero de 2013
Emitida en mayo de 201", reemrolaza a HIC 31
“Participaciones en negoc'as conpuntos” y 5K 13
“Enlicades  conlroladas conjuntamente”. Provee
informacior mas realista para s scuerdos conjuntos
cnfocandose on derechos v ohligaciones gque surgen de
la esencia de .65 acuerdos, mas que su forma lega..
Donbre e sus modifcaciones se incluye la elimimacion
ccl cancepto de activos cantroladas cenjunlamenle y 1a
paosibilidad do conselidacion proparcicnal de enticades
bajo contral conjunts.

NIIF 12 - Informacion a revelar sobre partic'oaciones er 01 de enerode 2013

otras entidades

Emitida en mayo de 2011, relne e3 una sola norma

tedos las requerimientos de revelaciones en los estados

financieros reacionadas con Las participaciones en otras

entidadcs, scan calificadas como subsidiarias, asociadas

U ape-aciones canjurtas. Aplica para aquellas entidados

que  poscen  inversicnes en  subsidgiarias, negocios

conjuntos, asociadas.

tIIF 13 - Medicion de valar razonable 01 de encro de 2013
Erritida en mayo de 2011, retine en Lna sola normz los
mecanismos a utilizar en la medicién del valor razonable
de activos y pasives, asi como de sus revelaciones, e
incorpora nueves conceptes y aclaraciones para su
nedicion.
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Fecha de aplicacion
abligatoria en
ejercic’os niciades a
Normas partir ae

MIC 19 - Revisada: Beneficios a ermrpleades 01 de enera e 2013
Emitida on junic de 2011, reemilaza a NIC 19 {1998,
Esta norma revisada maodifica el receocimiento vy
medicidn de los gaslos por planes de benefcios
definidos v los acncficlas por termeinacion., Ch esta
modificacion se climina el “Método del corredor” o
“Barda de Fluctuacior™ y rocuiere gue las fluctuaciones
actuariales de. periodo se reconosran con efecto a
Otros Resulzados Integrales. Adicioralmerte, -acluye
modificaciones a las revelaciones de todas lns beneficios
de los empleades.

Fecna de aplicacion
obligateria en ejercicios
iniciados a oartir de
Mejoras emitidas en mayo de 2012

MIC 1 - Presentacion de estacos financieros. U1 de ene-o de 2013
Aciara los requerimientos de informacion comparativa
cuanda la enlidad presenta ura 3ra columna en el
Estaco de Situacion Financiera.

NIC 15 - Prepiedades, maquinaria v cquipas, 01 dle enero de 2013
Acla-a que los repuestos y el equinamicato de servicio
seran clas‘ficados como "Prodiedad, plarta y cguino™
mas  qae  inventarios, cuaide cumpla con  las
definiciones de “Propiedad, planta y equipa”.

NIC 32 - Presentacion de instrumentas Financieras 01 de enera de 2013
Aclara el tratamienta del impuecslo & las ganancias
relacionado con  las  distribuciones vy costos  de
transaccion,

HIC 34 - Infarmacidn Financiera Intermedia M de enero de 2073
Aclara 'os reqguerimientss de exposicén de actives y
pasivos  por  sepmentas  en  perodos  intérinos,
ratificande los mismos reguerimientes aplicables a los
estados financieros anJales.

Cnmiendas & NIIF 10 - Estades Finarciergs Consaiidados, 01 de cnero de 2013
NIIF 11: Acuerdos Corjuntos y NIF 12: Revelaciores de
participaciones en otras entidades.
Emilida en jupo de 2012. Aclara las disposiciones
transilewias para NIF 10, indicando que es necosaria
aplicarla cl primer dia del periodo anaal en la gue se
adopta A norma.
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La aplicacion de estas rormas, enmierdas e intorpretaciones ne tuvieron
impactos significalivos en los montos reportados en estos  estados
financieras de la Compania.

k. Prenunciamientos contables con aplicacion electiva a partir del 1 de enero

de 2014
Fecha do aplizacion
aaligataria or
ajercicios in‘riados a
Ermicndas a MIF partir de
MIC 32 - Irsbrumerntos Financieros: Presentacion {1 de enert de 2014

Emitida on diciemb-e de 2011, Aclara los requisitos para la
compensacion do activos y pasivos financieros en el Estado
de Situacién Financicra. Especificamente, indica que el
derechn de compensacion debe estar disporible a la fecha
del estado financiera v no depender de un acontecimiento
futurg, Indica tanmbién que debe ger juridicanente
obligante para las contrasartes tanto on &, curso normal del
negocie, asi como también en cl caso de impago,
insalvencia o quieb-a. Su adopcion  anticipada esta
permitida.

NIC 27 - Estados Financieres Separados y NIF 100 Estados 01 de ensro de 2014

Financiergs Canso.dcados y NIIF 12: [nformacidn a revelar
sobrc  participaciones en otras enticades, emitida er
actubro de B2,
Las medificaciones incluyes ‘a definicidn de una enticad de
irversion e introduccn una excepcicn para consolidar ciertas
subsidiarias pertenecionwes 4 edt‘dades de cnversian. Esta
modificacidn requiere que una enlidad de inversién micda
eszs subsiciarias al valor razonable con cembios en
resultados de acuerdo a la NIIF 9 “Instrurmenios financieros”
en sus ostados finaacieros consolidades y scparados. La
modificacion también introduce nueves requerimienlos de
informacian a revelar relativos a entidades de irversior, cn
[ NIF 12 y en la NIC 2/,

NIC 36 - Deteroro del valor de los Actives 0 de enera de 2014
Emitida cn Meyo 2013, Modifica la informacion a revelar
sobre el imporic rccuperable de activos no financieros
alineéndolos con los reguerimientos de NIIF 13, Requiere
que s5¢ revele irformacidn adicional sobre el importe
recunerable de activos que presentan drlerioro de valor &
ese importe se basa en el valer razonable menos los costos
de vonta. Adicionalmente, solicita entre otras £osas, que sc
revelen las tesos de doscuenio utilizadas en las mediciones
del importe recuperable determinads utilizando técnicas
cel valor presente. SuU adoa¢idn anticipada csla permitida.
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Fecha de aplicacién
cbligatoria en
ejercrios iniciados a
Enmigydas a HHF partir de

MIC 39 - Instrurrentos Financieros: Reconocimiono y medicion 01 de enero de 2014
Emitida en junio 2013, Establece determinadas condicinnes
gue ¢ebe cumplir la novacion de derivedes, para permilir
cantinuar con la contabilidad de cobertura; este con ol fin
ce eyitas qae novaciones gue 501 censecLencia de leyes y
regulaciones afecten los estados financieras. A tales efectos
indicy qae, las modificaciones no dardn lugar a la exprecion
o torminacion del instrumento de codertura si; (a) como
consccuercia de leyes o regulaciones, lzs partes en e.
‘nstrumentn de coberlura acusrdan que una cortraparte
central, o wuna entidad (¢ enridades) actuen como
cantraparte a fin de compensar centralmente sustituyends
a la contraparte criginal; (hy alros cambios, er su case, a
08 irstrumertos de cobertura, los cuales se limitan a
aquellos cue 501 necesarios pore Uevar a cabo dicha
sustitucion de la contraparte. Estos cambios incwuyen
cambios en los requisitos de garantias contractuales,
derechos de compensacién de cuentas por cobrar v por
pagar, impuestos y gravamenss, SU adoncion anticipada
esta permt-da.

MIC. 19 “Beneficias a los empleados” 01 de Julin de 2014

Emitida en roviembre de 2013, esta modificacion s aptica
a las contribuciones de los empleados o terceras partes en
los planes de bencficios definidos. El objetive de las
rodificaciones es simplificar la  contabilidad de las
contribuciones que son independentcs del namero de anos
de saervicio de los empleados, por ejcmplo, conlrbuciones
de los empleacos gue se calculan de acuerco con un
porcentaje fijo del salarig.
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Fecha de aplicacion
obligateria en
grercicios iniciades a
Normas partir de

WIF % - [nstrumentas financieros (1 ce enero de 2015
Emilida en ciciembre de 7009, maoditica la clasificacion y
medicion de activos finoncicros. Estenlece dos calegoras
de megicién: costo amartizado v velor razonable. Todos
los instrumentos de patrirronie zon medicos a valor
razonable. Un Instrumento de deuda se mide a costo
amortizado sdlo si la entidad lo mantigne para obtener
flujos de efectivo contractuales vy los flujos de efectivo
representan capital e intereses.  Posterorments esta
norma fue nadificada en noviembre de 2010 para incluir
el tratamiento y clasificacion de pasivos financiercs. Para
05 pasivos la norma mantiene la mayor parie ce oS
reuisitos de la NIC 39. Estos incluyen ta contabilizacién
a costo amertizado para la mayaeria de los pasivas
linancieros, con @ bilurcacian de derivados imp.icitos. EL
principal cambio es que, en los casos en cue se toma la
opcian del valor razonab.e ce los pas'vos finarcieros, a
parte ozl cambio de vzalar razonable  atrbaibles a
cambios on el ricsge de credito propio de la enlidad es
reconocida en Otros Resultados Integrales en luzar de
resultados, a menes que este creg una asimetria
centable, Su adoacion antic’pada es nermitida.

NIIF % - .nst-umentos financieros 01 de enerp de 2015
Emitida en noviembre de 2013, las nodificaciones
ircluyen como elemento principal una revision sustancial
de la comabilicad de coberturas para permitir a las
crtidades rellejar mejor sus actividades de gestion de
riesgos en los estados financieros. Asimismg, y auncue no
relacionadns con e contebilidad de coberturas, esta
mocificacion  permite a  las  ontidades  adaoptar
anticipadamente 2l recuerimierto de recanncer on Otras
Rasultades Integrales los camb'os en el valor razonable
atribJibles a cambics en el riesgo de crédito propio de lz
entidad {para pasivos finaacieros que se designan bajo la
oacion del valor razonable). Dicha medificacidn puede
aalicarse sin tener e adaptar el resto de la NIF 9.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en

Mejoras a las Nermas Internacionales de [nformacion ejercicios inicizdos 2
Financiera (2012}, emitidas en diciembre 2013 partir de
N'F 2 “Pagos pasacos en accionos™ 01 de iulio de 2014

Aclara  las  definiciones de: “Condiciones para la
consclidacién (o irrevocabilidad} de la  concesién”
{vesting conditicns} vy “Condicicnos de  mercaco”
(market concit'oms) vy se defiren seoparadamente las
“Condiciones ce rendimiente” (periermance conditions)
y “Congigiones de servic'o” (service condilions). ks:a
eniienda debera ser aplicads prospoctivamente para
las transacciones con pagos basados er acciones para las
cuales la fecha de corcesion sea e, 1 de julio de 2014 o
posterior. Su adoprién anticipada esta permritida.

NIIF 3, "Combinaciores de negocios’ 01 de julic de 2014

Aclara que la obligecian de pagar una cent-aprestazién
contingente que  cumple  con la  definiciér  de
instrimentn  financiera se  clasifica  como  pasivo
financicro o como patrimon‘o, sobre la base de .as
definiciones de la WIC 32, "Instrumentes financieros:
Presertocion”. Adicionalmente, aclara que  toda
contraprestacion cantingenle no  participativa  {(non
equity), tanto finenciera como na financiera, s& mide
per su valor razonable eq cada focha de presentacion,
con los cambios en el valor razonable roconacidos en
res.altados.
Consecuentamente, tambign se hacer camblos a la NIIF
%, la NIC 37 v la NIC 39. La madificacior 25 aplicable
prospoctivarmente para las combiraciones de negocios
cLya focna de adquisicion es el 1 de julio de 2014 o
posterior.  Su adopcion  anticipada  esta  permitida
siempre y cuando se apliouen también anticipadamente
las enmicndas 3 la NIF 9 y NIC 37 gmitidas también
como parte del plan de mejoras 2012,

NIiF 8 “Segmentos de operacion™ 01 de julio de 2014

ncluye el requisito co rove.acion de las Juicios heches
por la agministracien en .o agrosacian de los segmentos
operatives, Estc  incluye wuna descripoion  de  los
sepmentos que han sido agregados y los indicaduores
econémicos que hat sida evaluados en la determ™acion
de que los  segmentos  agrepados  comparter
caracteristicas econémicas similares.
Adicionalmente, requigre una conciliacion de los activos
del segmeto can las activos de la entidzad, cuando se
reportan  los  zclivas oor segmento, Su  adepcién
anticipada osta pormilida.
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Fecha de aplicacién
ob.igatoria en

Mejaras a las Mormas Internaciongles de Informezcién gjercicios iniciados a
Finarciera {(2012), emitidas en dictembre 2013 partir de
NIIF 13 "Medicion dal valar razonable” 01 de julio de 2014

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 v GAT9 de la NC 3%
fueron eliminados. Esto generdé Jna dude acerca de silas
entidades va no tenian la capac’dad ce medir las
cJentas por cobrar v por pagar a corto plazo por los
importes nomirales si gl efecto de no actualizar no era
significative, El 1ASB ha modificado la base de las
conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que ng tenia la
intencidn de elimisar .a capacicad de medir las cuentas
par cobrar y sor pavar a carlo plazo a los importes
naminales en Lales casos.

NIC 16, "Propicdad, planta v equipo”, v NIC 38, "Activas Q1 de julio dc 2014

intangibies'

Aclaran cémo se trata el valor bruto en libros vy la
depraciacign acumulada cuende la entidad utiliza el
modeio de rovaluacian, En ostos casas, o valer en lih-os
del ectiva sc actvaliza al importe rovaluade v Lo div'sion
de al revalorizacion entre el valor bruto er libros v la
desreciacidn acurrulada se trata de una de las
siguentes formas: 1) o hien se actualiza et importe
brutg en libros de una manera consistente cor la
revalorizacion del valor en libres y la depreciacion
acumulada se ajasla para idualar la diferencia enlre el
valor brutn oo libros v ol valor on libros despucs de
lomar en cuenta las perdidas por deterioro acumuladas;
2] o la depreciacion acumulada os climinada contra ol
importe en libros bruto del activa. Su  adopcior
anticipada csta pormitida.

NIC 24, "Irformacion a revelar sebre partes relacionagas M co julio de 2014
Incluye a una entidad vineuvlada, a una entidad que
presta servicios de personal c.ave de direccion a la
entidad que informa o a .a matriz de la entidad que
informa (“la enticad gestora™). La entidad que reporta
no esta obligada a revelar la compensacicn pagada por
lz cnlidad gostora & los trabajadores o administradores
de la entidad gestora, pero esta obligada a revelar los
importes imputados a la entidad que informa por la
entidad gestora po- los servicios de personal clave de
direccion  prestados.  Su  adepcion  anticipada  esta
permilida.
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Mcjoras a las hormas Inlernacionales de Informacian
Financicra (2013}, cmitidas en diciembre 2013

Fecha de aplicacion
obiigatoria en
gjercicios iniciados a
pa“tir de

NIIF 1 "Adopcion por primera vez de las Normnas

Internacicnales de Informaciin Financiera”

Aclara que cuando una nucva versian de ura norma 2J4n
nc es de aplicacion obligatoria, pero esta disponible
para la adopciér antic’pada, un adoplanle de \FRS por
primera vez, puade pptar por aplicar lz version artigua
o la versian nueva de la norma, siempre y cdando
apigue la misma norma con  lados los  perodos
presentados.

NIIF 3 "Corrbiraciones de negocics”

Aclara ¢ue (g NIIF I no es aplicab.e a la contabilizacion
de lz formacion de un acue-do conjunto bajo NIF 11,
Adicioralmente, aclara que sélo se aplica la exencidn
coel alcarce en los estados “inancieros del propio
arucrds onjuntc.

SNIHF 13 "Maodicion del valor razonable”

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que
permite a una cnticad medir el valor razonable de un
¢rupo de activos y pasivos financieras par su importe
neta, aplica a todas los contrates (incluyendo cortrates
no firancieros} dertre del alcance de NIC 3G o NIF 4.
Una entidad debe aplicar las enmendas de mangra
arospectiva desde el comienzo del primer periodo anual
en gLe se ap.igue la NIIF 13,

MIC 40 “Prupiedades de lnversicn”

Acara que la NIC 40 y la NI'YF 3 ne son mutuamente
exc.uyentes. La NIC A0 proporciena ura guia para
distingui- enlre propiedades de nversion y propigdades
ncupzdos por sus duenos. Al prepararse La informacion
financicra, tambicn ticne gue considerarse la guia de
aplicacian de N'IF 3 para determinar si la adquisicion de
una propiedad ce inversidn es o 1o una cambiinacion de
negocios. Es  posible aplicarla 2 adguisiciones
individuales de propiedad de inversidn antes cel 1 do
jutio de 2014, si vy sdle si la informacion necesaria esta
disponible para aplicar la enmienda.

01 de julic de 2014

1 de julic de 2014

01 de juio de 2014

01 de “alin de 2(h4
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2,3,

2.4,

2.5,

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
tnterpretaciones partir de

CINIF 21: Gravamencs 1 de Enero ce 2014

Emilida en mayo de 2013, Define un gravamen come una
salida do recursos que incorpora beneficics ecoromicos
que es imauesta por el Gobiernc a las entidades de
acuerde con la legislacidn vigente, Indica el tratamients
cortable para un pasivo para pagar un gravamsen si ese
nasivo esta deatro del a.cance de NIC 37,
Trata acerca de cuddo se debe reconocer un pasivo por
gravamenss impuestos por una autoridad a0blica para
pperar en ur mercado especifica. Propone guc oi pasivo
sea reconocido cuando se prodarea ol hecho generadar
de la obligacié y el pago no puxda ser evizado. EL Recho
generador de la ojligacion puede ccurrir a una fecha
determinada o progrosivamerte en el tiempeo.  Su
adopcion anlicipada os permitida.

La Administracion de la Compafia estima que la adopcion de las hormas,
enmiendas « intzrpretacionss antes descritas, no tendra un impacto
significative en os estados financieras. La Compania no ha adoptado
terpranamente ninguna de ostas normas.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas an estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizande la maonada del entormo econdmico principel on que la Compania
opera. La maneda funcienal y de presentacion de la Companiia es el Délar de ios
Estados Unidos de américa,

Clasificacién de saldas en carrientes y no corrientes,

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasilican on
funcién de sus vencirientos, coma carviente can vencimienta igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estades financiercs y
OMe ne corriente, 1os mayores a ese periodo.

Efectivao.

La Compania censidera como efectivo a los sa\dos en caja y bancos sin
restricciones. En el Estado de Situacion Financiera Clasificado les sobregiros, de
axistir, so clasifican como ocbligaciones con institucicnes financieras en los
“Pasivas corriertes”.
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2.6, Activos financieros.
Los activos financieros son clasificacos en las siguientes categerias: préstamos y
particas par cobrar y su correspondiente perdida por deterioro. Le Compania ha

definico y valoriza sus activgs financieros de la siguiente forma:

* Préstamos y partidas por cobrar.-

Los préstames ¥ partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar chentes relacionados y no relaciorados v otras cuentas par cabrar.

Los documentos cuentas por cobrar clientes relacionados y na relacionacdos
son reconocidas nicialmente al valor razonable y postzriormente a su costo
amortizado considerando costo financiero y/o deterioro de valor (51 los
hubiere).

Para el costo [inanciera (si lo hubiera], la Compafiia considera como tasa de
descuento a la utilizada en un instrumento financiero de salida que posea
similares caracteristicas al activa,

Las atras cuentas por cobrar relacienades y no relacionados son reconocidas
iniciales y posteriormente a su valor nominal y no cuentan con derivados |
implicitos significativos que gencren la necesidad de presentarlos por
separade,

Ambos grupes de cuentas corresponden a activos finantieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no son Catizados en un mercado active.
Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 mesas desde de {a fecha det balance que se clasifican como activos no
corrientes,

» Deterioro de prestamos y partidas por cobrar.-

Se establece una provision para peérdidas por deterioro de prestamos y
partidas por cobwar cuando existe evidencia abjetiva de que la Compafita no
sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los terminos originales de las cuen*as a cobrar. EL crileric gue utiliza la
Compenia para determinar si cxiste cvidencia objetiva de una pérdida par
delerioro incluve:

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
» Incumpiiricnto del contrato, come el incumplimienta de pagos o mora
en el pago del principal;
» ©s probable que el prestataric entrard en la bancarrota u otras
" reorganizaciones financieras;
s La desaparicién de un mercado activa pa-z ese activo financiero dehbido
s dificultades financioras, o
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s Informacian disponible que indica que hay una reduccidn medible en
oz flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieras
desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccion ain no se pueda
identificar can los actives financieros individuales en la cartera. '

El importe en libros del active se reduce a medida que s utilize la cuenta
de provision v la perdida se reconoce come gastos del periedo en el Estado
de Resultados Integra! por Funcion.

Cuando una cucnka a cobrar es castigada, se regulariza contra los
resultades del periedo y postericrmente sc actualiza la cilenta de provisidn
para las cuentas a cobrar,

En el caso de |os actives financieros valonzados al coste amortizada, la
pérdida por deterioro corresponde a las diferencias enlre el valar en libros
del activa y el valor presente de los flujos futuros de efective estimados
descontados a la Lasa de interes original del activo financiero,

2.7. Inventarios.

Los inventarios son presenrtados al costo de adruisicinon o valor neto realizable, -
el mencr. Sen valbados al costo promedio ponderado. EL costo de los productos
lerminados comprende 1a materia prima, mang de obra, otros costos directos v
gastos generales de fabricacion y oxcluye a los sastos de financiamiento, Los
inventarios incluyen una provision para reconacer perdicas por obsolescencia, la
cual determina en funcian de un analisis de la posibilidad real de utiYizacion en
la produccién de venta.

El valor nete realizables representa el precio de venta estimado menos todos los
coslos de Lerminacion y los costos necesarios para la venta.

Las materias primas estan constituidas principalmente a: (ruta de palma,
semillas de palma, quimicos e insumas agricelas,

Las materiales de envases y empagques estan constituidos par: cartonss, cajas,
ervases de cartén, entre otros. :

El costc de adguisicién de los inventarios comprendera todos los costos
derivados de su adquisicion incurridos para darles su condicien y ubicacidn
aczual. entre tos cuales tonemaos:

. Precio de compra;

. Aranceles de importacion (si los hubiere);

. QOtros impuestos (que na sean recuperables posteriormente de ias
avtoridarles fiscales);

. Transporte;

. Almacenamiento;

- Otros ¢ostos directamente alribuibles a ia adquisicién, materiales ¢
SEFVICIOS; Y
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. Los descuentos comcrciales, las rebaias vy otras partidas similares se
deduziran para determinar el costo de adquisicion.

La Comparia determinara los irnportes excluidos del costo de los inventarios, vy
por tanto reconocidos como gastos del periode en el que se incurren, los

siguientas:

. Los costas de almacenamiento;

* Los costos de distribucidng :

. Los costos indirectlos de la Administracion que no hayan contribuido a dar
a los inventarios su Ubicacion actuales; v

. Los costos de venta.

Al cierre de cada perindo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de
las eaxistencias efectuando los ajustes en caso cc ostar sobrevaloradas,
cansiderando el menar valor entre el valer en libres versus el valor razonable
moenas €ostos incurridos en la venta,

En cuanto a la valoracicn de los inventarics de repuestos, herramientas,
accesorios y otros por efecto de obsolescencia, defectos, o lenfo movimienta,
se veran reducidos a su pesible valor neto de realizacion.

La Compania utilizara la misma férmula del costa para todos los inventarios que
tengan una naturaleza y uso similzres. En el caso de fue la Compania mantenga
inventarios con una naturaleza ¢ uso difcrente, puede estar justificada la
utilizacion ¢ atra formula de costo,

El costo de ventas se determina por el meérado promedio ponderado.

2.8. Servicias y otros pagos anticipados,

Correspanden principalmentle a seguros pagados por anticipade y 0tros anticipos
entregados a tercorps para serviclios o compra de bienas a nivel lacal y exteriar,
los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implizitas significativos nque ecneren la necesidad de presentarles por
separado.

Los seguros pagades por anticipados son  amorlizados  rmensualmente
corsiderando el perinda para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

2.5, Activos por impuestos corrientes.
Corresponden pringipalmente & anticipo de impussto a las ganancias y a credito
tributario a favor de la empresa (IV4 e IR), las cuales, se encuentran valorizadas

a su vaior nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos cue
genereri la necesidad de prosentarlos por separado.
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Las pérdidas por deteriaro de actives por impuestos corrientes a ne recuperar
SN registradas como gasta en el estado de resultados intograles por funcion, en
base al analisis de recuperacion o compensacién de cada una de las cuentas por
cobrar.

2,10, Propiedades, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a tade bien tangible adquirido por la
Compania para cl giro ardinario del negocio y que a criterioc de la
Administracidr de la Compaiia cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado coma tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa
contable vigenle,

Para que un bien sea catalogade como propiedades, planta y equipo debe
cumplir los siguientes requisitos:

= Que sean poseidos par la enlidad para uso on la venta de los productos ¢
para propositcs administrativos.

« 5S¢ espera usar durante mas de un perindo.

» Que sea probable para la Compafia cbtener futuros beneficios economicos
derivados del zien.

» Que el coslo del activa pueda medirse con fiabilidad.

»  Que la compaiia mantenga el contral de las mismaos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisicién del activo, el cual incluye erogaciones que so incurrieron para
dejarlo en condicionas para su utilizacién ¢ pussta en marcha, asf como, los
Costos posteriores generados por desmantelamianto, impacto ambiental, retiro
y rzhabrlitacion de la ubicacion {si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su coste de compra mencs la
depreciacion y deterioro, es decir, el “Modelo det Coslo™.

El costo de los e.ementos de lzs propiedades, planta y eguipe camprenden:

4. Su precic de adquisicion, incluides ios aranceles de ‘mportacion y los
impucstos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de daducir cualgquier descuento o rebaja del precic.

b. Todos los costos direclamente atribuibios a la ubicacion del activo en el
luga- y en las condiciones necesarias para que pueda aperar de la forma
prevista por la gerencia,

¢, La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retire
del elemento, asi como a rehabilitacion del lugar sobre ol gue se asienta
(s los hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere
el ‘elementa o coma consecuencia de haber utilizado dicho elemento
durante un determinado periode, con propésitos distintos al de produccian
de inventarios durante tal periodo.
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Las erogacionas por mantenimiento y reparacion sc cargan a gaslos a medida
que $é incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran
actliellng desambolses incurridos que aumenten su vica (tit o su cacacidad
economica. Los costos incurrides durante el pracese de comstruccion de activos
son acumulados hasta la conclusion de la cbra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversicnes significalivas en
actives fijos siempre y cuando cumplan ¢on las caracteristicas de actives aptos,
estos se registraran hasta la puesla en [uncionamiento normal de dicho bien y
posteriormante son reconocidas como gasta del pericdo donde so incurricron.

Las perdidas y eanancias por la venta de las propiedades, planta v equipc se
calculan comparando los inaresos obtenidos con ol valor en libros neto del
activo, es decir, costo menos depreciacion acumulada v deterioro; cuyo efecto
se registrara en el Tstado de Resu.tados Integrales.

Les activos empiezan a depreciarse cuando estén dispopibles para su uso y '
cantinuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo ol bicn ha dejado de ser utilizado,

La vida util para las propiedades, planta y equipc se han estimado coma sigue:

Descripcion Vida atil Valar residual
Zdificios 20 a 40 anos 0™
Muebles y enseres 10 2 15 ahos J %)
Maquinaria y equipos 2 a 20 anos O ()
Equipos de computacion 2 afics 3 ()
Vehiculos 5 anas D {*}

{*) A criterio de la Administracion de lo Compefia, estos activos se van a
mantencr hasin el términe operativo de {os mismos y al no ser sujetos de
venta ¢ terceros; el valor residual & ser asignadu o [us activos es cero o
hirlo,

La depreciacion ¢s reconocida on los resuliades con base en el método de
depreciacidn lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de las

propiedades, planta y equipa. Los terrenos mo estar sujetos a depreciacion
aloumna.

La vida util de los actives se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma que s¢c mantenga la vida Otil y valor residual -
acordes con el valor de los actives a esa fecha.

A criterio de la Administracian de la Compania, aguellos bienes de propiadades

planta v cquipo que no van a sor Lransferidos o vendidas no estan sujetos a un
valor de rescate, par le cual, no es necesario establecer valor residual.
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La Compania cada ano analiza y estima el posible valor en el tiempo
relacicnado a costds posterigres por desmantelamientn, los mismas que son
justificados en clertos casos por evaluaciones externas o por funcionarios
‘nternos de la Cormpania,

Anualmerte se revisara el imperte en libros de sus propicdades, planta y
equipn, con ol objetivo de determinar €| importe recuperable de un activa y
cuando debe ser reconocido, o en su caso, raveriira, las pérdidas par detericro
del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Detcrioro del Valor de los
Aclives™ (Nola 2,135

2,11, Propiedades de inversidn.

El costo de adquisicion de las propiedades de inversidr comprendera su precio
de compra y cualquier desembolse directamenle atribuible. Los desemboelsos
directamente atribuibles incluyen: honorarios prefesionales por  servicios
legales, impucstos por traspaso de las propiedades y otros costos asociados a la
transaccion,

Para que un activo sea considerado como propiedades de inversién debe cumplir
los siguicntos roguisilos:

. Inrmruebies para ochtener rentas por su arrendamiento operativo;

. Inmuebles para ohtener plusvalia ¢ ambas;

. Terreno que se tiene para uso no determirado; y

. Inmuebles que estan siendo construides © mejorados para su uso futuro -

como propiedades de inversion.

E! casto de adquisicion de Yas propiedades de inversion comprendera su precio
de compra y cualquier desembelso direclamente atribuible, Los desembolsos
directamente atribuibles incluyen, por gjemplo, honorarias profesivnales por
sorvicios legales, impuestos par traspaso de las propiedades y otros costos
asociados a la transaccion.

El costo de una propiedad de inversion no se incrementard por:

a. los costos de puesta en marcha {3 menos que sean necasarios para poney
la propicdad on la condicion necesaria para que pueda opearar de la
manera prevista por la administraciany;

b las pérdidas de operacion incurridas antes de que la propiedad de
inversion logre el nivel planeado de ocupacion; o

c. las cantidades ancrmales de desperdicios, mano de ohra u otros recursos
incurridos en la conslruccion o en el desarrollo de la propiedad.

Cualguier ganancia o pérdida resultante, sea del cambio en el valor razonablc o

de la venta de [a propiedad, es fnmediatamenle reconacida en pérdidas y
zanancias coma un cambio en el valor razonable del activo.
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Los ingresos por rentas v gastos operacicnes rolativos al active son repartados
COMO ingresos y otros gastos respect’vamente.

Cuando el uso de una propiedad cambia de modelo que se reclasifica a
propiedad, planta y equipo, su valor razonable a la fecha de la reclasificacien,
se canvierte en el costo de adguisicion para la contabilizacion posterior.

Los desembolsos posteriores por concepto de reparacion y conscrvacion de la
propiedad de inversion seran reconocidos <como gastos en el Estado de
Rosultados Integrat del periado en el que se incurren, mientras que aquelles
desembolsos significativos que mejoren al activo scran capitalizados. '

A criterio de la Admimistracion de la Compania, estas propiedades de inversion
seran medidas aplicande el “Modelo del costo” con carge a resultados,

2.12. Dcterioro de valor de activos no financieros.

La Compafia evalua pericdicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deteriaro del Valor .
de los Activos”,

Si existen taltes indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
aclivo. El monta recuperable de un activa es el mayar valor entre el valor justo
de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos di venla y su
valor en uso, y es determinado para un active individual a menos que el activo
no generg enlradas de electivo que son claramente independientes de otros
activos ¢ grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monta recuperable, el active
es cohsiderado deteriorado y es disminuide hasta alcanzar su moanto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo Tuturos estimados
son doscontados usando una 1asa de descuento antes de impuesto quz refleja
las evaluaciones actuales de mercada, del valor ticmpe del dinero y los riesgos
espacificos al activo. Para determinar ol valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiade. Estes calculos son corroboracos por
multiplos dz valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de active no financisro son reconocidas con
cargo a resultados on las categonias ¢ gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades antericrmente reevaluadas donde 'a
rcevaluacion fue llzvada al patrimonio. En este caso el deteriore también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monte de cualguier reevatuacion
anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadares que la perdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir @ podria haber disminuido., 51 existe tal
indicador, la Compaiia estima el monto nueve recuperable.
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Unz perdida por deteriora antaricrmente recanacida es reversada solamente si -
ha habido un cambic en las estimaciones usadas para determinar 2l monto
recuperable del activo desde la Cltima vez que s& reconocio una pérdida por
deterioro.

Si ese es el casn, ol valur en libros del active €5 aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable, Este monto aumentado no puede exceder el valor en (ibros
guc hahria sido determinado, neto de dapreciacion, 5i ne se hubiese reconocido
una perdida por deteriora deol aclive en anos anteriores. Tal raverso es |
recorocido con akono a resultados a menos que un activo sea registrado al
monio reevaluado, caso en e cuzl el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion,

213, Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania no ha efectuade cperaciones
que hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte
del costa de adquisicion de sus propiedaces, planta v equipo U otros activos -
aptos.

Sin embarge, de existir compras con financiamienta, ¢s politica de la Compaiia
incluir los costos por intereses coma parte del costo de adguisicion dec aguellos
activos considerados como aptos dosde la fecha de imicio del financiamiento
hasla que se encuentren disponibles para su usa.

El costo de un elemento de propiedades, planta v equipe es el precio .
cquivalenta al efectivo en la fecha de reconocimiento. i el pago se aplaza mas
alla de los términos nmarmales de crédito, la diferencia entre el precio
equivalente al efectivo v el total de los pagos se reconocera come intereses a lo
large del pericde del crédito a menos que tales interoses se capitalicen de
acuerdo con la NMIC 23 "Caslos por Préstamos”,

2.14, ODtros activos no corrientes,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estan integrados principalments por las -
inversiones en asosiadas tales como: Clecopalma 5.A. y Grubtal 545,

Suosiciarias son todas las entidaces dependientes (incluidas las entidades de
cometido especial) sobre las que Extractora La Sexta S.A. tiene poder para
dirigir las politicas financieras y de explotacién que vicne acompanado
generalmente de una participacion superiar a la mitad de los derechos de voto.

A la hora de evaluar si la Compahia cantrola otra entidad se considera la

exislencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean ejercibles ¢
convertibies a la fecha do cierre de los estados financieros.
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Las Subsidiarias se consolidan a pariir de la fecha en que se transfiers el control
a la Compania v se excluyen de la consolidacion en la fecha en gue cesa i
mismeo.

2.15. Cuentas y documentas por pagar y otras cuentas por pagar.

Las cuentas ¥ documentos por papar comerciales incluyen aquellas obligaciones
de pago con provesdores loca'es y del exterior de bienes y servicies adquiridos
en el curso normal de negocio.

Las otras cusntas por pagar <orrespenden principalmente a obligaciones de pago
mropias del giro del negocio, tales como anticipos a clientes, otras obligaciones
corrientes otras provisiones corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar corrientes se
reccnacen inicfatmente a su valor nominal, ya que su plazo medio doe pago es
reducida v no existe diferencia material ¢on su valer razonable v
posteriormente a su costa amortizade considerando costo financiere v deteriore
de valor (si los hubiere).

2.16. Préstamos.

Los préstamcs y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras, las cuales se reconocen inicialmente al valor
razonable de la transaccién y posteriormente se valaran a su costo amortizado y
cualguier diferencia entre los fondos obtenidos {netos de los costos nocosarios
para su gbtencian) y el valer de reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerda con el metodo
de la tasa de intarés efectiva, de igual manera cofresponden a pasives
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados
en un mercada activo.

Estos pasivos son presentados en el estado de situacion financiera como
corrientes o no carrientes considerando las fechas de vencimiento de sus pagos,
es decir, cuando sea inferiar a 12 moses (corricnte] y mayores a 12 meses (no
corriente).

2.17. Baja de activos y pasivos financieros.

. Activos financieros.

Un active financiero {0, cuandc sea aplicable una parte de un activo
firanciere © ura parte de un grupo de actives financieros similares) es -
cado de haja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efective del activo han terminado;
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b. La Compania ha transferido sus derechos 2 recibir flujos de efectivo
coel activo o ha asumido una cbligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
kajo un acuerda de traspaso; ¢

€. La Comoama ha transforido suslancialments todos los riesgos g
benaficios del activo o, de no haber transferido ni retenido

sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activa, si ha
transferido su control.

. Pasivos financieros.

Un pasive financiers es dado de baja cuando la cbligacion de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiers existente as
rezsmpazade por okre del mismo  prestetaric cn condiciones
significativamente diferentes o las ¢ondiciones son modificadas en forma
impertante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del
pasivo orginal y el reconocimienlo de un ruevo pasivo, reconociendose la
diferencia entre ambos en los resultados del pericdo.

2.18. Beneficios a los empleados,

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio son reconocidos aplicande el metodo de la unidad de credito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran
ciertos parametros en sus estimacionas como permansncia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salanales futurcs deteiminados sobre (2 base de
calculos actuariales,

Las tasas de descuento se determinan por re‘erencia a curvas de tasas de
interés do mercado, definidas por el perito actuaric y aprobadas por la
Administracién de la Compania. Las cambios en dichas provisiones se reconocen
en ¢l Cstado de Resultados integral en el periodo en que ocurren,

Al fincl de cado periodo, la Compadia revela las suposicioncs actuariales

utilizadas por su perite actuaric, adicionando al 31 de diciembre de 2013 el

analisis de sensibilidad relacionado con La forma en que Ya obligacion par -
beneficios definidos habria side afectada por loz cambios en la suposicion

actuarial relevante que era razonablemente posible en esa facha,

El costo del servicio presente o pasado, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de lz liquidacion del pasivo, son reconocidas =n el
Estado de Resultados Integral por Fungion comoe un gasto del pericde que se
generan, asi mismo, se encuentran reveladas y presertadas en forma separada
©n su respoctiva notas a los ostados financicros.
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Las nuevas mediciones del pasivo (active) por beneficios definidos neto por
concepro de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de las .
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cade plan de
berclicios definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que no s
reclasificaran al resultado del periodo” en Otres Resultados Integrales.  La
Compama aplica este tratamiento contable de forma no retroactiva a partir del
C1 de enero de 20132 en funcian a lo ostallecido en KIC 19,

Los iroortes de beneficios a empleados a largo plazo v post empleo son
exlinados por un perite incependiente, inscrite y  calificados en la
Superintendencia de Companias.

2.19. lmpueste a las ganancias e impuestos diferidos,

El gastc por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrigntes y mas la variacicén de los actives y pasives por impuestos
diferidos, las tasas de impuesto a las sanancias para los anos 2013 y 2012
ascienden a 22% y 23%, respectivamente.

En caso de existir, gasto por impuesio a las ganancias corriente se determina
sobre la base imponible y se calcula de acoerdo con las disposiciones legales y
tributarias vigentes para cada periodc contable.

Las activos v pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual sen
medides al manto que se estima recuperar o pagar a las autcridades tributarias.
Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son ias que estan vigentes a la fecha de clerre de cada ejeracic siendo
de un 22% para los dos afios. '

La Compafia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales impaonibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
Ac Livios y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestes registrados tanto activos comn
pasivos con el objeto de comprokar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oporlunas correcciones a los mismos de acuerde con el resultade del citado
analisis.

2.20. Capital social,

Las acciones cordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican coma
patrimonia heto,
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2.21. Ingresos de actividades ordinarias,

Los ingresos por aclividades ordinarias incluyen el valer razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de bienes y sorvicios ontregados a
terceros en el curso crdinario de las actividades de la Compania. Los ingresos
por aclividades crdinarias sc presontan nelos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuande cumplan todas y cada una de las siguientss
condiciones:

a. La Compafia ha transferido al cemprador los resgos y ventajas, de tipo
significative, derivados de la propiedad de los bienes;

. La Cr::-mpama NO conserva para si ninguna implicacion en la gestlon corrientea
de los hicnes vendidos, on ol grado usualmente asociado con a propizdad,
ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

c. Sea probable que la Compahia reciba los beneficios economicos ascciados

con la transaccion; v,

d. El importe de los ingresos ordinarios vy sus costos pusdan medirse ¢on

fiabilidad;

Mo se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no s& han resuelto tadas las contingencias relacionadas con la venrta.

Los ingresos por actividades ardinarias incluyen las siguientes lincas de negocio:

. Venla de aceite rejo de patma
- Bonificacicn de aceite de palma
. Venta de nuez

Adicionalmente, la Compania contabiliza como parfe de los ingresos por
actividades ordinarias a:

. Venta de fertilizantes

- Venta de fungicidas e insecl Cidas
. Vanta de herbicidas

. Venta de medicina v antiofidicos

. Venta de materiales y herramientas 0% v 12%
a Venta de aceite comestible

) Ingresn por Lransgorn e

* Servicio extraccién de aceite

. Otros ingresos complementarios

2.22, Costo de venta y produccicn,

7l costo de venta incluye todos aguellos costos ce produccion relacionados con
ia venta de sus productos terminados y subproductaos.
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2.23.

2.24,

2.25.

2.26.

2.27.

El costo de produccidn corresperde principalmente a los costos de materias
primas, envasas y empagues, mancg de obra (incluye beneficios sociales) y -
costos indirectos de fabricacion.

Gastos de administracion, ventas y financieros.

Los gastos de administracion y ventas corresponden a las remuneraciones del
personal, pago de sérvicios basices, publicidad, depreciacion de propisdaces,
planta y cquipe, asi como de otros gastos gencrales asociados a la aclividad
administrativa v de ventas de la Compania,

Los gastos financierns correspenden a las arrogaciones derivadas del costo de
finarciamiento por la Compafiia.

Segmentos operacionales.

Los seamentos operacionales estan definidos como los componentas de una
Compania sobre \a cual la informacion de los estados financiercs esta disponible
y o3 cvaluada pormancntemente par ol organe prircipal de Administracion, -
quien toma las decisiones sobre la asignacidn de los recursos vy evatuacion del
desempeno. La Compafiia opera con un segmento thico, puesto aue existen
ingresos por ventas de subproductos cuyas impartes no son significativos y no
amerita su 2resentacion y revelacicn por separado.

Medio ambiente.

La acrividad de la Compafia ro se encuentra dentre de las que pudieren afectar |
gl medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de clerre de los presentes estados
financieros no tiene compromesides racursos ni se han efegtuado pagos
derivadas de incumplimiente de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadares,

Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originadcs por actividades de la operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de etectiva relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagades, los ingresos financieros y en gencral, todos
aquellos flujos gue no estan definidos como de inversidr ¢ financiamienta,

Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este cstado os mas
amplio cue el considerado en el Estado de Resultados Integral.

Cambios de en politicas y estimacicnes cantables.
Al 31 de diciembre de 2013 v 2012 los estadoes financieros de la Compafia no

presentan cambios on las polilicas ¥ eslimaciones contables respecte al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 respectivamente,

32



EXTRACTORA LA SEXTA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dolares) .

2.28. Ajustes y reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2012 han sido reclasificadas
para efectos comparativos con (a presentacion de los Estados Financiercs al 31
de diciembre del 2013,

3. POULITICA DE GESTICN DE RIESGOS.
3.1. Factores de riesgo.

La Gerencia General, Gerencia Administrativa - Financiera y Gerancia Técnica
son las responsables de monitorear conslantemente los factores de fesgo mas
relevantes para la Compania, en base a una meatodoiogia de evaluacion continua
se administran una serie de procedimientos y politicas desarrollados para
disrinuir su exposicién al ricsge lrenle a variaciones de inflacion y variaciones
de marcade.

3.2. Riesgos propios y especificos.

+ Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion de propiedades, planta y

2qUipo,

La Companfa estd expuesta a un riesgo normal, pese a contar con activos -
impertantes, osto se debe a que Uene sus propiedades, planta y equipo
asegurados contra todo tipo da siniestros, ‘o cual atenda v reducce posihles
pérdidas importantes en el case de existir algun tipe de siniestro tales como
robo, incendio, entre otros.

» Riesgo de tipo de cambio,

La Compama no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus .
COmpras como sus ventas son on dolarcs de los Estados Unidos de América
(moneda funcicnal).

3.3. Riesgos sistematicos o de mercado.

» Riesgo de interes.

lLa Compafia se ve expusesta a un riesgc normal. debide a quc tas
operaciones financieras han side realizadas a una tasa de interés variable,
lo cual expene a la Compafla de posibles pérdidas por variaciones on la
tasa de nterés, sin embargn, debe anotarse que las tasas de interés no han
variacdo significativamente en el tiempo y al tener un alto porcentaje de
creditos a corta plaze na se evidencia posibles volatilidades de los costos
financieras que causen perdidas
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» Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del procesa de la elevacion continuada de 1os
precios canun descensn discontinuado del valor del dinero, El dingro pierde -
valor cuzrdo 1o g2 puede comprar la misma canlicad de irventarios que
armeriormenta se compraba.

Je acuerdo a! Bance Central del Ecuador 2 ‘nflacion acumulada para racla
anio se datalla a continuacion:

= ARs 2013 VIS
*  Ano 2012 4.16%.

4.  ESTIMACIOMES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimacicnes y Criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
evontos fuburos que se consideran razonahles de acuerdo a las circunstancias.

La Compafiia efectla estimacicnes y supuestos respecte del future, Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados -
reates. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracidn se presentan a
continuacior.

4.1. Vidas utiles y de detarloro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los
corraspondientes cargos por depreciacion para su pwapiedades, planta y
equipos, ésta estimacion se basa en les ciclos de vida de los activos on funcion
de. use esperado por la Campania, considerande como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicion del bien menos sy valor de
recuperacion estimado,

Adicionalmente, de acuerdo a o dispucsto por la NIC 36 "Deterioro de valor de
activos”, la Compafia evalla al cierre de cada eiercicio anual o antes, si existe
algln indicic de deteriorg, el valor recuperable de los actives de lavgo plazo,
para comprebar si hay perdida de deteriore en 21 valor de los activos.

4.2. Estimacion de valores razonables de existencias de inventarios,
Las existencias se valorizan al menor entre; e. costo de ventas y cl valor neto
realizable. Los costos de las existencias incluye; tades las costos derivados de la

importacion y otros costos incurrides en dicho proceso, los cuales son
considerados como costo de ventas.
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4.3, Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, pastos y compromisocs. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

+ |a evaluacion de pasibles perdidas por deterioro de delerminados activos.
La vida util de los activos materiales e intangibles.

e Los crilerios empleados en la valoracion de determinados activos.

» |a necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

* Laracuperabilidad de los activos por impuastos diferides.

e Valor actuarial de jubilocion patronal e indemnizaciones por anos de
servicins de su personal,

La determinacicn de estas esLimaciones esta baseda on la mejar estimacion de
tos desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente ohligacion,
tomando en consideracion toda la -nfarmacion disponible a {a fecha del perindo,
incluyendo la apinion de expertos independientes tales come asesores legales v
consultores,

En el case gue las estimacianes deban ser modificadas por cambios del enterno
economico y financicro de las mismas, dichas modificaciones afectaran al
periodo contable en el que se generen, y su registre contable se lo realizaria de
forma prospectiva.

3. EFECTIVO,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciernbre

31, 2013 3, 2012

Caja 2,417 3,4%5
Bancos 139,330 1,591,573

141,747 1,595,068
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6.

7.

DOCUMENTQS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOCS,

Ln resumen de esta cuenta, Tue comoe sigue:

Aceite
Nuez

Proveedares por abaos, agroquimicos, aceile refinado y

mcterialos
Transportistas por combustible
Proveedores por cambustible
(Hros

DOTRAS CUENTAS FOR COBRAR,

Un resumen de esta cuenta, fus como sigue:

Préstamo a proveedores
Préstamas a transporlistas
Préstamos a empleados

Comité vial

Bancos {revocatonas, retenciones)
Cuentas por cobrar asociacidn extractoras
Casas comerciales de proveedares
Casas comerciales transporlislas
Proveedores por declaracicnes
Anticipos a empleados

Transporte a proveedares fruta
Olras

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 212
433,589 211,542
233,083 15%,197
135,606 216,066

7,590 17,001
A1 142 -

21,634 351

831,652 604,239

Diciembre  Dicicmibe
31, 2013 31, 2012
158,640 320,446

19,405 12,080
7.850 100
6,698 6,618
4,247 1,193
4,000 4,000
2,043 13,982
1,702 318
1,161 1,758

315 1,016

- 10,088
24,755 49,780
230,825 477,361

37



EXTRACTORA LA SEXTA S.A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

8.

3.

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES,

Los movimientos de la estimacion para cuentas incobrables, fucron coma sigue:

Salde inicfal y final
Gasto del afo

salde final

INVENTARIOS.

Ln resumen de esta cuenta, Tue como sigue:

Productos terminados y mercadena. en almacén -
producide por la compania

Suministros ¢ materiales a ser consumidos en el
procesa de produccion

Mercaderias en transise

Productos terminacos y mercaderia en almacen -
comprado a de terceros

(-} Frovisién de inventarios

(!

(1) Los movimientos de provision de inventarios, fue como sigue:

Saldeo inicial y final
Bajas
Gasto del ano

Saldo tinal

Diciembre Diciembre
31,2013 M, 2012
{2,319 -
(24,327) {2,319)
(26,646) (2,312)
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
960,044 554,060
192,569 171,842
103,010
2,713 59,947
1,155,326 BR3,5835
- {171,179}
155,326 717,660
Diciembre Diciambre
31, 2013 31, 2012

{171,179) (171,267
171,179 2,762

- (2,674}

- (171,179}
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10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dicicmbrs Dicicmbre
31, 2013 31, 2012

Anticipo & proveadores 196,351 173,664
Seguros pagados por anticioado 17,976 15 437

214,327 193,151

11, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,
Ur. resumen de esta cuerta, fue como sigue:

Diciembre Biciembre

31, 2013 31, 2012

Crédite tributario a favar de la empresa (1.R} {(Neta 21) 25,1239 55.814
Credito trbutaric a favar de la empresa (. V.A) - 3,245
25,139 51,060

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31,2012

Propiedad planta y equipo, neta:

Terr=nos 165,633 165,633
Maquinaria y equipo 1,408,093 1,396,470
CorsTrucciones en curso 1,857,713 101,851
Edificics 728,802 758,724
Vehiculos 169,973 219,776
Equipo de computacion 34,563 44,817
Muebles v enseres v otros 82,131 62,598

4,446,908 2,749,589
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Fropiedad planta v equipo, bruta:

Maquinaria y cquipo
CONSTrucciones en curso
Edificios

Vehiculos

Terrenos

Equipa de computacion
fauebles y enseres
Gtros

Depreciacion acumulada y/o deterioro:

Maquinaria y equipo
Vehiculos

Fdificios

Equipo de compuzacion
Muebles v enseres

(Expresadas en dolares)

Diciemhre Diciembre
31, 213 31,2012
2,075,022 1,905,485
1,857,713 101,861
864,457 B58,362 -
370,838 311,529
165,633 165,533
99,573 86,197
36,891 68,408
36,172 .
5,476,299 3,527,675

(566,929)  (509,215)
(150,865}  (121.753)
(135,655) {99,638
(65,010} {41,370
{10,932) (5,810}
(1,029,391) (777,786}
4 44p OB 7,749 B5Y
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13.

14,

15,

PROPIEDADES DE INVERSION.

4. 31 de diciembre de 2013 v 2012 corresponde a la adquisicion de un terreno vhicado
en el centro poblade del recinte Cupa, parroguia Rosa Zarate, cantén Quininde
provincia de esmeraldas, lote de dos mil quinientes metros cuadrados de cabida

{2900 mE) por un valor de 25,000,

ACTIVOS FINANCIEROS NOQ CORRIENTES.

Al 31 de diciemore del 213 y 2012, la Compania mantiene valores en documentos y
cuentas por cob-ar en acciones judiciales por un valor de 27,288, para cada aio.

OTROS ACTIVOS NQ CORRIENTES.

Un detalle de la composicion de las inversicnes en y ascciadas es como sigue:

Valor

%G8 patrimenial Valor Costa {osto

Companhia lendencia  proporcional  naminal 7013 2012

Ciecopalma S AL 45% 147 493 2,305 207,485 54,992

Grukial SAS 35% 54,024 1,925 54,024 59,642
Otras

Grubial 5a% 63% 513,665 1,925 518,561 567,104

780,070 691,738

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania mantiene estas inversiones

rcgistrados al costo de adquisicion.

La Norma Internacional de Infermacién Financiera MUF 10, se presumird que existe
contro: cuando la coatreladora posea directa o indirectamente a traves de otras
subsidiarias mas de la mitad del poder de voto de la otra entidad, estc conlleva a que
entidad controladora combine sus estados financieres con sus subsidiarias linea por
lirea, agregando las partidas que representen activos, pasivos, patrimonio, ingresos y

gastos de contonido similar.,
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e
16, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

o resumen de esta cuenta, Tue como siaue;

Diciembre Diciembre
31, 2013 31,2012
Proveedores de bienas y/o servicios 180,882 378,776
Transoartistas 128,263 71,456
Comité vial 46,244 25,657
Provecdares de fruta-bonificacién 34,027 15,376
Retencionas Ancupa 10,427 8,565
Reposiciones de gastos 1,482 10,531
Casas comerciales de proveedores 25D 13,973
Proveedaores de empleacos 789
Proveedores de fruta er transito 148,204
401,580 673,327

17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINARCIERAS.

Un resumer. de esta cuenla os como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Barnco Internacional:
Preslamo al 9.12% de interés anual, con
vencimiento en abril de 2013, 255,573
Préstama al 9.12% de interés anual, con
vencimiento on julio de 2014 y 2013, 1,350,000
Prestamo al 8.C0% de interés anual, con
vencimiento en enero de 2013, 233,334 -
Préstama al 9.12% de interés anual, con
vencimienlo en junio de 2014, 333,333 -
Prestamo al 9.12% de interés anual, con
vencimiento en julio de 2014, 400,000 -
Proestamo al 9.12% de interés anual, con
vencimiento en octubre de 2014, 173,333 -
Prestama al 8. 99% do interés anual, con
vencimientg en feprero de 2012, 600,000 .
Prestama al 9.12% de interés anual, con
vehcimiento en abril de 2014, 600,000 .
Préstama al 9.33% de interés anual, con
vencimiente en abril de 2014, 200,00¢ -
Suran y pasan... 2,540,000 1,605,573
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Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Surran y vienoen... 2,540,000 1,608,573
Préstarmo al 8.99% de interes anual, con
vencimiento en noviembre de 2013, 430,C00
Total abligaciones financieras 2,970,600 1,605,573
Intereses por pagar 48 A70 29 404
Sobregiros bancarios 246,682 -
VISA Banco Internaciconal 7,102 38

3,572,754 1,695,015

18. OQOTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre -
31, 2013 31, 2012

Con la administracion tributaria (1) 49,378 70,105
Par beneficios de ley a empleados {2) 25,560 22,732
Con cl IESS (3) 23,711 16,270

Participacion trabajadores por pagar del ejercicio (4) 103,602 200,062

202,251 312,169

"
(1}  Un detalle de obligaciones con la edministracion t-ibutaria, fue como sigue:

Dicicmtbare Diciembre
31, 2013 31,2012

Retenciones €1 la fuente por pagar 28,81¢ 46,597
Katenciones IVA por pagar 11,027 9,860
Retencion en relacion de dependencia g, 391 10,173
12% IVa por pagar 141 3,178

49,378 70,105
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(7} Un detalle de obligactiones por beneficios de ley a los empleados, fue ¢omo

sigue;
Diciembrae  Diciembre
31, 2013 3, 2012
Decirra cuarto 20,274 18,175
Decimo tercero 5,286 4,555

25,560 22,732

i3} Undetalle de oblivaciones con el IESS, fuc como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Aporte patronal por pagar 9,711 8,131
Aporte personal por pagar 7,470 6,255
“ondos de reserva por pagar 2,638 1,800
Prestames guirografarios 3,532 ERE
Prestames hipotecarios por pagar 360 -

23,717 19,270

i4)  El movimiente de participacicn trabajadores par pagar del ejercicio, fue como

sigue:

Diciembre  Diciembre

31, 2013 31, 2012

Saldo iricial vy final {200,062} (235,285)
Provision del ano 1103,602) (1h3,612)

Pagos 200,062 188,865
S5aldo final (103,502) (200,062
. ]
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e
16, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,

Ur resumen de esta cuerta, fue como sigue;

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Bancao Internacional,
Préstamo al 2,12% de interés anual, con
vencimienta en diciembre de 2015, 1,000,000 2,450,000

Porcidn corriente de obligaciones con
instituciones financienas (500,00C) (1,214,667)

500,000 1,233,333

20, PROYISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.
Un rosumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciecmbre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Jubilacion patronal {n 46,095 33,251
Desanucia {2 20,931 14,537
67,026 49 833

"1 El movimiento de la provision jubi.acian patronal, fue como sigue:

Diciembre  Digiembre -
31, 2013 31, 2012

Saldo inicia: 350,201 23,57k
Costo laboral por servicios actuales 13,405 12,126
Costo financiero 1,794 1,376
Reversian de reservas trabajadores salicos (1,355) (1,777}

Saldo final 46,095 35,251 -
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21,

(2} El movimiento de la provisidn otras beneficios no correntes para los empleados
{desahucio), fue comao sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 M, 2012

Saldo imcial 14,582 9,704
Costo laboral por servicios actuales 6,683 4,767
Costo financiero 815 569
Reversion de recervas trabajadcres salidos (1,149 (458}

Saldo al final del ano 20,931 14,582

Las hipatesis actuariales usadas lueron:

Cicicmbre Dicicmbre
31, 2013 31, 2012

Tasa de descuontoe

Tasa de incremento salarial 8.68% 8.68%
Tasa de incremento de pensianes 4.50% 4.50%
Tabla de relacidn (promodio) 5.00% 5.00%
Vida laboral promedio remanante 2.90% 8.90%
Tabla de mertalidad e invalider 741 7.1

TWIESS2007  TM IESS2002

IMPUESTQ A LAS GANANCIAS,

La provisicn para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2013 vy 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23%
respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Codise Organico de la Produccion, Camercic e
Inversicnes {COPCL), putlicada en el Suplemento del Redistro Oficial Ha. 331, del 29
de diciembre de 2010, establecid una reduccion progresiva para todas las sociedades
dispuso que el Impuestc a la Renta de sociedades de un punto porcentual (1%} anual
en la tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente manera: para €l gjercicio
cconomica 2012 sera del 23% y a partir det 2013 se aplicara ol 22%.

-as sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran ohtener una reduccicn
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuestoc a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de magquinaria nueva o eguipo nueva, activos para
riegn, materal vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricala,
forastal, ganadera y de floricultura, que se relacionen diractamante con su actividad
preductiva; asi como para la adquisician de bienes relacionados con investigacion y
lecnologia gque mejoren la productividad, gencren diversilicacion productiva e
incrementen el empleo.
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Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, & activo debe
tener coma fin el formar parte de su proceso productivao. Para el secter agricola se
entenderi como equipa, ertre otros, a les silos, estructuras de invernaderes, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia cstaran destinadas a una mejora en la
aroductividad; generacion de diversificacion preductiva e incremento de empleo en el
corta, mediancg y largo plazo. sin que sea necesario ¢ue las tres condiciones se
verifiqguen en ¢l mismo cjercicie oconamize on gue se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por tecnicos especializados en el sector, cue no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de lag utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital v se perfeccionara con la inscripcion de la carrespondiente
escritura en el Registra Mercantil hasta ef 31 de diciembre del gjercicie impositive
posterior a aquel en que se generaron las utilidadas materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en 2l Suplemento del Registro Cficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009,
si ol anticipo rminimo determinado eon ol cjorcicia respeclivo no es acreditade el pago
del impuasto a la renta causado o no es autorizada su devolucién por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitive de Impuesto a la Renta sin
derecho a credito tributario postericr,

El Sarvicias de Rentas Internas pedra disponer la develucion del anticipe minimo a las
sociedades por un ejercicin economico cada tricnio se considerara camo el primer
ado el primer trienic al oerindo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
pjercicio econdmico respectivo; ¥ para el efecto el contribuyente debera presentar su
peticién debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

Be acuerdo a lo dispueste en el Art. 30 del Codige Civil, fuerza mayor a casc fortuito, -
se definen comec el imprevisto a gue no es posible resistir, como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enenrigos, las actos de {a autoridad ejercidos por un
funcionaric publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fucrza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minima determinade en el ejercicio respectivo,
dedera ser contabilizado como gasto del Impucsto a la Renta.

La Compania ne ka sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de ¢onstitucién,
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La conciliacion del impuesto a las ganarcias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciemhre  [Mciembre
31, 2013 31, 2012

Ganancia del ejercicic antes de participacion a

trabajadores e impuesto 685,500 1,020,246
Partidas conciiiatorias para participacién trabajadores 5,187 4,035
Base para participacion trabajadores 690,587 1,024,281
5% Participacion trabajadores (103,602) (123,642]
(Pérdida) ganancia neta antes de provision para impuesto

a las ganancias 581,897 866,604
Menos:

Dtras rentas exentas - {7,807}

Deauccion por ‘ncremento de empleados - (4,738}

Personal discapacitado (3,908} {15,315)
Mas:

Gastes ne deducidles 176,056 239,585

Gastes incurrides para generar ingresos cxentos - 7. 664

Participacidn de trabajadores atribuible a ingrescs

exentos - 21

Ajustes por precios de transferencia (MNota 33) 5,18¢ 4,035
Ganancia gravable 749 227 1,090,049
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 23%
Impuesto a las ganancias causado 164,830 250,71

Anticipo del impuesto a {as ganancias del afo

({Impuesto M nima) 376,618 211,220
Impuesto a las ganancias del periodo 376.613 25G,711 .
Credito tributario Impuesta a las ganancias 401,757 306,525
Impuesto 2 la ganancia por pagar (Nota 18) (376,618) (250,711}
Credito trioutario Impuests a las ganancias {(Nota 11) 25,139 35,814
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23,

23,

24.

El movimiento del impueste a la renta fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Saldo inicial 55,814 -
Retznciones en la fuente 345 943 306,525
Provisién del afo {376,618} (205,711}

25 139 55,814

CAPITAL SOCIAL,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social es de 1,200,000, esta canstituido
por 1,200,000 acciones ordinarias, norminativas e indivisibles, autorizadas, suscritas v
en circulacion con un valar norminal de un délar cada una.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Companias del Ecuador requiere gque por lo menos el 10% de la utilidad -
Fnuica anual sea apropiada ¢ome reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva na puede scr distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Durante el anc 2013 la compafia realizd la apropiacion mencionada con la normativa
doscrita

RESULTADOS ACUMULADQS,
Esta cuenta estd conformada por:

Proveniente de la adopcion a las NIF'S

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, cxcepto por los ajustes provenientes de la
adopcién a las MIIF, el saldc de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicién de los accionistas y puede ser utilizado para la dislribucion de dividendos
y ¢iertos pagos tales come re liguidacion de impuestos, ete.
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Resdllados acumulados

-0s  ajustes provenientes de la adopcion por primera wvez de las Normas
nternacionales de Informacion financiera “NIIF” que se registraron en et patrimonic
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultades acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor. solo
pcdra ser capitalizados o la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las ultimo ejercicio econdmice concluide, si las hubieren; utilizado en absorber
pé-didas; ¢ devuelto en el case de liquidacién de la compania. En el casa de registrar
un saldo deuder, este podra ser absorbido por los resultacos acumulados y por los cal
Oltime ejercicio economico cencluido, si los hubiere.

Resultado del esercicin

Registra las ganancias provenientes del ejercicio en cursc.
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Valnr razonable de los instrumenrtos financieres.

La Administraczién considera que los importes en libros de los activos y pasivos
Ainancieros recannocidos al costo amortizade en wos estados financieros se aproximan a
su valor razenable.

26. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Jn resumen dz esta cuenta, fue como sigue:

Af0s Temminados en,
Diciambre Diciembre

31, 213 31, 2012 -
Ventas de bienes {11 26,863 317 53,859,489
Intercses ecnerado par vertas 156,075 289,559
Otros ingresons (2} 1,111,844 1,558,872

78,131,234 55,707,920

"} El detalle de los ingresos por ventas de bienes, fue como sigue:

Anns terminados en,

Diciembre Diciembye
31, 2012 31, 2012
Ventas aceite rojo de palma 25,288,922 28,271,054
Ventas nuez 1,574,395 7,358,036
Fxportacion aceite rojo de palma - 23,230,399
26,863,317 53,859,489

1 —
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(2) El dotalle de otros ingresos, fue como sigue:

ARas terminados en,

Diciembre Diciembre

21,2013 31, 2012

Ventas de fertilizanes 943,711 1,237,849
Ventas de fungicidas e insecticidas 85,075 121,791
VYentas de herbicidas 40,597 34,457
Yenta de matcriales v herramientas 23,694 60,126
Ventas de medicina y antiofidicos 735 180
Venta de aceite comestible 71 41
ingrosas por transporte - 46,367
Servigio extraccion aceite - 37,403
Otros ingresos 16,011 25,598

1,111,844 1,558,872
]

27. COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION.
U resumen de esta cuenta, fus come sigle:

Ancs terminades n,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Materiales ulilizados o productos verdidos (1) 23,785,187 48 747,420
Mano de obra indirecta 543,580 453,037
Mano dc ofwa directa 234 650 255,630
Otros costos indireclos de fabricacién 1,418,020 3,147,673
75,981,437 52,603,760
-]
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(1) El detalle de los costos por materiales utilizadas o productos vendidos, fue
COMag Sigue:

Afos terminados en, .
Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Compra de fruta de palma 22,749,338 27,385,238
Fertilizantes 922,226 1,218,387
Fungicidas e insecticidas 84,168 -
Herhicidas 38,749 32,926
Mazeriales y herramientas 23,896 171,712
Medicina y anticfidicos 769 QG4
Aceite comestible 20 40
Transporte de fruta de palma 466, 071 870 595
Combustible - 9,573
Aceite rojo - 19,057,955

73,785,187 48,747,430

28, OTROS INGRESOS.
Un resumen de osta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Intersases financieros 41,447 43,951 -
L.tilidad en venta de activos fijos 14,662 -
ingresc en inversiones 142,493 5%, 367
Otros ingresgs 208,053 31,808
406,630 135,226
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29, GASTOS ADMINISTRATIVOS,
Un resumen de esta cuenla, fue como sigue:

Afps terminados en,

Diciembra Diciembre
31, 2013 31, 2012
Sueldos, salarins y dernas remuneraciones 305,957 246 418
Impuestos, contribuciones y otros 111,396 135.843
Gasto planes de bensficios a empleados 6,948 33,833
Aportes a la seguridad social (incluido fordo de 58 849
reserval ! 45,708
Depreciaciones 54,821 57,092
Gaslos de viaje £4 562 46,575
Fonararios, comisiones y dietas a personas naturales 42,974 39,909
Agua, erergia, luz, y telecomunicaciones ih,683 40,572
Boneficios scciales e indemnizaciones 32,707 19,731
Mantenimicnle y “eparaciones 27,473 89,887
Segures y reaseguros (primas y cesiones) 21,310 16.462
Transporte 12,386 5,740
Combustibles G 517 8,365
Gastos de gostion (agasajos a accionfstas, 3 458
trabajadores y clientas) g 8.737
Lubricantes 29 512
Motarics y_lrcgislradnrm de la propiedad o 284, 463
mercantiies 475
Otros gastos 305.957 160,574
1,052,730 BRA, 023 -

GASTOS DE VENTAS.

Ur resumen de esta cuznla, fue como sigue:

Diciermnbre Ciciembre

31, 2013 31, 2012

T-ansporto 211,746 279,367
Gasto deterioro 57,100 4,992
Gasto planes de beneficios a empleados - 440
Honorarios, comisiones y dictas a personas naturales 6,000
Comisiones - 53,722
Otros gastos 6,589 311,760
275,435 f56,782

Ancs terminados en,
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GASTOS FINANCIEROS,

31,

3z,

Un resumen ce esta cuenta, fue comg sigue;

Intereses

Gastos de financiamiento de acLivos

 omisiones

Difzrencia en cambio
Otros gastos finarcieros

ANos terminados er,

Diciembre Diciembre
31, 2013 3, 2012
347.767 365,247

107 11,41%

4 )
48,542 33,572
125,200 67,028
521,620 477 266

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Las principalas transacciones con companias relacionadas, se desglosan como sigue:

Diciembrs Diciembre
31, 2013 31, 2012
Documentos y cuentas per cobrar clientes
relacionados
Comercializadora Internacicnal Cilecopalma S.A. 1,074,056 1,960,281
Extractora Rio Coca 5.A. 102,724 233,437
Auricola EnlLrerios SUA, 2,633 85,979
agrocajuli 6.4, 530 16,500
Agrobifama 5.4, 157 468
Tropicalexpor S.A. 148 -
1,180,248 7,296,785
Ctras cuentas por cobrar relacionadas:
Tropicalexpar 5.A. 200,000 200,000
Exiracloia Rin Dora S.A. 200,000 200,000
Grebial €A% 1RG 884 -
Intereses por Cobra 70,992 33,014
Ciecopalma - 16,350
Agricola Alzamora Cordovez - 14,000
Qtras 303,634 -
534,510 4h3, 364
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33,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Cuentas por pagar diversas / relacionadas
Alzamora Cerdovez Jaime Roberto 181,085 181,085
Alzamora Endara Ricardo José 49,293 49,293
Alzamora Endara Roberto Xavier 18,568 145,668
Agricolz Entrerics 5.4. 5,946 -
Vivero Agrocajuli S.A. 5,737 11,085
Falractiora Rin Coca - 12,632
Agrobijama 5. A, 1,804
Cl Ecopalma - 3.599
280,649 405,166

PRECIOS DE TRAMSFERENCIA.

Lz legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 v de acuerde a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estd corientada a regular con fines
tributarios las transaccones realizedas entre las partes reiacionadas (locales y/o
exterior), de manera quo las contraprostaciones entre parles relacionadas, es decir
deban respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediarte Resclucian Na. MAC-DGERZ008-0464, publicada en el Registro Oficial Me.
324 de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecio el alcance y el contenide de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partas Relacinnadas y del Informe Integral de Precios de Transterencia,

En concordancia a lo sedalado en el parrafo anteror, madiante Resalucion No. NAC-
DGERCGC13-000t, publicada en el Registra Qficial No. 878 del 24 de encro de 2013, el
Servicio de Rentas !'nternas estabiecié¢ que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumrulado de operaciones con partes relacionadas lecales y/o del
exterior sean superiores a USDS3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas del Exterior: y por un monto supericr a USDS$6,000,000 dehen
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra
ser solicitada discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier
monto v tipc de operacion o transaccion con partes relacienadas locales y/o del
exterior,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia ios contribuyentes
que: 1} Presenten un impuesto cavsado superior al 3% de los ingresos gravables; ii} No
realicen operacicnes con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) Mo
mantengan suscrita con el estada contratos para la explaracién y expletacion de
recursos no renovables. $in embargo, deben presentar un detalle de las operacioncs
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contada a partir
dc la fecha de exigibilidad de ia declaracion del Impuesto a la Renta.
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34.

35,

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicicnalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del .
impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
UsD$15,000.

A la fecha de presentacion de este informe, la Compafia cuenta con el estudio
definitivo de Precios de Transferencia correspondiente al ejercicio fiscal 2013
elaborado por un asesor externo; en el cual se concluye que como resultado de la
apticacion del Método de Precio Comparable no Controlado, los precios pactados o
margenes de utilidad obtenidos por la compafia en sus operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior se han celebrado como si lo hubieran
realizado con terceros independientes en condiciones comparables, es decir,
cumplen con el principio de plena competencia (Arm’s Length), excepto por 5,182
que se encuentran incluidos en la concitiacion tributaria del afio 2013 (Nota 22).

SANCIONES.

34.1.De la Superintendencia de Compaiiias,

No se han aplicado sanciones a la Compafia Extractora La Sexta S.A., a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Compafiias durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

34.2.De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la Compania Extractora La Sexta
S.A., a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras -
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros (junio 25, 2014), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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