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CONSULTORIAS AUDITORIAS
Py G
\ ag; US9EKOS
REVISIONES LIMITADAS

MANUAL DE FUNCIONES COMISARIO
A los Sefiores Accionistas de
EXTRACTORA LA SEXTA S.A,

En mi calidad de Comisario de EXTRACTORA LA SEXTA S.A. y en cumplimiento a la funcidén que me
asigna Art. 274 vy 279 de la Tey de Compaiifas, campleme informarles que he examinado el balance
eeneral de la Compaiia al 31 de Diciembre de 2018 y ¢l correspondiente estado de resultados, que le ¢s
relativo por el afio lerminado en esa [echa.

Mi revision se efectud de acuerdo con normas de anditoria generalmente aceptadas, listas normas
requicren que cumplamos con requerimicntos éticos, planifique y cjceute ¢l cxamen de tal mancra que
pueda oblener una seguridad razonable de que los estados linancieros no conlienen exposiciones erroneas
o inexactas de cardcter significativo. LIl examen incluyo en basc a pruchas sclectivas, la revision de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los estados linancieros; ineluyd también, la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del Fcuador y
las estimaciones significativas cfectuadas por la Gerencia, asi como la presentacion de los cstados
financieros en general. Considero que el examen elecluado fundamenla razonablemente la opinion que
cxpreso a continuacion,

Lin mi opinicn, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de EXTRACTORA LA SEXTA 8.A., al 31 de Diciembre de 2018, y
¢l correspondiente resultado de sus operaciones por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
disposiciones de la Ley de Compafilas y principios contables vigentes en el Ecuador.

Asuntos Importanies

Llamo la atencidn sobre ¢l informe de auditoria cxterna al 31 de diciembre del 2018, que menciona el no haber
realizada el andlisis sobre los clectos que tendrdn Tos estados financicros por la adopeidn de las nucvas Normas
Internacionales de Informacion Financicra (NIIF) 9 ¥ 15 referentes a Tnstrumentos Financicros ¢ Ingresos de
Actividades Ordinarias Procedentes de contratos con Clientes.

Para el periode 2019 recomendamos realizar las valuaciones de las inversiones en asociadas como lo indica el
informe de auditoria externa,

Por lo expuesto somgto a consideracion la aprobacidn final del Balanee General de EXTRACTORA LA
SEXTA S.A., al 31/de Diciembre de 2018 y ¢l correspondicnte estado de resultados, por ¢l ailo terminado
cn csa fecha.
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EXTRACTORA LA SEXTA S.A.

Motas Integrales al Informe de Comisario

CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi revisidn a los estados financiercs de la compaiiia, en mi opinién, las transaccioncs
registradas v los actos de los administradores, en su caso, se ajustan a las nonnas legales, estatutarias y

o

reglamentarias, asi como a las resoluciones de las Juntas de Accionistas y del Directorio.

Los libros de actas de las Juntas de Accionistas y del Directorio, libro de acciones y accionistas han sido llevados y
‘se conservan de conformidad con las disposiciones legales.

Na. FECHA ACTAS DE JUNTAS LA SEXTA
1. Autorizacidn al gerente Gneral / Presidente vwo Apoderado a fin de que transfiera el
| 11 de enero del|dominio de los bienes de propiedad de la compafifa Fxtractora La Sexta 5. A.a titulo de

2018 aporle a [avor del Fideicomiso de Garantia Meana v suscriba cuanto documento se
requicra para el perfeccionamiento de las transferencias de dominio respectivas,

|1 Aprobar ¢l otorgamicnto de una garantia solidaria a favor de la comparia Palmisteria
24 de enero : i iy : ;
2 2018 Las Golondrinas 5 A, la tramitacion y suseripeion de vn crédito que otorgara la CFN B.P,
por un monto de hasta $2°000.000,00.
I. Conceder aulorizacidn al Gerente General de la compafifa Extractora La Sexta S.A. que
realice la tramitacidn y suseripeidn de un crédito que otorgard la CFN B.P., por un monto
3 10 de abril  |de hasta $2°000.000,00,

2018 2, Autorizacion al Gerente General de la compaiiia Extractora La Sexta 5.A. para que
suscriba cuanto documento sea necesario para ¢l perfeccionamiento de la operacién de
crédito.

1. Autorizar al Gerente General de la compaffa para la ramitacidon v obtencion de una
4 18 de abril |linea de crédito por un monto de hasta $7°100.00,00, que cotorgard Banco Intemacional, a

2018 favor de Extractora La Sexta 5.A.. asi coma la autorizacidn de contratacidn de Cash

Management.
19 de absil 1. Autorizar al Gerenlte General de ]a_cnmpaﬂfa para la tramitacion y suscripeion de los
5 2018 docuementos concernientes para la afiliacién como provecdor de Factoring Electronico de
las empresas afiliadas como anclas: incluyendo los convenios respectivos con la CEN B
23 de abril I. Aprobar c_l otorgamicnto de una garantia solidaria a favor de la compaiia Palmisteria
6 5013 Las Golondrinas S A., para que realice la tramitacidn y suscripcion de un crédito que
otorgard la CFN BLP, por un maonto de hasta $3°000,000,00.
25 de abril 1. Autorizacidn al gerente Gneral / Presidente o Apoderadse Especiales a fin de que
T suscriba un contrale de préstamo mutuo a favor de la compaiifa Palmisterfa T.as
2018 .
Golondrinas S A,
1. Conocer y resolver respecto del informe presentado por el Gerente General de la
compaiiia, correspondicnie al gjercicio econdémico 2017,
2. Conpcer v resolver respecto del informe del Comisario correspondiente al ejercicio
econdmico 2017.
3. Conocer ¥y resolver respecto  del informe de Auwditorla  realizado  por
PRICEWTERHOUSECOOPERS  a  los  Estados Financieros de la  compafiia,
R 02 de mayo  |correspondiente al ejercicio econdmico 2017,
2018 4, Conocer v resolver respecto del informe del Balance General v Estados de Resusltados

correspondiente al ejercicio econdmico 2017,

5. Conocer ¥ resolver respeclo del destine de las utilidades conespondiente al ejercicio
econdmico 2017

6. Desiganacion de Auditores Externos de la compaiifa para el ejercicio econdmico 2018 y

7. Designacidn de Comisario principal y suplente de la compaiia.

la autorizacidn al Gerente General para celebrar la respectiva contratacion.
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Nao. FECHA ACTAS DE JUNTAS LA SEXTA
1. Awtorizar al Gerente, para que a nosnbie de la compafifa Extractora La Sexta s.a., realice
operaciones de cartera con MUNDOFACTOR SQCIEDAD ANONIMA.,
2. Autorizar la cesidn o venta de letras de cambio y/o demés titulosde valores emitidos a
24 de mavo : : : i ji
g 2018 favor de la compafifa Extractora La Sexta .S.Au con ocasion de ventas o servicios
realizados por esta, a favor de de MUNDOFACTOR SOCIEDAD ANONIMA,
1, Autorizar al Gerente General w/o Presidente, para que ademds realice y suscriba todos
los actos que fueran menesterpara el perfeccionamiento de dichas operaciones comeciales.
31, e i I, Agmfizaci{m al E.iEIeniﬁ General y al Presidente a realizar indi‘-,fim.lalmcmc
10 2018 negociaciones de factoring de la compafiia Exiractora T.a Sexta S.A. por facturas vigentes a
la fecha, por un monto total de $600.000,00 con MICROFACTORING 5.A.
{8 s 1. ..émtorizar 4 la compafila Extraclora La ISem‘aIS.ﬁ. para quc adquicra clrﬁ% de las
11 2018 acciones que ¢l sefior José Rafacl Bertini Chiriboga posee en la compafia Agticola
Enirerios S.A,
02 de julio 1. Autm'iza.c[{'}n al Gm'f.:nte General, Presidente v/o Apoderados Espccialus para conlralar
12 2018 una operacidon de crédito por la suma de $6°500.000,00, en calidad de codeudor de la
compafita Industrias-Olcana 3.A, ante el Banco Tnternacional S.A.
03 de julio 1. Aprobar E.I otorgamiento I:I?a una garantfa.su.liduriu a l"avml de la compaiiia Palmisteria
13 2018 Las Golondrinas 5.A., la tramitacion y suscripeidn de un erddito que otorgard la CEN B.P,
por un monto de hasta $3°000.000,00,
1. Autorizacion al Gerente (General para contratar la ampliacion del cupe de linea de
03 e fulio Factoring Electronico con la CFN B.I%, por un monto de hasta $5°000.000,00
14 2018 2. Autorizacion al Gerente General para la tramitacion y suscripeion de los documentos
concemientes para la ampliacion de la linea de Facloring Electrdnico, incluyendo el
convenio respeclivo con la CFN B.P,
25 de octubre . Conocimiento ¥ aceptacion deﬁ la renuncia presentada por parle del Gerente General y
2018 Representante Lepal de la compaiiia
IS 2. Designacion del nuevo Gerente General
05 de 1, Autorizar al Gerente General de la compafiia Extractora La Sexta S A. a firmar en
16 noviembre  |calidad de codeudor de las operaciones de crédito por un monto de hasta USD
2013 4°000.000,00 que otorgard el Banco Internacional, a favor de Extractococa Extractora Rio

La correspondencia, los comprobantes, libros ¥ registros de contabilidad han sido llevados conforme a las normas
legales v a téenica contable v se conservan de acuerdo a las disposiciones legales.

2 COLABORACION GENERAL

En cumplimiento de mi responsabilidad de comisario considero importante indicar que en el proceso de revision de
los libros, registros vy documentacidn tanto contable como legal, he recibido otal colaboracidn del Gerente General
para el cumplimiento de mis funciones.

3. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera v legal, considero en énninos generales que la
Compafifa cumple con todos los requisitos que determinan la Superintendencia de Compaiifas, Ministerio de
Finanzas y el Codigo de Comercio, enire ¢lros, ¢n ¢uanto a s conscrvacion ¥ proceso téenico.

He indagado v verificado mediante prusbas de observacion y detalle, en la medida que considerd necesario, los

procedimientos establecidos por los administradores para proteger vy salvaguardar los actives de la Compafiia, cuyo
resultado no determing observaciones que amerilen su revelacion.
/
.‘II
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2 EXTRACTORA LA SEXTA S.A.
1;5&11& Motas Integrales al Informe de Comisario

4. CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realiceé un estudio del sistema de control interno contable de la Compaiiia en el
alcance que consideré necesario para evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las normas de auditoria
gencralmente acepiadas, bajo las cuales, el propdsite de evaluacion permite establecer una base confiable que sirva
para determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son neecsarios para
expresar una opinién sobre los estados financieros examinados.

Mi estudio v evaluacidn del sistema de control interno contable, efectuado con el proposite antes mencionado, no
presentd ninguna condicidn que constituya una debilidad sustancial del sistema de control interno. En (érminos
generales, los procedimientos y controles implementados por la Gerencia, en mi opinién, salvaguardan la integridad
economica de los activos, obligaciones y resultados de la Compafiia.

5. POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON REGISTROS

Los componentes financicros de la Compafifa, activos pasivos ingresos gastos han sido debidamente conciliados
con las respectivos registros contables, no encontranda diferencia alguna que amerite su comentatio.

6. ACCIONES Y ACCIONISTAS

De acuerde a reportes inlernos de la compafiia al 31 de Diciembre del 2018 esta vigente el siguiente detalle de los
accionisias:

o Capital Capital
Accionistas g 1{; e Ac]:lml {%) Actiual
Alzamaora Cordovez Jaime LOT7,A00.00 2,010,000.00 54.32%
Alzamora Endara Ricardo 370,000.00  370,000,00 10.00%
Alzamora FEndara Roberto LI10,000.00 1,320,000.00 35.68%
Alzamora Cordovez Carlos Rafacl 277.500.00 - -
Alzamora Cordovez Lucia del Carmen 277,500.00 - -
Alzamora Cordovez Mario Alberto 277,500.00 - -
Bertini Chiriboga Jose Rafagl 370.000.00 - -
3,700,000.00  3,700,000.00 100%
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FESTADOS DE STTUACION FINANCIERA
(Expresadas en ddlares)

Diciembre 31, JL22018 31/12.2017
Activos
Efectlivo 149,556 364,897
Activos financieros
Dlacumentos ¥ cuentas por colrar clientes relacionados 3,785,927 2,408,708
Trocumentos ¥ cuentas por cobrar clientes no relacionados 753,478 1,224,817
{iras cuentas por cobrar relacionadas 2,828,557 2,600,142
Oitras cuentas por cobrar no relacionadas 262,955 268,269
(-} Provision por deterioro { 209,596) [ 205,389)
Inventarios 2,572,518 1,096,531
Activos por impuestos corrientes 125,870 185,152
Anticipos a proveedores 264,036 169,116
Taotal activos corrientes 10,563,101 #,202,224
Propiedad, planta y equipo 6,503,375 7,160,155
Propiedades de inversidn 25,000 25,000
Inversiones no corrientes 2,965,848 2,571,848
(Hras cuentas por cobrar no relacionadas 27,288 27,288
Activos por impuestos diferidos 22,409 0
Oiros activos no cotrientes 4,000 4,000
Total actives 20,111,022 17,990,515
Pasivos v patrimonio de los aceionistas
Cuentas y documentos por pagar 4,714,310 536,087
Obligaciones con instituciones financieras 6,397,525 4,527,051
Otras obligaciones corrientes 406,183 754,689
Cucntas por pagar diversas/relacionadas 683,046 156,549
Pasivos por ingresos diferidos 125,826 6,522
Otros pasivos corrientes 7,166 3,207
Total pasives corricotes 12,334,055 7,984,105
Obligaciones con instituciones financicras 54,896 970,141
Préstamos de accionistas 350,000 (.00
Provisiones por beneficios a empleados 405,311 409,825
Pasivo diferido H%9 820 222,820
Dtros pasivos no corrientes 24,878 3,186
Total pasivos 13,868,959 9.590,077
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 3,700,000 3,700.000
Reserva legal 764,807 764,807
Otros Resultados Integrales 2,479,579 2,342,540
Resultados acumulados 1,553,000 1,347,685
Utilidades (Pérdidas) del ejercicia { 2,255413) 205,405
Total patrimonio de los accionistas 6,242,063 R.400,438
200111,022 17,990,515
{ {

,
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EXTRACTORA LA SEXTA S.A.

Do
laSE}(fa Motas Integrales al Informe de Comisario
——1
ESTADOS DE RESULTADOS
(Expresadas en ddlares)
Diciembre 31, 3272018 322017
Estado de Resultado
Ingresos de actividades ordinarias 22,911,332 35,978,481
Costo de ventas ¥ produccion 22,677,604 33,104,224
Utilidad bruta en ventas 233,727 2,874,257
(astos de admimstracion 1.690.495 1,799,415
(astos de ventas 21.3% 25,050
Utilidad (pérdida)en operacion (1,478, 162) 1,049,792
mas
Otras ingresos 331,214 210,797
menps
(jastos financieras, netos 723,643 696,854
Otros gastos 86,817 130,973
Utilidad (pérdida} notes de participacidn a trabajadores (1.957.408) 432,759
¢ impuesto a la reota
Participacion a trabajadores 0 47,540
lmipuesto a la renta 298,005 179,813
Ultilidad (pérdida) Neta (2,255.413) 205,405
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EXTRACTORA LA SEXTA S.A.
Natas Integrales al Informe de Comisario

Analiza la solvencia de la posicidn financiera general de la empresa

CAPITAL DE TRABAJO NETO

CTN = activo circulante -
CTN = 10,563.101.28 - 12,334,054.84 =
RAZON CIRCULANTE

Activos circulanles
RC= S i -
Pasivos circulanies

10,563,101.28 5 0.86

RC= ——r o =
12,334,054.84

RAZON RAPIDA (PRUEBA DEL ACIDO)

Activos circulanie
RR= 2 &
Pasivos circulanies

RR= 10,563,101.28 - 2,572,318.13 e
12,334,054.84

Mide la velocidad con que diversas cuentas se convierten en ventas o cfectivo

ROTACION DE INVENTARIOS

Costo de ventas

Rl= Inventario
RI= 22,677,604 .46 = 8.82
2,372.318.13
PERIODO PROMEDIO DE COBRO
PRC _ Cuentas por cobrar

pasivo circulante

Inventario

Ventas promedio por dia

Yentas anuales
360

Venta Prom x dia=

22,911,331.55
360

63,642.59

Venta Prom x dia=

7,158,365.67
63,642.59

PPC= 112,48 dias

( 1,770,853.56)

> .65

S
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EXTRACTORA LA SEXTA S.A.

Motas Integrales al Informe de Comisario

PERIODO PROMEDIO DE PAGO

Cuentas por pagar
Compras promedio por dia

PFPP=

Compras anuales

Comp Prom x dia=

360
. 22,677.604.46 =
Comp Prom x dia = 360,00
539735555 = 85.68
PP EEelaTetea T
TEE 62.993.35

ROTACION DE ACTIVOS TOTALES

Ventlas
L= Activos Totales
22.911.331.55 —
R E= 20,111,021.87

62,

DHas

Indica Ia cantidad de dinero prestado por olras personas que se utiliza para tratar de obtener nfilidades

RAZON DE DEUDA
Pasivos lotales
By Activos tolales
13,868.958.92 = .69 _ H0%,
e 20,111.021.87
RAZON DE LA CAPACIDAD DE PAGO DE INTERESES
it dad 2 . s §
RCPI= Lltilidad antes de intereses e impuesios
Intereses
y (1,957,408.39) (2.70)
Bt 723,642.61
MARGEN DE UTILIDAD BRUTA
MUB= Utilidad bruta
Venlas
233,7927.09 = 0.01 = 1%
N d= 22,911,331.55
MARGEN DE UTILIDAD OPERATIVA
MUO= Utilidad operativa
Ventas
i
_ (1,478,16240) = (0.06) = -6% ;
RILRY= 22,911,331.55

993.35

1.14
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MARGEN DE UTILIDAD NETA

[tilidad neta después de impuestos
ventas

MUN=

(2,25541337) = (0.098) = 10%
22.911.,331.55

MUN=
SISTEMAS DE ANALISIS DUPONT
RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS

Mide cudnto rinden los activos {cudnto avudan a vender)

Utilidad neta despuds de impucsios
Activos lolales

RSA=

- 2,255,413.37 (0.112) _ -11%
P 20,111,021.87

RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE
Mide cudnto crecid mi empresa

Utilidad neta despucs de impuestos
Capital contable

RSCC

(2.255413.37) = ( 0.27) = -27%
8.497.476.32

RSCC=




Fm EXTRACTORA LA SEXTA S.A.
ia Sexta MNotas Integrales al Informe de Comisario
RAZONES FINANCIERAS
Corie . =41
Razhn Afi0s transversal Serie de 1 o Total
2018 2017

Liguidez
Analiza la solvencia de la posicidn financiera general de 1a cmpresa
Capital Neto de Trabajo { 1,770.953.56)| 218,11830| M b M
Razdn Circulante 0.86 1035 | M b M
Prucha Rapida 063 089 | M M M
Actividad
Mide la veloeidad con que diversas cuentas sc convierten en ventas o efectivo
Rotacion de Tnventario{veces) o 30| R R R
Periada prom. de Cobro (60 dias) 112 61| M i M
Periodo prom. de Pago (60 dias) 86 8| M v M
Rotacion de Activos totales{veces) 1 2|l R R E

Deuda |

Indica la cantidad de dinero prestado por otras pe

rsonas quc se utiliza

para tratar de obfencr ntilidades

Razdn de Deuda 69% 53%| M M M
Razon de la capacidad d pago d lnleresey - 2.70 062 | M M M
Rentabilidad

Relaciona los rendimientos de la empresa con sus ventas, activos o capifal contable

Margen de wiilidad Bruta 1% B M M B
Margzen de wtilidad Operativa -6%0 3| M M !
Margen deutilidad Neta -10% 1% M M [\l
SISTEMA DE ANALISIS DUPONT

(ILSA)

Rendimicnto sobre Jos activos -11% %] M M M
(IRSC)

Rendimiento sobre el capital contable -27% 3%l M M !
Impacto costos 29% 92%

Impacto Gastos Administracion y Vias 7% 5%

Impacto de la Carga Financiera 3% 2%

B bhueno R razonable ™ malo

Finalmente declaro haber dado cumplimiento a lo dispucsto articulo 274 de la Tey de Compaiias cn el desempeiio
de mis funciones como Comisario de EXTRACTORA LA SEXTA 5.A.

' o
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