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REVISIONES LIMITADAS

MANUAL DE FUNCIONES COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de
EXTRACTORA LA SEXTA S.A,

En mi calidad de Comisario de EXTRACTORA LA SEXTA S.A. yen cumplimiento a la funcidn que me asigna Art. 274
de la ey de Compaiiias. compleme informarles que he examinado el balance general de la Compaiia al 31 de Diciembre
de 2012 vy el correspondiente estado de resultados. que le es relativo por el ano terminado en esa fecha.

Mi revision se efectud de acucrde con normas de auditoria generalmente aceptadas. Esias normas requieren que
cumplamos cen requerimientos €ticos. planifique y ejecute el examen de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de caracter significativo. Fl
examen incluyd en base a pruebas selectivas. la revision de la evidencia que soporta las cifras v revelaciones en los estados
financieros: incluyo lambién. la evaluacion de los principios de contabilidad wiilizados. disposiciones legales emitidas en
la Republica del Ecuador v las estimaciones significativas efectuadas por la Gerentia. asi como la presentacion de los
estados financieros en general. Considero que ¢l examen efectuado fundamenta razonablemente la opinion que EXpreso a
continuacion.

En mi opinion. los estados financieros que se acompadian presentan razonablemenle en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de EXTRACTORA LA SEXTA S.A.. al 31 de Diciembre de 2012, v el correspondiente resultado de
sus aperaciones por el aha terminado ¢n esa techa. de conformidad con las disposiciones de la Ley de Companias v
principios contables vigentes en el Ecuador.

Por le expuesto someto a consideracion la aprobacion final del balance general de EXTRACTORA LA SEXTA S.A.. al
31 de Diciembre de 2012 v ¢l correspondiente estado de resultades, por ¢l afio terminado en esa fecha.

Santo Domingo de los l(sfichiias — Ecuador
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EXTRACTORA LA SEXTA S.A.

Al 31 de diciembre de 2012
NOTAS INTEGRANTES AL INFORME DE COMISARIO
(Expresadas en dblares)

1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES
Como resultado de mi revision a los estados financieros de EXTRACTORA LA SEXTA S.A.. en mi opinién. las

transacciones registradas v ios actos de los adminisiradores. en su caso. se ajustan & las normas legales. estatutarias v
reglamentarias. asi como a las resoluciones de las Juntas de Accionistas v del Directorio.

Los libros de actas de las Juntas de Accionistas ¥ del Directorio. libro de acciones v accienistas han sido Tlevados y se
conservan de conformidad con las disposiciones legales.

Las resoluciones de junta de accionistas son las siguientes:

No. FECHA ACTAS DE JUNTAS PE.
28 02/06/2011 |NOMBRAMIENTO DE COMISARIO PARA EL PERIODO 2011 58-59
29 03/06/2011 |CONTRATACION DE AUDITORIA EXTERNA 2011 60-61
30 23/08/2011 ANULAR NOMBRAMIENTO GERENTE Y PRESIDENTL. ELEGIR GERENTE GENERAL Y PRESIDENTE DE}62-63-
LA COMPANIA 64
A 65-66-
31 04/10/2011 |DECISION DE IMPLEMEN TACION NIIF o768
1 10/10/2011 AUTORIZACION PARA APERTURA CUENTA EN FCS STONELLC PARA MANEIO DE FUTURAS| . o
COMERCIALIZACIONES DE ACEITE CRUDO DE PALMA AFRICANA i
33 23/11/2011 [APROBACION AL PLAN DE CAPACITACION NITF 71-72
14 10/01/2012 |APROBACION DE PLAN DE iIMPLEMENTACION 73-74
35 12/01/2012 |CONOCER Y RESOLVER SORRF LA DESIGNACION DEL PERITO AVALUADOR DE ACTIVOS FLIOS 75-76
. CONOCER Y RESOLVER SOBRE LA DESIGNACION DE LA COMPANIA PARA EL CALCULO ACTUARIAL
361 15/02/2012 \pe 1BILACION PATRONAL Y DESAHUCIO, 77-78
AUTORIZACION PARA LA COMPRA DE VEHICULOS: JEEP CHEVROLET VITARA Y CAMIONETA
37 22/02/2012 | \ty 1 SWAGEN 79-80
PARTICIPACION DE LA COMPANIA EXTRACTORA LA SEXTA S.A EN LAS INVERSIONES DE LAf, oo
38 28/02/2012 |EMPRESA GRUBIAL $.AS Y RATIFICACION DEL PRESTAMO POR § 2000000 EN EL BANCO
INTERNACIONAL 83
39 06/05/2012 |AUTORIZACION PARA LA VENTA DE UNA MINICARGADORA CATERPILLAR MODELO 25182 84-85
AUTORIZACION PARA LA VENTA DE VEHICULO: CAMIONETA HILUX 4X4 CS CHASIS ArA ANO 2005
a0 20/06/2012 |1 0msn ¢ ’| a6-87
a1 17/06/2012 |{CONOCER Y RESOLVER SOBRE LAS POLITICAS CONTABLES BAJO NIIF 83-29
02 03/10/2012 CONQCER Y RESOLVER SOBRE EL INFORME DE VALORACION DE ACTIVOS FIIOS E INFORME DE 90-61
/10/2012 1o p) CULO ACTUARIAL PARA IUBILACION PATRONAL Y DESALICIO. i
43 19/10/2012 |CONOCIMIENTO DE EFECTOS DE AJUSTES INICIALES AL 1ERO DE ENER(.DEL 2010 92;3'
CONOCER Y APROBAR SOBRE EL INFORME QUE PRESENTA EL GERENTE GENERAL. CONOCER Y
APROBAR SOBRE EL INFORME QUE PRESENTA EL COMISARIO DE LA COMPANIA RESPECTC DEL
EIERCICIO ECONOMICO 201t CONQOCER ¥ APROBAR EL BALANCE GENERAL DE RESULTADOS Y
SUS  ANEXOS CORRESPONDIENTES Al EJERCICIO  ECONOMICO 2011, CON  NORMAS
” 12/11/2012 INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA. CONOCER Y RESOLVER ACERCA DEL DESTING|95-96-
/11/2012 | 5e | A% UTILIDADES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO 2011 RESOLVER ACERCA DEL| g7
DESTING DE LAS UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS DE LOS EIERCICIOS ECONOMICOS DEL ANO 32009
¥ 2010, AUTORIZACION PARA CONTRATAR El. AUDITOR EXTERNO PARA EL PERIODO 2012
AUTORIZACION PARA CONTRATAR EL COMISARIQ PRINCIPAL Y SUPLENTE DE LA EMPRESA PARA
EL PERIODO 2012
CONCEDER AUTORIZACION AL GERENTE GENERAL Y PRESIDENTE A FIN DE (JUE PUEDA FIRMAR
a5 15/02/2013 LA COMPANIA EXTRACTORA LA SEXTA S.A, COMO CODEUDORA DE UNA OPERACION DE CREDITO 98.99
102/ DE HASTA POR UN MONTO DE UN MILLON QUINIENTOS MIL 00/100 DOLARES (1'300.000 00). QUE[
OTORGARA EL BANCO INTERNACIONAL A FAVOR DE CIECOPALMA $.A




EXTRACTORA LA SEXTA S.A.

Al 31 de diciembre de 2012
NOTAS INTEGRANTES AL INFORME DE COMISARIO
{Expresadas en dolares)

La correspondencia. los comprabantes. libros y registros de contabilidad han sido llevados conforme a las normas legales ¥
la técnica contable y se conservan de acuerdo a las disposiciones legales.

2. COLABORACION GENERAL

En cumplimiento de mi responsabilidad de comisario considero importante indicar que en el proceso de revision de los
libros, registros y documentacion tante contable como tegal. he recibido total colaboracion del Gerente General para el
cumplimiente de mis funciones.

3. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere & la documentacion contable. financiera y legal, considero en términos generales que la Compaiia
cumple con toados los requisitos que determinan la Superintendencia de Companias. Ministerio de Finanzas y el Cédigo de
Comercio, entre otros. €n cuanlo a su conservacion y proceso téenico.

He indagado y verificado mediante pruebas de observacion v detalle. en la medida que consideré necesario. los
procedimientos establecidos por los administradores para proteger y salvaguardar los activos de la Compadia. cuvo
resultado no determind observaciones que ameriten su revelacion.

R POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON REGISTROS

Los componentes financieros de la Compafia. activos pasivos ingresos gastos han sido debidamente conciliados con los
respectivos registros contables. no encontrando diterencia alguna que amerite su comentario.

6. ACCIONES ¥ ACCIONISTAS

De acuerdo a repoertes internos de la compafiia al 31 de Diciembre del 2012 esta vigente ¢l siguiente detalle de los
accionistas:

Accionistas Acciones
Alzamora Cordovez Jaime 390.000
Alzamora Endara Ricardo 120 000
Alzamora Endara Roberto 360.000
Alzamora Cordovez Carlos Rafael 90.000
Atlzamora Cordovez Lucia del Carmen 90 (00
Alzamora Cordovez Mario Alberto 90 000
Bertini Chiriboga Jose Rafael 6(1.000
1200 000




EXTRACTORA LA SEXTA S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2011
Activos
Activos corrientes:
Efectivo equivalente de efectivo | 5393 067 66 442 501,94
Otros activos (.00 100.060.00
Cuentas por cobrar 3.886.500.68 2.041.815.11
Gastos v pagos anticipado 504.922.33 43936805
Inventarios 61464968 502640853

Total actives corrientes

6.601.140.35

8.050.093,03

Propiedad. planta y equipo 2.774 888.56 2803 18524
Activos financieros no corrientes 719.026.45 31.818.98
Total Activos 10.095.055,36 10.905.097,85
Pasivos
Pasivos corrientes:
Prestamos de bancos v financieras 291168220 122219641
Cuentas por pagar 1.121.523.63 3.986.468.40

Obligaciones con los empleados

242.063.85

26395118

Obligaciones por pagar 32081647 300.956.17
Total pasivos corrientes 4.596.086,17 5.975.572,16

Pasivo difenide 0,00 58.002.62

Pasivos a Largoe plazo 1.264 38436 783.230.68
Total Pasivos 5.890.670,73 6.816.805,46
Patrimonio de los accionistas:

Captal social 1.200.000.00 1.200.000.00

Aporte para futuras Capitalizaciones 0.00 0.00

Reservas
Reserva legal acumulada

22149420

22149420

Reserva legal del periodo 9183922 0,00
Otros resultados integrales

Superavil por Revaluacion de Terrenos 54.109.57 54.109,57

Superavit por Revaluacion Edificios 433.091.69 433.091.69

Superavit por Revaluacion de Maguinarias v Equipos 334 108.35 334 108.35
Resultados acumulados

Utilidades Ejercicios Anteriores 1.326.533.39 999.600.81

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por primera vez de NilF [ 72.704.64) { 72.704.64)

Utilidades (Perdidas) del ejercicio 61589265 91859221
Total Patrimonio 4.204.384,63 4.088.292 3%

Total Pasive y Patrimonio

10.095.053,36

10.905.097,85

CONTINGENTES

(0.00)

0.00




EXTRACTORA LA SEXTA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2011

[ngresos ordinarios
Ventas netas §5.707 920,19 28.375.211.80
Taotal Ingresos ordinarios 55.707.920,19 28.375.211,80

Costo de ventas

52.603.760.42

2306641584

Utilidad Bruta en Ventas 3.104.159,77 2.708.795,96
Gastos

Gastos de administracion 956 522.82 685.292.99

Gastos de ventas 636 781.80 226.522.77

Ltilidad (pérdida)en operacién

mas
Otros Ingresos

menos
Gastos financieros. netos
Otros gastos

1.490.455,15

13522628

477.266.35
128.168.96

1.796.980,20

31 589.50

239 844 36
30.158.83

Litilidad antes de participacion trabajadores e impuesto a la renta

1.020.246,i2

1.568.566,51

Participacion trabajadores 153.642.17 23528498
Impuesto a la renta 25071130 414.089.32
Utilidad (pérdida) Neta 615.892,63 $18.5492,21




EXTRACTORA LA SEXTA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

(EXPRESADO EN DOLARES)

Afio terminado en Diciembre 31,

2012

2011

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Etectivo recibido de clientes

34.011.596

26428 407

Efective v equivalentes de efectivo al final del aito

Efectiva pagado a proveedores y empleados {34.170.321) { 28425344y
Recuperaciones .
Intereses pagados 1 477.266) (239.9353)
Partwcipacion trabajadores

Impuesto a ia renta y partictpacion a trabajadores
Etective neto provisto (unlizade) por las actividades de operacién {635.991) 762910

Fiujos de efectivo por las actividades de inversion:

Adquisicion de Activos de Inversion (25 .000) 0.00
Pago por compra de propiedad. planta v equipo (233.957) (646.485)
Pago por compra de acciones v participaciones

Etectivo neto (utihzado) provisto en acuvidades de mversion (260.957) (646.486)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Incremento o Disminucion de obligaciones financieras 2.173.268 20176
Incremento o Dhsminucién de prestamos a lerceros 376.046 0.00
Ctectivo recibide de accionistas

Dwvidendos (499.801) 12.435
Efectivo neto provisto (unhzado) por actividades de financiamiento 2049514 32.631
Aumento (Disminucion) nete de efectivo y equivalentes de efectivo 1 152,566 149.055
Efecuvo y equivalentes de etectivo al inicio det afio 442,502 293447

1.595.068 442.502

Ver politicas de contabilidad significativas
v notas a fos estados financieros.




EXTRACTORA LA SEXTA S.A.
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Ao terminado en Diciembre 31,

2012 2011

Utilidad (pérdida) neta 615893 918.593
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

provisto (utilizado} por las actividades de operacién:

Actividades que se realizarén sin el desembolso del efective

Provision cuentas incobrables 2319 0.00

Provision jubilacion patronal y desahucio 16.603 12.373

Depreciacion 289253 224 651

Provision para obligaciones con los trabajadores 200.062 235285

Provision impuesto a la renta 250711 414,685
Cambios en Capital de Trabajo

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar (1.825367) 1 036.4%
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar (3.234.779) 3241734
Inventarios 4.351.866 (4.142 884)
Otros actives (394.227) (101.391)
Obligaciones acumuladas (230.613) (202.825)
{tros pasivos 11419 (324 507)
Impuestos (485.131) (349 104)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion (635.991) 762910

Ver politicas de contabilidad significativas
v notas # los estados financieros.




CAPITAL DE TRABAXQO NETO

CTN = active circulante - pasivo circulante
CTN = £.601.140,35 - 4.596.086,17

RAZON CIRCULANTE

RC= Activos arculantes
Pasives circulantes

4.596.086,17
RAZON RAPIDA (PRUEBA DEL ACTDO)

RR= Activos circulante - Inventario

Pasivas circulantes

ARe 550114035 - 614.649,68
4.596.086,17

ROTACION DE INVENTARIOS

pr= Cesto o ventas

Inventario
RI= 52.603.760,42 - 85,58
614.649,68

PERICDO PROMEDIO DE COBRO

PPC - Cuentas por cobrar

Analiza la solvencia de {a posicion financiera general de la empresa

ventas promedio por dia

Ventas anvales
360

Venta Prom x dia=

Venta Prom x dia= 55.707.920,19 -

360

154.744,22

oo _smeoes = [ 2512 Joies

$  2.005.054,18

Mide la velocidad con que diversas cuentas se convier{en en ventas o efectivo




PERIODO PROMEDIO DE PAGO

PPP= Cuentas por pagar
Compras promedio por dia

Compras anuales

Comp Prom x dia=

360
Comp Prom x dia = M - 146,121,56
360,00
PPP= 1.121523,65 = 7,68 Dias
146.121,56
ROTACION DE ACTIVOS TOTALES
RAT= Ventas
Activos Totales

10.095.055,36

Indica la cantidad de dinero prestadoe por otras personas que se utiliza para tratar de obtener utilidades

RAZON DE DEUDA

Pasivos totales
Activos totales

RD=

5.890.670,73

—_— s

10.095.055,36

0,58

RAZON DE LA CAPACIDAD DE PAGO DE INTERESES

RCPI= Utilidad antes de intereses e impuestos

Intereses

RCPl= — 1:020.246,12
477.266,35

10




MUB =

MUB=

MUB=

MUuB=

MUO=

MUO=

MUN=

MUN=

RSA=

RSA=

RSCC=

RSCC=

MARGEN DE UTILIDAD 8RUTA

Ventas - Costos de Ventas
Ventas
Utilidad bruta
Ventas
55.707.920,19 - 52.603.760,42 =

55.707.920,19

3,104,15%,77
55.707.920,19

MARGEN DE UTILIDAD OPERATIVA

Utilidad operativa
Ventas

1.490.455,15 = 0,03 =
55.707.920,19

MARGEN DE UTILIDAD NETA

Utilidad neta después de impuestos

ventas

61589265 = 0.01 =

_—

£5.707.920,19
SISTEMAS DE ANALISIS DUPONT
RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS
Mide cuanto rinden fos activos (cuanto ayudan a vender)

Utilidad neta después de impuestos

Activos totales
615.892,65 = 0,06
10.095.055,36
RENDIMIENTCQ SOBRE EL CAPITAL CONTABLE
Mide cuanto crecié mi empresa

Utilidad neta después de impuestos

Capital contable

615.892,65 = 0,15 =
4.204.384,63

0,06

11




RAZONES FINANCIERAS

Corte
: Afios erie de Tipo
Razon transversal ° i Total
2012 2011
Liquidez
Analiza la solvencia de la posicidn financiera general de la empresa
Capital Neto de Trabajo $ 2.005.054,18 [ $ 2.057.524,06 B B B
Razon Circulante 1,44 1,34‘ B B
prueba Rapida 1,30 0,50 B 8
Actividad |
Mide la velocidad con que diversas cuentas se convierten en ventas o efectivo
Rotacion de Inventario ] 85,58 511 B B B
Periodo prom. de Cobro {60 dias) 25,12 27,65 J2) B B
Periodo prom. de Pago (60 dias) 7,68 55,68 B 8 3]
Rotacidn de Activos totales 5,52 2,61 8 B B
Deuda
Indica la cantidad de dinero prestado por otras personas que se utiliza para tratar de obtener utilidades
Razén de Deuda [ 58% 63% R R R
Razon d la capacidaa d pagoe d Intereses 2,14 654% B B 8
Rentabilidad |
Relaciona los rendimientos de la empresa con sus ventas, activos o capital ¢contable
Margen de utilidad Bruta 5% 6% B B B
Margen de utilidad Operativa 3% 6% 8 B B
Margen de utilidad Neta 1% 3% R R R
SISTEMA DE ANALISIS DUPONT
(RSA)
Rgndimento sobre los activos 6% 8% B B B
(RSC)
Rendimiznto sobre el capital contabie 15% 29% B I B
E
JT #dad por acciones 3,50 34 B B B

8 bueno R razonable M malo

Frmalmente declaro haber dado cumplimiento a lo dispuesto articula 274 de la Ley de Comparlias ¢n ¢l desempeiio de mis funciones como
Comisano de EXTRACTORA LA SEXTA S.A,
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