
A los Señores Accionistas de

EXTRACTORA LA SEXTAS.A.

En micalidad de Comisario de EXTRACTORA LA SEXTAS.A. y en cumplimiento a
la función que me asigna Art. 274 de la Ley de Compañías, cúmpleme informarles que
he examinado el balance general de la Compañía al 31 de Diciembre de 2010 y el
correspondiente estado de resultados, que le es relativo por el año terminado en esa
fecha.

Mirevisión se efectuó de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifique y ejecute
el examen de tal manera que pueda obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. El
examen incluyó en base a pruebas selectivas, la revisión de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyó también, la evaluación de los
principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la República del
Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, así como la

presentación de los estados financieros en general. Considero que el examen efectuado
fundamenta razonablemente la opinión que expreso a continuación.

En miopinión, los estados financieros que se acompafían presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situación financiera de EXTRACTORA LA SEXTA
S.A., al 31 de Diciembre de 2010, y el correspondiente resultado de sus operaciones por

el año terminado en esa fecha, de conformidad con las disposiciones de la Ley de
Compañías y principios contables vigentes en el Ecuador.

Por lo expuesto someto a consideración la aprobación final del balance general de
EXTRACTORA LA SEXTAS.A., al 31 de Diciembre de 2010 y el correspondiente
estado de resultados, porel año terminado en esa fecha.

Santo Domingo de los Tsáchilas — Ecuador
Marzo, 30 del 2011

 

co. Roy Cisneros Mejía
Ruc 1710591502001
A.C.C 4431473
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EXTRACTORA LA SEXTAS.A.
NOTASALA OPINION DEL COMISARIO

POR EL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Comoresultado de mi revisión a los estados financieros de EXTRACTORA LA
SEXTA S.A., en mi opinión, las transacciones registradas y los actos de los
administradores, en su caso, se ajustan a las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, así como a las resoluciones de las Juntas de Accionistas y del
Directorio.

Los libros de actas de las Juntas de Accionistas y del Directorio, libro de
acciones y accionistas han sido llevados y se conservan de conformidad con las
disposiciones legales.

Las resoluciones dejunta de accionistas han sido aprobadas por unanimidad

La correspondencia, los comprobantes, libros y registros de contabilidad han
sido llevados conforme a las normas legales y la técnica contable y se conservan
de acuerdo a las disposiciones legales.

COLABORACION GENERAL

En cumplimiento de mi responsabilidad de comisario considero importante
indicar que en el proceso de revisiónde los libros, registros y documentación
tanto contable como legal, he recibido total colaboración del Gerente General
para el cumplimiento de mis funciones.



REGISTROS CONTABLESYLEGALES

En cuanto se refiere a la documentación contable, financiera y legal, considero
en términos generales que la Compañía cumple con todos los requisitos que
determina la Superintendencia de Compañías, Ministerio de Finanzas y el
Código de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservación y proceso técnico.

He indagado y verificado mediante pruebas de observación y detalle, en la
medida que consideré necesario, los procedimientos establecidos por los
administradores para proteger y salvaguardar los activos de la Compañía, cuyo
resultado no determinó observaciones que ameriten su revelación.

CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio del sistema de control
interno contable de la Compañiía en el alcance que consideré necesario para
evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las normas de auditoría
generalmente aceptadas, bajo las cuales, el propósito de evaluación permite
establecer una base confiable que sirva para determinar la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios para expresar
una opinión sobre los estados financieros examinados. Mi estudio y evaluación
del sistema de control interno contable, efectuado con el propósito antes
mencionado, no presentó ninguna condición que constituya una debilidad

sustancial del sistema de control interno. En términos generales, los
procedimientos y controles implementados por la Gerencia, en mi opinión,
salvaguardan la integridad económica de los activos, obligaciones y resultados
de la Compañía.

POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON REGISTROS

Los componentes financieros de la Compañía, activos pasivos ingresos gastos
han sido debidamente conciliados con los respectivos registros contables, no
encontrando diferencia alguna que amerite su comentario.



6. ESTADOSFINANCIEROS.

BALANCE GENERAL CORTADO AL

 

 

31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 2009
ACTIVOS

EFECTIVO CAJA BANCOS 293,447.20] 470,358.
INVERCIONES FINANCIERAS 0.00| 13,567.Es
CUENTAS POR COBRAR 3,147,665.88| 887,987.SÁ
PAGOS ANTICIPADOS 123,390.36| 6%
INVENTARIOS 868,737.06 639,576, 66,
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS 1,567,578.49 £aga 3.37
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTE 09 0Y 0.00

TOTAL ACTIVOS £ 3,605,573.39
o 4

PASIVOS a
PRESTAMOS DE BANCOS Y Po,
FINANCIERAS DS 917,537.50 948,903.01
CUENTAS POR PAGAR 738,269.17 124,734.68
ACUMULACIONESYAEa 220,885.10] 76,683.92
GASTOS Y RETENCIONESPOR?AGAR 178,525.52 |- 49,455.84

A
Ba Y

PASIVOS A LARG ga” 524,506.69 822,508.32
" tra”

Y

>grAbPhsivOS 3,579,723.98 2,022,285.77

CATAN 1,583,287.62 1,300,000.00
HABABES RETENIDAS 837,807.39 283,287.62

ÉsPATRIMONIO 2,421,095.01 1,583,287.62

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6,000,818.99 3,605,573.39

CONTINGENTES 0.00 0.00 
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ESTADO DE RESULTADOS
31 DE DICIEMBRE DEL2010

2010 2009
INGRESOS

VENTAS NETAS 17,532,020.22 13,772,385.10
OTROS INGRESOS 8,696.65 6,849.65

0.00 0.00

Y

oA0TOTAL INGRESOS 17,540,716.87 13,779,234.75 a

GASTOS , “a
COSTO DE VENTAS 15,372,828.92 12,676,814.43 og
GASTOS DE ADMINISTRACION 677,384.03] 493,319.94 4
GASTOS DE VENTAS 15,472.99 43,664, A
GASTOS FINANCIEROS 133,063.81 1214g0:
OTROS GASTOS 25,676.85

Pe,
paa?e

TOTAL GASTOS 16,224,426-80 143des547.01
RESULTADOS DEL EJERCICIO 1,316,2 27 ; 443,687.74

nd

PARTICIPACION A
TRABAJADORES LonaSas 66,553.16
RESERVA A 0.00 0.00
IMPUESTO A LA RENTA 1,039.34 93,846.96
UTILIDADES DEL EJERCICI: A 7837,807.39| 283,287.62

UTILIDADESAA%, | 837,807.39] 283,287.62
ms, 7

SY

7. JSIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENTESFINANCIEROS
mo

>, “e,

E
N

"os índices expuestos anteriormente, presentan una buena posición financiera
de la Compañía.

8 RELACIONES FINANCIERAS
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RAZONES FINANCIERAS

2010

Razón Años Corte Serie
2010 2009 2008 transversal |deTipo |Total

Liquidez

Analiza la solvencia de la posición financierageneral de la empresa

Capital Neto de Trabajo $1,378,023.21 $872,092.57 $1,516,969.74 B B B

Razón Circulante 1.45 1.73 2.33 B B B

Prueba Rápida 1.17 1.19 2.06 Bo. B B

Actividad q

Mide la velocidad conque diversas cuentas se convierten en ventas o.égótiyo
Rotación de Inventario 17.70 19.82 54.24 A e, R R

Periodo prom. de Cobro (60 días) 64.63 23.19 34.00 ES4 B B
Periodoprom. dePago (60 días) 17.29 3.54 1.711 B B

Rotación de Activos totales 2.92 3.82 530 y B B B
Deuda ea Y

| Indica la cantidad de dinero otras se utiliza k i er utilidades
Razón de Deuda 60% 56% a R R R
Razón d la capacidad d pago d E,
Intereses 11.02 3.64 79:91 R R R
Rentabilidad MS S, E

Relaciona los rendimientos de la empresa sus Véñitas, activos o capital contable

Margen de utilidad Bruta 12%6| . “8% 12% R R R
| Margen deutilidad Operativa 8% y 4% 9% R R R

| Margen deutilidad Neta 7 2% 7% R R R
SISTE E ISIS DUPONT

(RSA) A e
Rendimiento sobre los activos A 214% 8% 37% M M M
(RSC) E
Rendimiento sobre el capital contable . 4%.” 35% 18% 72% R R R

Dz

utilidad por acciones AL, 0.70 0.24 6.57 B B B  



A continuación y cumpliendo disposiciones legales, procedo al cálculo de las
principales relaciones financieras que la Compañía refleja en sus estados
financieros al 31 de Diciembre de 2010,

CAPITAL DE TRABAJO NETO

 

   

 

 
 

 

 

   
 

 

 

  
  

 

 

 

 

CTN = activo circulante - pasivo circulante

CTN = 4,433,240.50 - 3,055,217.29 =|_$1,378,023.21

. ¿a
RAZON CIRCULANTE y ,

FE

oo, Ser.
re Activos circulantes Ash “o

= Pasivos circulantes a
ña, $

o, Y 7

RC _ 4,433,240,50__ = 145 ¿|Y
3,055,217.29 % o

7 .
e Ná

RAZON RÁPIDA (PRUEBA DEL ACIDO) coo

. ed
RR Activos circulante uitegtaño

= PasivosciY
7

RR - 4,433,Less 868,737.06 1.17

ROTACION DEce os

RI. o, Inventario

AS
b, e r 15,372,828.92 = 17.70
aud 868,737.06

AAogítroDo PROMEDIO DE COBRO

7 Cuentas por cobrar
PPC  _ Ventas promedio por

día

Vent Prom x Ventas anuales

día = 360

Ventom x 17,532,020.22 = 48,700.06
ía =

360

PPC. 3,147,665.88 = 64.63 |dias   
 



48,700.06

PERIODO PROMEDIO DE PAGO

 

 

 

  

 

 

  
  

 

  
 

  
  

    
 

 

 

 

PPP Cuentas porpagar
= Compras promedio por día

Comp Prom x Compras anuales

día = 360
.

A '

Comp Prom x 3 “_ 15,372,828.92 = 42 04,30
día = 360.00 do oh

a

PPP _ 738,269.17 = ss .29 dias= El
42,702.30 A

¿ dei, Y
ROTACION DE ACTIVOS TOTALES en .

RAT Ventas ] e
= Activos Tota

SrYo
RAT _ 17,532,020.22-?-o) = 2.92

, 6,000,818.A¿
RAZON DE DEUDA

RD Pasivos totales 2,

S Activosa,)

RD _ 3,489,423,98__ = 0.60 _ 60%
> 00;318.99 _

DN
. sye

RAZON DE AD DE PAGO DE INTERESES

RCPI É j lad antes de intereses e impuestos

=, - 5 Intereses
ho a Bar
a, 1,466,334.28 [1102]

RCPI"”., 3 =po “ 133,063.81
ct,A,.,

e,

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA

Costos de
MUB _ Ventas - Ventas

_ Ventas

Utilidad bruta
MUB = Ventas

MUB _ 17,532,020.22_- 15,372,828.92_ _ 0.12
> 17,532,020.22 N



- MUB 2,159,191.30 = 0.12
17,532,020.22

MARGEN DE UTILIDAD OPERATIVA

Utilidad operativa
 

 

MUO = Ventas

MUO _ 1,333,270.47 = 0.08
o 17,532,020.22

MARGEN DE UTILIDAD NETA

Utilidad neta después de impuestos

 

  12% 

 

  8% 

 

 

MUN = ventas

MUN _ 837,807.39 = 0.05
y 17,532,020.22

SISTEMAS DE ANALISIS DUPONT

ES
RENDIMIENTO SOBRELOS ACTIVOS a

cd +

Mide cuánto rinden los activos (cuánto ayudan dro

 

 

E,

AS
Ar

Se 

 

   

 

 

2,421,095.01

- SISTEMAS DE ANALISIS DUPONT

RSA Utilidad neta despuésde impuestos
= Activo ¿e

La
RSA _ A 7.807 = 0.14 ñ 14%= $ =

e,Y
RENDIMIEN BRE EL CAPITAL CONTABLE

Mide cuá fecó Empresa
oTa,

Utilidad neta después de impuestos",ps
RSC Capital contable
Br,

RSCÉ _ 837,807.39 = 035. _| 35%

 

   



9, ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO

 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Año Terminado 31 Diciembre

(Expresado en dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Interes recibido
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operación

Q
S
,

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION,4

Pago por compra de propiedad, planta y equipo

Pagopor venta de inversionesfinancieras

ceai

Producto de la venta de propiedad, planta y equipo 2%,br

Efectivo neto utilizado (provisto) en actividades

A,
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIW MÁFINANCIAMIENTO

eN dls ¿

Efectivo recibido de institucionegiaMenciras
Efectivo pagadoa institucio

Efectivo recibido de ratsas onadas
Efectivo recibido por alargo plazo

Efectivo neto (utiliza isto en actividades de
financiamientosA,

Y
Ere

Efecto dela variación en el tipo de cambio

Efectivo recibido d an ionistas como aportes
Mm do) p

Incremento (disminución) neto de efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del período 

>>

2010

EA506,448.32

2009

'(13,126,869.67)
0.00

 

 

 

 

 

 

 

"Go00| (121,750.84)
2.88)| (160,400.12)

SS7es,142.29)  1,097,427.69

0.00 0.00
(569,715.67) (800,470.08)

13,567.94 (439.65
(556,147.73)| (800,909.73)

705,380.44 826,223.85
0.00| (788,477.79)
0.00 0.00

(298,001.63)| (166,681.50)
0.00 0.00

407,378.81] (128,935.44)

(176,911.21) 167,582.52
470,358.41 302,775.89

293,447.20 470,358.41
   
 



 

 

 

   
  

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en dólares)

2010 2009

Utilidad Neta 837,807.39 283,287.62

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO

UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION: Ao,
. E Ph

5
Depreciación .55 (35,299.67)

provisión utilidades 197,443.54 "ot, ,684.06 (33,432.97)
provisión impuesto a la renta 281,039,34 AS
provisión beneficios sociales 1442411a. * 0.00 0.00

Ba AS
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS e, e
OPERATIVOS Br $ eg

(Ganancia) Pérdida Venta Propiedades l pe A, 0.00 0.00
(aumento) Disminución en cuentas por cobrar 4 A “e (2,260,598.61) 909,183.42

Aumento (disminución) en Sobregiros Bancarios ¿5 coe 263,254.05 0.00

(aumento) Disminución en inventarios % y (229,160.40)| (331,183.37)

(Aumento) en gastos pagados por anticipado ció (62,090.62) 174,315.76

(Disminución) en cuentas por pagar Lp 264,121.29! (103,271.84)

Aumento (Disminución) de otros activos LAA 0.00 233,828.74

EFECTIVO NETO PROVISTO (CTILIZADOJp¿ORcia)

ACTIVIDADES DE OPERACION , (28,142.29) 1,097,427.69

e.2) (28,142.29)| 1,097,427.69
e

AN0“y

(Pe,y

eoHeclaro haber dado cumplimiento a lo dispuesto artículo 274 de la
Cómpañías en el desempeño de mis funciones como Comisario de

e CTORA LA SEXTAS.A.
ARA
0

y
Ve


