.~‘orre de los Auditores Independientes

A los senores Accionistas de
Exiractora La Sexta S.A.

Dictamen sobre los estados financieros.

1. Hemos auditade el estado de situacion financiera clasificado de Extractora La Sexta
S.A. al 31 de diciembre de 2013 y el correspondiente estado de resultados integrales
por funcion, cambios en el patrimonic neto y flujo de efectivo por el afo terminado en
esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias. Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre de 2012,
fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 25 de junio de 2013
contiene una opinidn sin salvedades; las cifras por el afio terminado en esa fecha, se
incluyen unicamente para propositos comparativos.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros.

2. La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF). Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor,

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién scbre los estados financieros con base
en nuestra auditoria.  Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con reguisitos eéticos, asi como que planeemos y desempefemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres
de representacion erronea de importancia relativa.

4, Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude ¢ a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera
el control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros por Extractora La Sexta S.A., para disefar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de Extractora La Sexta S.A. Una auditoria
también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable
de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion de auditoria.




Opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
Extractora La Sexta S.A., al 31 de diciembre de 2013, los resultades integrales por
funcion, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores.
6, Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia,

como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2013, se emite por separado.
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EXTRACTGRA LA SEXTA S5.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADQS
{Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2013 31, 2012
Ackives:
Actives corrientes;
Efective (51 141,747 1,595,068
Activas financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacicnados (3] 831.652 604,299
Documentes y cuentas por cabrar clientes relacionados {32} 1,180,268 2,296,785
Otras cuentas per cobrar no retacionadas i 230,825 421,361
Otras cuentas por cobrar relacionadas {32) 934,70 463,364
{-} Provision cuentas incobratles {8} (76, B46) {2,319}
Irventarios {5} 1,155,326 717,660
Servicics y oires pagos anticipados (10 214,327 193,131
Activos por impuestas corrientes 11} 25119 61,060
Tatal activas corrientes 4,687,148 £,350,42%
Activos no corrfenteas:
Propiedad, planta y equipo (12 4,444,908 2,749 83Y
Propiedades de inversion (133 25,000 25,000
Activgs financieros no corrientes {14) 27,288 27,188
Otros activos no corrientes (17 780,070 &91,738
Total activos no corrfentes ’,279,266 3,493,915
Total activos 9,966,414 9,844 344
Pasivos:
Pasivps corrientes;
Cuentas y documentos por pagar 116] A0%,580 573,327
Obligaciones con instituciones financieras {1 3,572,754 1,695,013
Provisiones 14,755 16,779
Porcion commicnte de obligaciones financieras {19) 500,000 1,216,667
Otras ohligacicnes corrientes (18} 202,251 32169
Cuentas por pagar diversas/relacionadas {32} 280,64% 403,165
Anticipas de clientes 4,018 4,012
Otros pasivos corrientes 13,716 23,239
Total pasivos corrientes 4,989,723 4,345,374
Pasivo no corrfente;
Obligaciones con instituciones financieras {19 500,000 1,233,333
Provisiones por heneficios a empleados 120) &7,026 49,833
Pasivo diferide - 11,419
Toetal pasive no corfiente 567,026 1,294,585
Total pasivos 5,556,749 5,639,959
Patrimonic neto:
Capital social {22} 1,200,000 1,200,000
Reserva legal {23} 374,343 313,353
Otros resultados integrales 821,110 321,310
Resultados acumutados {24} 2,013,412 1,863,722
Tatal patrimonio neto 4,40% 665 4,204,385
Tatal patrimonio neto y pasjvos 9,%66,414 9,644,344

e e

Ing, Jaime Raberto Alzamora Cerdovez \'Dra. Alaxandra Modina
Gerente General Contadora General

Ver politicas contables
¥ Notas a los estados financieros
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EXTRACTORA LA SEXTA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Per iqs afios terminados en, Notas 31, 2013 3, 2012
ingresos de activades ordinarias {26} 78,131,234 55,707,920
Costo ce ventas 1271 {25,981,437) {52,603,760)
Ganancia bruta 2,14%9,79% 3,104,160
Otros ingresos {28) 40, 650 135,226
Gastos:
Gasto de administracion t29) (1,052,730} [956,523)
Gasto de ventas 30) {275,435) 656, 787)
Gastos financieros {31) (521,624] {477, 264)
Otros gastos {21,164) (128,169}
{1,870,949) 2,219,140}
Ganancia del ejercicic antes de participacion a trabajadores e
impuesto a las ganancias 685,200 1,020,246
Participaciin a trabajadores {18) £103,602) {153,642)
Ganancia def ejercicio antes de impuesto a las ganancias 381,898 866, 604
Gasto por impuesto 2 las ganancias )
Impuesto a las ganancias corriente 21} (376,618) (250,711}
{376,618} {250.711;
Ganancia neta del ejercicio de operaciones centinuas 205,280 615,893
Resultado integral total del ane 205,280 615,893

Ing. Jaime Robierto Alzamora Cardovez Dra. Alexandra Medina
Gerente General Contadora General

Ver peliticas cantables
¥ notas a los estados financieros
4
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EXTRACTORA LA SEXTA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en ddlares)

Diciermnbre Diciembre
Sor ios afios terminadas en, 31, 2013 31, 2042
Fiujos de efective por las actividades de operacion;
Efectivo recibida de clientes 27,903,883 54,011,5%8
E*ectivo pagado a proveedores y empleados (27,200,501) (54,170,321)
Impuesio a las ganancias pagado 1345,943) {306,523)
Intereses pagados (299,097} (477,266}
Otros ingresos, netos 149,639 340,446
Efectivo neto provisto por (Utilizado en) actividades de operacion 207,981 {602,070}

o
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedades, planta y equipo {2,089,041) {269,878)
Pago por compra de prapiedades de inversion - {25,000}

Efective neto utilizado en actividades de inversion {2,089,041) {294,878)

Fiujos de efective por las actividades de financiamienta:

Efectiva recibido por abligaciones con instituiciones financieras
carrientes y ng corrientes 427,739 2,949,315

Aumento de capital en efective {499,801)
Efective neto provistoe por actividades de financiamiento 427,739 2,049,514
[Disminucion) aumento neta de efectivo (1,453,321} 1,152,566
Efectivo al inicio del afo 1,295,068 442 502
Efectivo al final del afo 141,747 1,595,068

—

i

BT S R PRI -
ing. Jaime Roberta Alzamora Cordovez Dra. Alexandra Medina
Gerente General Contadora Generat

¥er politicas contables
¥ notas a los estados financieros
-3




EXTRACTORA LA SEXTA S.4A,
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EFECTIVO NETO
PROVISTO (UTILIZADQ) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
For los afios terminados en, 31, 2013 31, 2012
Resultade integral total del afo 205,280 615,893
Ajustes para conciliar el resultade integral total det ano con el efective
neta proviste (utilizado) por las actividades de operacion;
Depreciacién de propiedades, planta y equipo 300,414 289,253
Provisidn cuentas incobrables 24,327 2,319
Provisidn absolescencia de inventarios £171,179) -
Frovision valor neto de realizacién de inventarios - B8
Provisidn participacion a trabajadores 103,602 153,642
Provisitn iubitacidn patroral y desahucio 17,193 -
Provisidn impuesto a las ganancias 376,618 250,711
Bajas de propiedades, planta ¥ equipo 91,608 33,921
Actualizacion de inversiones (88,332} -
Otros - 63,023
Cambios en activos y pasivos
Aumento en cuentas por cobrar clientes no retacionados {227,353) (1,825,367}
Disminucion en cuentas par cobrar clientes relacionados 1,116,517 .
Aumento en otras cuentas por cobrar relacionadas {471,146}
Disminucion en otras cuentas por cobrar no retacionadas 190,336 -
{Aumenta) dismingcion en inventarics {266,487) 4,351,778
Aumento en servicios y otros pagos por anticipado (21,176} -
Disminucion {aumento) en activos por impuestos corrientes 35,929 £394,727]
Digminucidn en cuentas por pagar comerciales (271,747 (3,234,779
Disminucion en provisiones {1,024} -
Disminucion en atras obligaciones corrientes {390,138} {719,744}
Disminucidn en cuentas por pagar diversa relacionadas (124,517} .
Aumento en anticipos de clientes 6
Disminucion en pasive diferido {11,419) -
(Disminucidn) aumento en otros pasivos corrientes (3,523} 11,419
Efectivo neto provista {utilizade) por las actividades de operacién 207.981 (602,070}

Ing. Jaime Rotierto Alzamera Cordovez Dra.—ALexandra Mecfina
Gerente General Contadora General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
7
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EXTRACTORA LA SEXTA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad:
Extractora La Sexta S.A.

. RUC de la entidad:
1792084997001,

. Domicilio de la entidad:
Santo Dominge de los Tsachilas km 21 via Quininde s/n y Margen Izquierdo.

. Forma legal de la entidad:
Sociedad Andonima.

. Pais de incorporacion:
Ecuador.

. Descripcidn:

La Compania Extractora La Sexta S.A. fue constituida mediante escritura
publica el 1 de enerc del 2007, fue inscrita en el Registro Mercantil y aprobada
por la Superintendencia de Compafias el 3 de mayo del 2007 mediante .
Resolucion No.86.1.2.1.00403.

. Objeto social de la Compania

a)  Procesar e industrializar todo tipo de productos agricolas y ganaderos y
comercializarlos.

b)  Importar, exportar, distribuir comprar, vender, comercializar insumos o
productos elaborados de origen agropecuario o industrial, equipos de
riego, maquinaria agricola, pecuaria e industrial , alimenticios, plantas
semillas, abonos, fertilizantes quimicos ¢ agroquimicos y todo tipo de
terrenos cultivables, conforme las normas legales y reglamentarias que
fueran aplicables.

¢)  Sembrar, cultivar y cosechar todo tipo de plantas permitidas en el Ecuador
y comercializar sus productos en estado natural o procesado, en el
mercado interno o de exportacion.

d)  Criar toda clase de animales para su comercializacion.

e) Vender, comprar, transferir comercialmente, distribuir, importar o
exportar todos sus productos y los de terceros.




EXTRACTORA LA SEXTA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

. Representante legal,

Ing. Jaime Roberto Alzamora Cordovez, el mismo que en su defecto también es
Gerente General (Representante del Directorio).

. La composicion accionaria:

Las acciones de Extractora La Sexta S.A.estan distribuidas de la siguiente

manera:
Nombre del accionista Acciones %

Alzamora Cordovez Jaime Roberto 390.000 32.50%
Alzamora Endara Roberto Xavier 360.000 30.00%
Alzamora Endara Ricardo Jose 120.000 10.00%
Alzamora Cordovez Mario Alberto 20.000 7.50%
Alzamora Cordovez Carlos Rafael G0.000 7.50%
Alzamora Cordovez Lucia del Carmen 90.000 7.50%
Bertini Chiriboga José Rafael 60.000 5.00%
Total 1.200.000 100.00%

. Lineas de negocios:

La Compania cuenta con las siguientes lineas de negocios:

Agricola.

Ganaderos.

Comercializacién.

Distribucidon productos agropecuario o industrial.
Exportaciones,

Pap oo

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion,

El juego completo de estados financieros de Extractora La Sexta $.A. han sido -
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién financiera
(NIIF}), emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administraciéon que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.




EXTRACTORA LA SEXTA S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde las hipotesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacién -
Financiera {NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacién de los presentes estados financieros.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en
estos estados financieros:

a.  Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de -
enero de 2013:

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIIF partir de

NIC 1 - Presentacion de estados financieros
Emitida en junio de 2011. La principal modificacion de 01 de julic de 2012
esta enmienda requiere que los items de los Otros
Resultados Integrales se clasifiquen y agrupen evaluando
si seran potencialmente reclasificados a resultados en
pericdos posteriores.

NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar 01 de enero de 2013

Emitida en diciembre de 2011. Requiere mejorar las
revelaciones actuales de compensacion de activos y
pasivos financieros, con la finalidad de aumentar la
convergencia entre IFRS y USGAAP, Estas revelaciones se
centran en informacion cuantitativa sobre los
instrumentos financieros reconocidos gue se compensan
en el Estado de Situacién Financiera.

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

NIC 27 - Estados financieros separados 01 de enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 {2008). El
alcance de esta norma se restringe a partir de este
cambio solo a estados financieros separados, dado que
los aspectos vinculados con la definicion de control vy
consolidacion fueron removidos e incluidos en la NIFF 10,
Su adopcion anticipada es permitida en conjunto con las
NIIF 10.

10




EXTRACTORA LA SEXTA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Fecha de aplicacién
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

NIIF 10 - Estados financieros consolidados 01 de enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
“Consolidacion de entidades de propdésito especial” v la
orientacién sobre el control y la consolidacion de NIC 27
“Estados financieros consolidados”. Establece
clarificaciones y nuevos parametros para la definicién
de control, asi como los principios para la preparacion
de estados financiergs consolidados.

NIF 11 - Acuerdo conjuntes 01 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos” y SIC 13
“Entidades  contreoladas  conjuntamente”.  Provee
informacion mas realista para los acuerdos conjuntos
enfocandose en derechos y obligaciones que surgen de
la esencia de los acuerdos, mas que su forma legal,
Dentro de sus modificaciones se incluye la eliminacion
del concepto de activos controlados conjuntamente v la
posibilidad de consolidacion proporcional de entidades
bajo control conjunto.

NIIF 12 - Informacion a revelar sobre participaciones en (1 de enero de 2013

otras entidades

Emitida en mayo de 2011, reune en una sola norma

todos los requerimientos de revelaciones en los estados

financieros relacionadas con las participaciones en otras

entidades, sean calificadas como subsidiarias, asociadas

u operaciones conjuntas. Aplica para aquellas entidades

que poseen inversiones en subsidiarias, negocios

conjuntos, asociadas.

NIIF 13 - Medicion de valor razonable 01 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, retne en una sola norma los
mecanismos a utilizar en la medicion del valor razonable
de activos y pasivos, asi como de sus revelaciones, e
incorpora nuevos conceptos y aclaraciones para su
medicidn,
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(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

NIC 19 - Revisada: Beneficios a empleados 01 de enero de 2013
Emitida en junic de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998).
Esta norma revisada modifica el reconocimiento vy
medicion de los gastos por planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. En esta
modificacion se elimina el *“Método del carredor” o
“Banda de Fluctuacién” y requiere que las fluctuaciones
actuariales del periodo se reconozcan con efecto a
Otros Resultados Integrales. Adicionalmente, incluye
moedificaciones a las revelaciones de todos los beneficios
de los empleados.

Fecha de aplicacién
obligatoria en ejercicios
iniciados a partir de
Mejoras emitidas en mayo de 2012

NIC 1 - Presentacion de estados financierocs. 01 de enero de 2013
Aclara los requerimientos de informacion comparativa
cuahdo la entidad presenta una 3ra columna en el
Estado de Situacion Financiera,

NIC 16 - Propiedades, maguinaria y equipos. 01 de enero de 2013
Aclara que los repuestos y el equipamiento de servicio
seran ctasificados como “Propiedad, planta vy equipo”
mas que inventarios, cuando cumpla con las
definiciones de “Propiedad, planta y equipo”.

NIC 32 - Presentacion de Instrumentos Financieros 01 de enero de 2013
Aclara el tratamiento del impuesto a las ganancias
relacionade con las distribuciones y costos de
transaccion.

NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia 01 de enerc de 2013
Aclara los requerimientos de exposicion de activos y
pasivos por segmenios en periodos interinos,
ratificando (os mismos requerimientos apticables a tos
estados financieros anuales,

Enmiendas a NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, 01 de enero de 2013
NIF 11: Acuerdos Conjuntos y NIIF 12: Revelaciones de
participaciones en otras entidades.
Emitida en junio de 2012. Aclara las disposiciones
transitorias para NIIF 10, indicando que es necesario
aplicarla el primer dia del periodo anual en la que se
adopta la norma.

12
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{(Expresadas en ddlares)

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en los montos reportades en estos estados
financieros de la Compania.

b.  Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero

de 2014:
Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIIF partir de
NIC 32 - Instrumentos Financieres: Presentacion 01 de enero de 2014

Emitida en diciembre de 2011. Aclara los requisitos para la
compensacién de activos y pasivos financieros en el Estado
de Situacion Financiera. Especificamente, indica que el
derecho de compensacion debe estar disponible a la fecha
del estado financiero y no depender de un acontecimiento
futuro, Indica también que debe ser juridicamente
obligante para las contrapartes tanto en el curso normal del
negocio, asi como también en el caso de impago,
insolvencia o «quiebra. Su adopcion anticipada esta
permitida.

NIC 27 - Estados Financieros Separados y NIIF 10: Estados 01 de enerc de 2014

Financieros Consolidados y NIIF 12: Informacion a revelar
sobre participaciones en otras entidades, emitida en
octubre de 2012.
Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de
inversion e introducen una excepcion para consolidar ciertas
supsidiarias pertenecientes a entidades de inversion, Esta
modificacion requiere que una entidad de inversion mida
esas subsidiarias al valor razonable con cambios en
resultados de acuerdo a la NIIF ¢ “Instrumentos financieros”
en sus estados financieros consolidados y separados. La
modificacion también introduce nuevos reguerimientos de
informacion a revelar relativos a entidades de inversion en
la NIIF 12 y en la NIC 27.

NIC 36 - Deterioro del valor de los Activos : 01 de enero de 2014
Emitida en Mayo 2013. Modifica la informacidon a revelar
sobre el importe recuperable de activos no financieros
alinedndolos c¢on los requerimientos de NIIF 13. Requiere
que se revele informacion adicional sobre el importe
recuperable de activos que presentan deterioro de valor si
ese importe se basa en el valor razonable menos los costos
de venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se
revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones
del importe recuperable determinado utilizando técnicas
del valor presente. Su adopcién anticipada esta permitida.
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(Expresadas en délares)

Fecha de aplicacién
obligatoria en
ejercicios iniciades a
Enmiendas a NItF partir de

NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion 01 de enevro de 2014
Emitida en junic Z013. Establece determinadas condiciones
que debe cumplir la novacion de derivados, para permitir
continuar con la contabilidad de cobertura; esto con el fin
de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes v
regulaciones afecten los estados financieros. A tales efectos
indica que, las modificaciones no daran lugar a la expiracion
o terminacidn del instrumento de cobertura si: (a} como
consecuencia de leyes o regulaciones, las partes en el
instrumento de cobertura acuerdan que una contraparte
central, o una entidad (o entidades) actuen como
contraparte a fin de compensar centralmente sustituyendo
a la contraparte original; (b) otros cambios, en su caso, a
los instrumentos de cobertura, los cuales se limitan a
aquellos que son necesarios para llevar a cabo dicha
sustitucion de la contraparte. Estos cambios incluyen
cambios en los requisitos de garantias contractuales,
derechos de compensacidn de cuentas por cobrar y por
pagar, impuestos y gravamenes. Su adopcion anticipada
estd permitida.

NIC 19 “Beneficios a los empleados” 01 de Julio de 2014

Emitida en noviembre de 2013, esta modificacion se aplica
a las contribuciones de los empleados o terceras partes en
los planes de beneficios definidos. EL objetivo de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las
contribuciones que son independientes del nimero de afos
de servicio de los empleados, por ejemplo, contribuciones
de los empleados que se calculan de acuerdo con un
porcentaje fijo del salario,
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(Expresadas en doélares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

NIIF ¢ - Instrumentos financieros 01 de enero de 2015
Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacion y
medicion de actives financieros. Establece dos categorias
de medicidn: costo amortizado y valer razonable, Todos
los instrumentos de patrimonic son medidos a valor
razonable. Un instrumento de deuda se mide a costo
amortizado solo si la entidad lo mantiene para obtener
flujos de efectivo contractuales y los flujos de efectivo
representan capital e intereses. Posteriormente esta
norma fue modificada en noviembre de 2010 para incluir
el tratamiento v clasificaciéon de pasivos financieros. Para
los pasivos la norma mantiene la mayor parte de los
requisitas de la NIC 39. Estes incluyen la contabilizacion
a costo amortizado para la mayoria de los pasivos
financieros, con la bifurcacion de derivados implicitos. ElL
principal cambio es que, en los casos en que se toma la
opcion del valor razonable de los pasivos financieros, la
parte del cambio de valor razonable atribuibles a
cambics en el riesgo de crédito propio de la entidad es
reconocida en Otros Resultados Integrales en lugar de
resultados, a menos que esto cree una asimetria
contable. Su adopcién anticipada es permitida.

NIF @ - Instrumentos financieros 01 de enero de 2015
Emitida en noviembre de 2013, las modificaciones
incluyen como elemento principal una revision sustancial
de la contabilidad de coberturas para permitir a las
entidades reflejar mejor sus actividades de gestion de
riesgos en los estados financieros. Asimismo, y aungue no
relacionado con la contabilidad de coberturas, esta
modificacion  permite a las entidades adoptar
anticipadamente el requerimiento de reconocer en Otros
Resultados Integrales los cambios en el valor razenable
atribuibles a cambios en el riesgo de crédito propio de la
entidad (para pasivos financieros que se designan bajo la
opcion del valor razonable). Dicha modificacion puede
aplicarse sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9.
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EXTRACTORA LA SEXTA S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (2012), emitidas en diciembre 2013

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
partir de

NIF 2 “Pagos basados en acciones” -

Aclara las definiciones de: “Condiciones para la
consolidacion (o irrevocabilidad) de la concesion”
{vesting conditions) vy “Condiciones de mercade”
(market conditions) y se definen separadamente las
“Condiciones de rendimiento” {performance conditions)
y “Condiciones de servicio” (service conditions). Esta
enmienda debera ser aplicada prospectivamente para
las transacciones con pagos basados en acciones para las
cuales la fecha de concesion sea el 1 de julio de 2014 ¢
posterior. Su adopcidn anticipada esta permitida.

NIIF 3, "Combinaciones de negocios”

Aclara que la obligacion de pagar una contraprestacion
contingente que cumple con la definicion de
instrumento  financiere se clasifica como pasivo
financiero o como patrimonio, sobre la base de las
definiciones de la NIC 32, "instrumentos financieros:
Presentacion”.  Adicionalmente, aclara gque toda
contraprestacion contingente no participativa (non
equity), tanto financiera come no financiera, se mide
por su valor razonable en cada fecha de presentacion,
con los cambios en el valor razonable reconocidos en
resultados.

Consecuentemente, también se hacen cambios a la NUF
9, la NIC 37 y la NIC 39, La modificacion es aplicable
prospectivamente para las combinaciones de negocios
cuya fecha de adquisicion es el 1 de julic de 2014 o
posterior. Su adopcion anticipada esta permitida
siempre y cuando se apliquen también anticipadamente
las enmiendas a la NIIF 9 y NIC 37 emitidas también
como parte del plan de mejoras 2012.

NiiF 8 “Segmentos de operacion”

Incluye el requisito de revelacion de los juicios hechos
por la administracién en la agregacion de los segmentos
operativos. Esto incluye una descripcion de los
segmentos que han sido agregados y los indicadores
economicos que han sido evaluados en la determinacion
de que los segmentos agregados comparten
caracteristicas econémicas similares,

Adicionalmente, requiere una conciliacion de los activos
del segmento con los activos de la entidad, cuando se
reportan los activos por segmento. Su adopcion
anticipada esta permitida.

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014
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(Expresadas en délares) .

Fecha de aplicacion
obligatoria en

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion ejercicios iniciados a
Financiera (2012), emitidas en diciembre 2013 partir de
NIIF 13 "Medicion del valor razonable” 01 de julio de 2014

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39
fueron eliminados. Esto genero una duda acerca de si las
entidades ya no tenian la capacidad de medir las
cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los
importes nominales si el efecto de ne actualizar no era
significativo. El IASB ha modificado la base de las
conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tenia la
intencién de eliminar la capacidad de medir las cuentas
por cobrar y por pagar a corto plazo a los importes
nominales en tales casos.

NIC 16, "Propiedad, planta y equipo”, y NIC 38, "Activos 01 de julio de 2014

intangibles”

Aclaran cémo se trata el valor bruto en libros vy la
depreciacion acumulada cuando la entidad utiliza el
modelo de revaluacion. En estos casos, el valor en libros
del activo se actualiza al importe revaluado y la division
de tal revalorizacion entre el valor bruto en libros v la
depreciacion acumulada se trata de una de las
siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe
bruto en libros de una manera consistente con la
revalorizacion del valor en libros y la depreciacion
acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el
valor bruto en libros y el valor en libros despues de
tomar en cuenta las pérdidas por deterioro acumuladas;
2) o la depreciacion acumulada es eliminada contra el
importe en libros bruto del activo. Su adopcion
anticipada esta permitida.

NIC 24, "Informacidn a revelar scbre partes relacionadas” 01 de julio de 2014
Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que
presta servicios de personal clave de direccion a la
entidad que informa o a la matriz de la entidad que
informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta
no esta obligada a revelar la compensacion pagada por
la entidad gestora a los trabajadores ¢ administradores
de la entidad gestora, pero esta obligada a revelar los
importes imputados a la entidad gue informa por la
entidad gestora por los servicios de personal clave de
direccion prestados. Su adopcién anticipada esta
permitida.
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(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion
obligateria en
Mejaras a las Normas Internacionales de Informacion ejercicios iniciados a
Financiera (2013}, emitidas en diciembre 2013 partir de

NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas 01 de julio de 2014

Internacionales de Informacion Financiera”

Aclara gue cuando una nueva version de una nerma aun

no es de aplicacién obligatoria, pero esta disponible

para la adopcion anticipada, un adoptante de IFRS por

primera vez, puede optar por aplicar la version antigua

o la version nueva de la norma, siempre y cuando

aplique la misma norma en todos los periodos

presentados.

NIIF 3 “Combinaciones de negocios” 01 de julio de 2014
Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacion
de la formacion de un acuerdo conjunto bajo NIF 11,
Adicionalmente, aclara que solo se aplica la exencion
del alcance en los estados financieros del propio
acuerdo conjunto.

NIIF 13 “Medicion del valor razonable” 01 de julic de 2014

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que
permite a una entidad medir el valor razonable de un
grupo de activos y pasivos financierocs por su importe
neto, aplica a todos los contratos {incluyendo contratos
no financieros) dentro del alcance de NIC 39 o NIIF 9,
Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera
prospectiva desde el comienzo del primer periodo anual
en que se aplique la NIIF 13,

NIC 40 “Propiedades de Inversion” 01 de julio de 2014
Aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes. La NIC 40 proporciona una guia para
distinguir entre propiedades de inversidn y propiedades
ocupados por sus duefios. Al prepararse la informacion
financiera, tambien tiene que considerarse la guia de
aplicacion de NIIF 3 para determinar si la adguisicion de
una propiedad de inversién es o no una combinacion de
negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones
individuales de propiedad de inversion antes del 1 de
julio de 2014, si y solo si la informacion necesaria esta
disponible para aplicar la enmienda.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Interpretaciones partir de

CINIIF 21: Gravamenes 01 de Enero de 2014

Emitida en mayo de 2013. Define un gravamen como una
salida de recursos que incorpora beneficios econdmicos
que es impuesta por el Gobierno a las entidades de
acuerdo con la legislacion vigente. Indica el tratamiento
contable para un pasivo para pagar un gravamen si ese
pasivo esta dentro del alcance de NIC 37.
Trata acerca de cuando se debe reconocer un pasivo por
gravamenes impuestos por una autoridad publica para
operar en un mercado especifico. Propone que el pasivo
sea reconocido cuando se produzca el hecho generador
de la obligacion v el pago no pueda ser evitado. El hecho
generadar de la obligacién puede ocurrir a una fecha
determinada o progresivamente en el tiempo. Su
adopcion anticipada es permitida.

La Administracion de la Compaiiia estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, ne tendra un impacto
significativo en los estados financieros. La Compania no ha adoptado
tempranamente ninguna de estas normas.

2.3. Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econodmico principal en que la Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacidn de la Compania es el Ddlar de los
Estados Unidos de América.

2.4, Clasificacidon de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcién de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y
como ne corriente, los mayores a ese periodo.

2.5. Efectivo.

l.La Compafnia considera como efectivo a los saldos en caja y bancos sin
restricciones, En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregires, de
existir, se clasifican como cbligaciones con instituciones financieras en las
“Pasivos corrientes”,
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2.6. Activos financieros,
Los activos financieros sen clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente perdida por deterioro. La Compaiiia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

¢ Préstamos y partidas por cobrar.-

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes relacionados y no relacionados y otras cuentas por cobrar.

Los documentos cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados
son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado considerando costo financiero y/o deterioro de valor (si los -
hubiere),

Para el costo financiero (si lo hubiere), la Compaiia considera como tasa de
descuento a la utilizada en un instrumento financiero de salida que posea
similares caracteristicas al activo,

Las otras cuentas por ccbrar relacionados y no relacionados son reconocidas
iniciales y posteriormente a su valor neminal y no cuentan con derivados .
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.
Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes.

» Deterioro de préstamos y partidas por cobrar.-

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de préstamos y
partidas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no
sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de las cuentas a cobrar. EL criteric que utiliza la
Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye;

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora

en el pago del principal,

Es probable que el prestatario entrara en la bancarrcta u otras
' reorganizaciones financieras;

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido

a dificultades financieras, o;
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» Informacion disponible que indica que hay una reduccidn medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros
desde su reconocimiente inicial, aungue la reduccidon ain no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta
de provisién vy la pérdida se reconoce como gastos del periodo en el Estado
de Resultados Integral por Funcion.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los
resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de provisién
para las cuentas a cobrar.

En el caso de 1os activos financieros valorizados al costo amortizado, la
pérdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros
del activo y el valor presente de los flujos futurocs de efective estimados
descontados a la tasa de interés original del active financiero.

2.7. Inventarios.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El coste de los productos
terminados comprende la materia prima, mano de obra, otros costos directos v
gastos generales de fabricacion y excluye a los gastos de financiamiento. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer perdidas por obsolescencia, ia
cual determina en funcidn de un analisis de ta posibilidad real de utilizacidn en
la produccion de venta,

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta,

Las materias primas estan constituidas principalmente a: fruta de palma,
semillas de palma, guimicos e insumos agricolas.

Los materiales de envases y empaques estan constituidos por: cartones, cajas,
envases de carton, entre otros.

E! costo de adquisicidbn de los inventarios comprendera todos los costos
derivados de su adquisiciéon incurridos para darles su condicion y ubicacién
actuat, entre los cuales tenemos:

. Precio de compra;

. Aranceles de importacion (si los hubiere);

. Otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales);

. Transporte;

. Almacenamiento;
. Otros costos directamente atribuibles a la adquisicion, materiales o
servicios; y
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2.8,

2.9.

. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adquisicion.

La Compafia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y
por tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los
siguientes:

. Los costos de almacenamiento;

. Los costos de distribucion;

. Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar
a los inventarios su ubicacion actuales; y

. l.os costos de venta.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de
las existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas,
considerando el menor valor entre el valor en libros versus el valor razonable
menos ¢ostos incurridos en la venta.

En cuanto a la valoracion de los inventarios de repuestos, herramientas,
accesorios y otros por efecto de obsolescencia, defectos, o lento movimiento,
se veran reducidos a su posible valor neto de realizacion.

La Compania utilizara la misma férmula del costo para todos los inventarios que
tengan una naturaleza y uso similares. En et casc de que la Compahia mantenga
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la
utilizacion de otra formula de costo.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes a nivel local y exterior,
los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos gue generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Los seguros pagados por anticipados son  amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

Activos por impuestos corrientes.
Corresponden principalmente a anticipe de impuesto a las ganancias y a crédito
tributario a favor de la empresa (IVA e IR), las cuales, se encuentran valorizadas

a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
genereri la necesidad de presentarlos por separado.
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Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar
son registradas como gasto en el estado de resuttados integrales por funcidn, en
base al analisis de recuperacion o compensacidon de cada una de las cuentas por
cobrar.

2.10.Propiedades, planta y equipo.

Se dencmina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compafia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la -
Administracion de la Compania cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual debera ser controlade acorde con la normativa
contable vigente,

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe
cumplir les siguientes requisitos:

= Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.

»  Se espera usar durante mas de un periodo.

* Que sea probable para la Companiia obtener futuros beneficios econémicos
derivados del bien.

» Que el costo del activo pueda medirse con fiabitidad.

¢ Que la compafia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacion ¢ puesta en marcha, asi como, los
costos posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro
y rehabilitacion de la ubicacion (si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacién y deterioro, es decir, el “Modelo del Costo”.

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacidn del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

¢. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro
del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta
(si los hubiere), la obligacidén en que incurre una entidad cuando adquiere
el ‘elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento
durante un determinade periodo, con propositos distintos al de produccion
de inventarios durante tal periodo.
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Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida
que se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran
aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida Gtil o su capacidad
economica. Los costos incurridos durante el proceso de construccion de activos
son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Los costos financieros se activan cuande se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto
se registrara en el Estado de Resultados Integrales.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Edificios 20 a 40 anos 0™
Muebles y enseres 10 a 15 anos 0 *)
Maquinaria y equipos 2 a 20 anos 0 )
Equipos de computacion 3 anos 0™
Vehiculos 5 anos 0™

{*) A criterio de {a Administracion de {a Comparnia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y al no ser sujetos de
venta a terceros; el valor residual a ser asignade a los activos es cero o
hulo.

La depreciacidén es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacidn lineal sobre las vidas (tiles estimadas de cada elemento de las
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacidn
alguna.

La vida Util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma que se mantenga la vida Gtil y valor residual -
acordes con el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracion de la Compania, aquellos bienes de propiedades

planta y equipo que no van a ser transferidos o vendidos no estdn sujetos a un
valor de rescate, por lo cual, no es necesario establecer valor residual.,
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La Compania cada ano analiza y estima el posible valor en el tiempo -
relacionado a costos posteriores por desmantelamiento, los mismos que son
justificados en ciertos casos por evaluaciones externas o por funcionarios
internos de la Compania.

Anualmente se revisara el importe en libros de sus propiedades, planta y
equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y
cuando debe ser reconocido, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro
del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos” (Nota 2.13).

Propiedades de inversion.

El costo de adquisicion de las propiedades de inversion comprendera su precio
de compra y cualquier desembolso directamente atribuible. Los desembolsos
directamente atribuibles incluyen: honorarios profesionales por servicios
legales, impuestos por traspaso de las propiedades y otros costos asociados a la
transaccion, '

Para que un activo sea considerado como propiedades de inversion debe cumplir
los siguientes requisitos:

. Inmuebles para obtener rentas por su arrendamiento operativo;

. Inmuebles para obtener plusvalia o ambas;

. Terreno que se tiene para uso no determinado; y

. Inmuebles que estan siendo construidos o mejorados para su uso futuro -

como propiedades de inversion.

El costo de adquisicion de las propiedades de inversion comprendera su precio
de compra y cualquier desembolso directamente atribuible. Los desembolsos
directamente atribuibles incluyen, por ejemplo, honcrarios profesionales por
servicios legales, impuestos por traspaso de las propiedades y otros costos
asociados a la transaccion.

El costo de una propiedad de inversion no se incrementara por:

a. los costos de puesta en marcha (a menos que sean necesarios para poner
la propiedad en la condicidn necesaria para que pueda operar de la
manera prevista per la administracion);

b. las pérdidas de operacion incurridas antes de que la propiedad de
inversion logre el nivel planeado de ocupacion; o

C. las cantidades anormales de desperdicics, mano de obra u ofros recursos
incurridos en la construccion o en el desarrollo de la propiedad.

Cualquier ganancia o pérdida resultante, sea del cambio en el valor razonable o

de la venta de la propiedad, es inmediatamente reconocida en pérdidas y
ganancias como un cambio en el valor razonable del activo.
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Los ingresas par rentas y gastos operaciones relativos al activo son reportados
como ingresos y otros gastos respectivamente.

Cuando el uso de una propiedad cambia de modelo que se reclasifica a
propiedad, planta y equipo, su valor razonable a la fecha de la reclasificacion,
se convierte en el costo de adquisicion para la contabilizacién posterior.

Los desembolsos posteriores por concepto de reparacion y conservacién de la
propiedad de inversion seran reconocidos como gastos en el Estado de
Resultados Integral del periodo en el que se incurren, mientras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados. '

A criterio de la Administracion de la Compania, estas propiedades de inversion
serdan medidas aplicando el “Modelo del costo” con cargo a resultados.

2.12. Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compaiia evallia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor .
de los Activos”,

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo
de un activo o unidad generadora de efective menos los costos de venta y su
valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo
no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futurcs estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un medelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por
multiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de active no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluaciéon
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecte de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuidoc. Si existe tal
indicador, la Compafia estima el mento nueve recuperable.

26




EXTRACTORA LA SEXTA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Una pérdida por deterioro anteriormente recenocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la dltima vez que se reconocido una pérdida por
deterioro.

51 ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacién, si ho se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del activo en anos anteriores. Tal reverso es
reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion,

Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compahia no ha efectuado operacicnes
que hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte
del costo de adquisicion de sus propiedades, planta y equipo u otros activos
aptos.

Sin embargo, de existir compras con financiamiento, es politica de la Compaiia
incluir los costos por intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos
activos consideradas como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento
hasta que se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio |
equivalente al efective en la fecha de reconocimiento. Si el page se aplaza mas
alla de los términos normales de crédito, la diferencia entre el precio
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocerd como intereses a lo
largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de
acuerdo con la NIC 23 "Costos por Prestamos”.

Otros activos no corrientes,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estan integrados principalmente por las
inversiones en asociadas tales como: Clecopalma 5.A. y Grubial SAS.

Subsidiarias son todas las entidades dependientes {incluidas las entidades de
cometido especial) sobre las que Extractora La Sexta S.A. tiene poder para
dirigir las politicas financieras y de explotacion que viene acompanado
generalmente de una participacidn superior a la mitad de los derechos de voto.

A la hora de evaluar si la Compaiia controla otra entidad se considera la

existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean ejercibles o
convertibles a la fecha de cierre de los estados financieros.
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2.16.

2.17.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control
a la Compania y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el
mismao.

Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar,

Las cuentas y documentos por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones
de pago con proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos
en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como anticipos a clientes, otras obligaciones
corrientes otras pravisiones corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable vy
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y deterioro
de valor {si los hubiere).

Préstamaos.

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras, las cuales se reconocen inicialmente al valor
razonable de la transaccion y posteriormente se valoran a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdc con el método
de la tasa de interés efectiva, de igual manera corresponden a pasivos
financieras no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados
en un mercado activo.

Estos pasivos son presentados en el estado de situacion financiera como
corrientes o no corrientes considerando las fechas de vencimiente de sus pagos,

es decir, cuando sea inferior a 12 meses (corriente) y mayores a 12 meses (no '
corriente),

Baja de activos y pasivos financieros.

. Activos financieros.

Un activo financiero {0, cuando sea aplicable una parte de un activo
financierc o una parte de un grupo de activos financieres similares) es -
dado de baja cuandoe:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
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b.  La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo ¢ ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los -
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso; o

c. La Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del active o, de no haber transferide ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active, si ha
transferido su control,

. Pasivos financieros.

Un pasivo financierc es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela ¢ vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazade por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazc o modificacion se trata come una baja del
pasiva original y el reconocimiento de un nuevo pasive, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

2.18. Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran
ciertos parametros en sus estimaciones como permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la
Administracion de la Compafia. Los cambios en dichas provisiones se reconocen
en el Estado de Resultados Integral en el periodo en gue ocurren.

Al final de cada pertodo, la Compania revela las suposiciones actuariales
utilizadas por su perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2013 el
analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que la obligacion por
beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion
actuarial relevante que era razonablemente posible en esa fecha.

El costo del servicio presente o pasado, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo, son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral por Funcidn como un gasto del periodo que se
generan, asi mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada
en su respectiva notas a los estados financieros.
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Las nuevas mediciones del pasivo (activo} por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de
beneficios definidos sen reconocidos v presentados como “Partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo” en Otros Resultados Integrales. La
Compahia aplica este tratamiento contable de forma no retroactiva a partir del
01 de enero de 2013 en funcion a lo establecido en NIC 19,

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Companias.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos, las tasas de impuesto a las ganancias para los anos 2013 y 2012
ascienden a 22% y 23%, respectivamente.

En caso de existir, gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina
sobre la base imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y
tributarias vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias.
Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes sen las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo
de un 22% para los dos afos. '

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprebar que se mantienen vigentes, efectuandose

las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado -
analisis.

Capital social.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.
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2.21. Ingresos de actividades ordinarias,

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compania. Los ingresos
por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a. La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b. La Compaiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad,
ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

c. Sea probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccidn; vy,

d. El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con
fiabilidad;

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta gue no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen las siguientes lineas de negocio:

Venta de aceite rojo de palma
Bonificacidn de aceite de palma
Venta de nuez

Adicicnalmente, la Compania contabiliza como parte de los ingresos por
actividades ordinarias a:

. Venta de fertilizantes

Venta de fungicidas e insecticidas

Yenta de herbicidas

Venta de medicina y antiofidicos

Venta de materiales y herramientas 0% y 12%
Venta de aceite comestible

Ingreso por transporte

Servicio extraccion de aceite

Otros ingresos complementarios

2.22. Costo de venta y produccion,

El costo de venta incluye todos aquellos costos de produccion relacionados con
la venta de sus productos terminados y subproductos.
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2.23.

2.24,

2.25,

2.26,

2.27.

El costo de produccién corresponde principalmente a los costos de materias
primas, envases y empaques, mano de obra (incluye beneficios sociales) y -
costos indirectos de fabricacion.

Gastos de administracion, ventas y financieros.

Los gastos de administracion y ventas corresponden a las remuneraciones del
personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacidn de propiedades,
planta y equipo, asi como de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa y de ventas de la Compania.

Los gastos financieros corresponden a las arrogaciones derivadas del costo de
financiamiento por la Compania.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compaiiia sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible
y es evaluada permanentemente por el organo principal de Administracion, -
quien toma las decisicnes sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del
desempeno. La Compafila opera con un segmento Unico, puesto que existen
ingresos por ventas de subproductos cuyos impertes no son significativos y no
amerita su presentacion y revelacion por separado.

Medio ambiente.

La actividad de la Compaiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar .
el medio ambiente, por {o tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiente de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo -
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado es mas
amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

Cambios de en politicas y estimaciones contables,
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los estados financieros de la Compafia no

presentan cambios en las politicas y estimaciones contables respecto al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 respectivamente.
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2.28. Ajustes y reclasificaciones,

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2012 han sido reclasificadas
para efectos comparativos con la presentacion de los Estados Financieros al 31
de diciembre del 2013.

3.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
3.1. Factores de riesgo.

La Gerencia General, Gerencia Administrativa - Financiera y Gerencia Técnica
son las responsables de monitorear constantemente los factores de riesgo mas
relevantes para la Compaiia, en base a una metodologia de evaluacidn continua
se administran una serie de procedimientos y politicas desarrollados para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion y variaciones
de mercado.

3.2. Riesgos propios y especificos.

o Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion de propiedades, planta vy
equipo.

La Compania esta expuesta a un riesgo normal, pese a contar con activos -
importantes, esto se debe a que tiene sus propiedades, planta y equipo
asegurados contra todo tipo de siniestros, lo cual atenla y reduce posibles
pérdidas importantes en el caso de existir alglin tipo de siniestro tales como
robo, incendio, entre otros.

s Riesgo de tipo de cambio.

La Compafila no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus .
compras como sus ventas son en dolares de los Estados Unidos de America
{moneda funcicnal}.

3.3, Riesgos sistematicos o de mercado.

» Riesgo de interés.

La Compaiia se ve expuesta a un riesgo normal, debido a gue las
operaciones financieras han sido realizadas a una tasa de interés variable,
lo cual expone a la Compafila de posibles pérdidas por variaciones en la
tasa de interés, sin embargo, debe anotarse que las tasas de interés no han
variado significativamente en el tiempo y al tener un alto porcentaje de
créditos a corto plazo no se evidencia posibles volatilidades de los costos
financieras que causen pérdidas
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s Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacién continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde .
valor cuande no se puede comprar ta misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada
ano se detalla a continuacion:

«  Ano 2013 2.70%.
« Ano 201z 4.16%.

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultades -
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

4.1,

4.2,

Vidas utiles y de deterioro de activos,

La Admimistracion es quien determina las vidas Gtiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacién para su propiedades, planta vy
equipos, ésta estimacidn se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion
del usc esperado por la Compania, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, la Compania evalta al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
alglin indicic de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo,
para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Estimacion de valores razonables de existencias de inventarios.

Las existencias se valorizan al menor entre; el costo de ventas y el valor neto
realizable. Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la
importacion y otros costos incurridos en dichc proceso, los cuales son
considerados como costo de ventas.
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4.3. Otras estimaciones.

La Compahia ha utilizado estimacicnes para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida util de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

e Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por afos de
servicios de su personal.

La determinacién de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

En el casc que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdémico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al
periodo contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de
forma prospectiva.

5. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2013 31,2012

Caja 2,417 3,495
Bancos 139,330 1,591,573

141,747 1,595,068
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6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 20172

Aceite 433,689 211,542
Nuez 233,083 159,197
Proveedores por abonos, agroquimicos, aceite refinado y

materiales 135,606 216,066
Transportistas por combustible 7,596 17,001
Proveedores por combustible 44 142 -
Otros 21,634 351

831,652 604,299

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Préstamo a proveedores 158,645 320,446
Préstamos a transportistas 19,405 12,080
Préstamos a empleados 7,850 100
Comité vial 6,698 6,618
Bancos (revocatorias, retencicnes) 4,247 1,193
Cuentas por cobrar asociacion extractoras 4,000 4,000
Casas comerciales de proveedores 2,043 13,984
Casas comerciales transportistas 1,702 318
Proveedores por declaraciones 1,161 1,758
Anticipos a empleados 319 1,016
Transporte a proveedores fruta - 10,068
Ctras 24,755 49,780

230,825 421,361
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8.

9.

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

Los movimientos de la estimacion para cuentas incobrables, fueron como sigue:

Saldo inicial y final
Gasto del ano

Saldo final

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Productos terminados y mercaderia, en almacén -
producido por la compania

Suministros o materiales a ser consumidos en el
proceso de produccion

Mercaderias en transito

Productos terminados y mercaderia en almacen -
comprado a de terceros

(-) Provisién de inventarios {1)

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
(2,319) -
(24,327) (2,319}
(26,646) (2,319)
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
960,044 554,060
192,569 171,822
103,010
2,713 59,947
1,155,326 388,839
(171,179)
1,155,326 717,660

(1) Los movimientos de provision de inventarios, fue como sigue:

Saldo inicial y final
Bajas
Gasto del afo

Saldo final

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
(171,179) (171,267)
171,179 2,762

(2,674)
(171,179)
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10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Anticipo a proveedores 196,351 173,664
Seguros pagados por anticipado 17,976 19,487

214,327 193,151

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Credito tributario a favor de la empresa (I.R) (Nota 21) 25,139 55,814
Crédito tributario a favor de la empresa (1.V.A}) - 5,246
25,139 61,060

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012 -

Propiedad planta v equipo, neto:

Terrenos 165,633 165,633
Maquinaria y equipo 1,408,093 1,396,470
Construcciones en curso 1,857,713 101,861
Edificios 728,802 758,724
Vehiculos 169,973 219,776
Equipo de computacion 34,563 44,827
Muebles y enseres y otros 82,131 62,598

4,446,908 2,749,889
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Propiedad planta y equipo, bruta:

Maguinaria y equipo
Construcciones en cursc
Edificios

Vehiculos

Terrenos

Equipo de computacién
Muebles y enseres
Qtros

Depreciacion acumulada y/o deterioro:

Maquinaria y equipo
Vehiculos

Edificios

Equipo de computacion
Muebles y enseres

{(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
2,075,022 1,905,685
1,857,713 101,861
864,457 858,362 .
320,838 341,529
165,633 165,633
69 573 86,197
56,891 65,408
36,172 -
5,476,299 3,527,675

{666,929}  (509,215)
(150,865)  (121,753)
(135,655)  (99,638)
(65,010)  (41,370)
(10,932) (5,810)
(1,029,391)  (777,786)
4,446,908 2,749,889
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13.

14,

15,

PROPIEDADES DE [NVERSION.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a la adquisicion de un terreno ubicado
en el centro poblade del recinte Cupa, parroguia Rosa Zarate, canton Quininde
provincia de esmeraldas, lote de dos mil guinientos metros cuadrados de cabida
(2.500 m?) por un valor de 25,000.

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compania mantiene valores en documentos y
cuentas por cobrar en acciones judiciales por un valor de 27,288, para cada ano.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Un detalle de la composicién de las inversiones en y asociadas es como sigue:

Valor
% de  patrimonial Valor Costo Costo
Companiia tendencia proporcional ~ Nominal 2013 2012
Ciecopalma S.A. 45% 142,493 2,305 207,485 64,992
Grubial SAS 35% 54,024 1,925 54,024 59,642
Otras
Grubial SAS 63% 513,665 1,925 518,561 567,104

780,070 691,738

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafia mantiene estas inversiones
registradas al costo de adquisicion,

La Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 10, se presumira que existe
control cuando la controladora posea directa o indirectamente a través de otras
subsidiarias mas de la mitad del poder de voto de la otra entidad, esto conlleva a que
entidad controladora combine sus estados financieros con sus subsidiarias linea por
linea, agregando las partidas que representen activos, pasivos, patrimonio, ingresos y
gastos de contenido similar.
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16, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre -
31, 2013 31, 2012

Proveedores de bienes y/0 servicios 180,832 378,776
Transportistas 128,268 71,456
Comite vial 46,7244 25,657
Proveedores de fruta-bonificacion 34,027 15,376
Retenciones Ancupa 10,427 8,565
Reposiciones de gastos 1,482 10,531
Casas comerciales de proveedores 250 13,973
Proveedores de empleados - 789
Proveedores de fruta en transito - 148,204

401,580 673,327

I
17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,
Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Banco Internacional:
Préstamo al 9.12% de interés anual, con

vencimiento en abril de 2013. - 255,573
Préstamo al 9.12% de interés anual, con '
vencimiento en julic de 2014 y 2013. - 1,350,000
Préstamo al 8.00% de interés anual, con

vencimiento en enero de 2013, 233,334
Prestamo al 9.12% de interés anual, con

vencimiento en junio de 2014. 333,333
Préstamo al 9.12% de interés anual, con

vencimiento en julio de 2014. 400,000
Préstamo al 5.12% de interés anual, con

vencimiento en octubre de 2014, 173,333
Préstamo al 8.99% de interés anual, con

vencimiento en febrero de 2014, 600,000
Préstamo al 9.12% de interés anual, con

vencimiento en abril de 2014, 600,000
Préstamo al 9.33% de interés anual, con

vencimiento en abril de 2014, 200,000
Suman y pasan... 2,540,000 1,605,573
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Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Suman y vienen... 2,540,000 1,605,573 -
Préstamo al 8.99% de interés anual, con
vencimiento en noviembre de 2013, 430,000
Total obligaciones financieras 2,970,000 1,605,573
Intereses por pagar 48,670 89,404
Sobregiros bancarios 546,682 -
VISA Banco Internacicnal 7,402 38

3,572,754 1,695,015
T

18. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre -
31, 2013 31, 2012

Con la administracion tributaria (1) 49,378 70,105
Por beneficios de ley a empleados (2) 25,560 22,732
Con el IESS (3) 23,711 19,270
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio (4) 103,602 200,062

202,251 312,169 .

|
(1} Un detalle de obligaciones con la administracién tributaria, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Retenciones en la fuente por pagar 28,819 46,897
Retencicnes IVA por pagar 11,027 9,860
Retencion en relacion de dependencia 9,391 10,173
12% IVA por pagar 141 3,175
49,378 70,105
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(2)  Un detalle de obligaciones por beneficios de ley a los empleados, fue como

sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012
Décimo cuarto 20,274 18,176 .
Décimo tercero 5,286 4,556

25,560 22,732

]
(3} Un detalle de obligaciones con el IESS, fue como sigue:

Diciembre  Diciembkre
31, 2013 31, 2012

Aporte patronal por pagar 9,711 8,131
Aporte personal por pagar 7,470 6,255
Fondos de reserva por pagar 2,638 1,800
Préstamos quirografarios 3,532 3,084
Prestamos hipotecarios por pagar 360 -

23,711 19,270

(4) El movimiento de participacion trabajadores por pagar del ejercicio, fue como

sigue:

Diciembre  Diciembre

31, 2013 31, 2012

Saldo inicial y final (200,062) (235,285)
Provision del ano (103,602) (153,642) .

Pagos 200,062 188,865
Saldo final {103,602} (200,062)
]
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e
19. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre - Diciembre
31, 2013 31, 2012

Banco Internacional.
Préstamo al 9,12% de interés anual, con
vencimiento en diciembre de 2015. 1,000,000 2,450,000

Porcion corriente de abligaciones con
instituciones financieras (500,000) (1,216,667)

500,000 1,233,333

20, PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Jubilacion patronal {1 46,095 35,251
Desahucio (2) 20,931 14,582
67,026 49,833

(1) El movimiento de la provisién jubilacién patronal, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre -
31, 2013 31, 2012

Saldo inicial 35,251 23,526
Costo laboral por servicios actuales 13,405 12,126
Costo financiero 1,794 1,376
Reversion de reservas trabajadores salidos (4,355) (1,777)

Saldo final 46,095 35,251 -
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21,

(2) El movimiento de la provisidn otros beneficios no corrientes para los empleados
{desahucio), fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Saldo inicial 14,582 9,704
Costo laboral por servicios actuales 6,683 4,767
Costo financiero 815 569
Reversion de reservas trabajadores salidos {1,149} (458)

Saldo al final del afio 20,931 14,582

Las hipotesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial 8.68% 8.68%
Tasa de incremento de pensiones 4.50% 4.50%
Tabla de rotacion (promedio) 5.00% 5.00%
Vida laboral promedic remanente 8.90% 8.90%
Tabla de mortalidad e invalidez 7.1 7.1

TM IESSZ00Z2  TM IES52002

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los ahos terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23%
respectivamente,

La Disposicién Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones {COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No, 351, del 29
de diciembre de 2010, establecié una reduccion progresiva para todas las sociedades
dispuso que el Impuestc a la Renta de sociedades de un punto porcentual {(1%) anual .
en la tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente manera: para el ejercicio
economico 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de magquinaria nueva o equipo nueve, activos para .
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.
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Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su procesc productive. Para el sector agricola se

entendera como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios. :

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacidon productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicioc economico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

Et beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcién de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aguel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE |MPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la ley de Régimen Tributaric Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minime determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucién por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto a la Renta sin
derecho a créedita tributario posterior,

El Servicios de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipe minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio -se considerara como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio economico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracién Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor ¢ caso fortuito, -
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc.

51 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucién.
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La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operacicnes, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012 -

Ganancia del ejercicio antes de participacion a

trabajadores e impuesto 685,500 1,020,246
Partidas conciliatorias para participacion trabajadores 5,182 4,035
Base para participacion trabajadores 690,682 1,024,281
15% Participacion trabajadores (103,602) {153,642)
(Pérdida) ganancia neta antes de provisiéon para impuesto

a las ganancias 581,897 866,604
Menos:

Otras rentas exentas - (7,807)

Deduccion por incremento de empleados - (4,738)

Personal discapacitado (13,908) (15,315) _
Mas:

Gastos no deducibles 176,056 239,585

Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 7,664

Participacion de trabajadores atribuible a ingresaos
exentos - 21

Ajustes por precios de transferencia (Nota 33) 5,182 4,035
Ganancia gravable 749,227 1,090,049 .
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 23%
Impuesto a las ganancias causado 164,830 250,711
Anticipo del impuesto a las ganancias del afo

(Impuesto minimo) 376,618 211,220
Impuesto a las ganancias del periodo 376,618 250,711

L )
Credito tributario Impuesto a las ganancias 401,757 306,525
Impuesto a la ganancia por pagar (Nota 18) (376,618) (250,711)
Credito tributario Impuesto a las ganancias (Nota 11) 25,139 55,814
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22,

23.

14,

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Saldo inicial 55,814 -
Retenciones en la fuente 345,943 306,525
Provision del ano (376,618) (205,711)

25,139 55,814

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social es de 1,200,000, estd constituido
por 1,200,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y
en ¢irculaciéon con un valor nominal de un dolar cada una.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad .
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance come minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada
para ahsorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Durante el afo 2013 la compaitia realizd la apropiacion mencionada con la normativa
descrita

RESULTADOS ACUMULADOS,
Esta cuenta estd conformada por:

Proveniente de la adopcion a las NIIF'S

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion a las NIIF, el salde de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizade para la distribucion de dividendos |
y ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc.

50



EXTRACTORA LA SEXTA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares) |

Resultados acumulados

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
nternacionales de Informacion financiera "NIIF” que se registraron en el patrimonioc
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo
podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania. En el caso de registrar
un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados acumulados y por los del
Gltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Resultado del ejercicio

Registra las ganancias provenientes del ejercicio en curso.
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Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracidon considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieres se aproximan a
su valor razenable,

26. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
VYentas de bienes (1) 26,863,317 53,859,489
Intereses generado por ventas 156,075 289,559
Otros ingresos (2} 1,111,844 1,558,872

28,131,236 55,707,920

(1Y El detalle de los ingresos por ventas de bienes, fue como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Ventas aceite rojo de palma 25,288,922 28,271,054

Ventas nuez 1,574,395 2,358,036
Exportacion aceite rojo de palma . 23,230,399 -

26,863,317 53,859,489
L ————
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{2) El detalle de otros ingresos, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre -

3t, 2013 31, 2012
Ventas de fertilizantes 943,711 1,237,849
Ventas de fungicidas e insecticidas 85,075 121,791
Ventas de herbicidas 40,597 34,457
Venta de materiales y herramientas 25,694 60,186
Ventas de medicina y antiofidicos 735 180
Venta de aceite comestible 21 41
Ingresos por transporte - 46,367
Servicio extraccion aceite - 32,403
Otros ingresas 16,011 25,598

1,111,844 1,558,872

27. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Materiales utilizados o productoes vendidos {1y 23,785,187 48,747,420

Mano de cbra indirecta 543,580 453,037
Mano de obra directa 234,650 255,630

Otros costos indirectos de fabricacion 1,418,020 3,147,673

25,981,437 52,603,760
S ———————————
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(1} El detalle de los costos por materiales utilizados o productos vendides, fue
Ccomo sigue:

Anos terminados en,

eyl ogroeopuoonnr

'l’ I l."“ f'l' |;l|. ||I|. i|l:h l-l: I-lli|'
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Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Compra de fruta de palma 22,249,338 27,385,238
Fertilizantes G21,226 1,218,387
Fungicidas e insecticidas 84,168 -
Herbicidas 38,749 32,926
Materiales y herramientas 23,896 171,712
Medicina y antiofidicos 769 994
Aceite comestible 20 40
Transporte de fruta de palma 466,021 870,595
Combustible - 9,573
Aceite rojo 19,057,955
23,785,187 48,747,420

28. OTROS INGRES0S,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Intereses financieros 41,442 43,961 -
Utilidad en venta de activos fijos 14,662 -
Ingreso en inversiones 142,493 59,367
Otros ingresas 208,053 31,898
406,650 135,226
55
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29. GASTOS ADMINISTRATIVOS.,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

TG U Uy U Y \q ..'|i-'r. R @R '!-'_ l

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Sueldos, salarios ¥ demas remuneraciones 305,957 246,418
Impuestos, contribuciones y otros 111,396 135,843
Gasto planes de beneficios a empleados 6,948 33,833
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de 58 849
reserva) ’ 45,798
Depreciaciones 54,821 57,092
Gastos de viaje 54,562 46,575
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 47,974 39,909
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 36,683 40,972
Beneficios sociales e indemnizaciones 22,707 19,731
Mantenimiente y reparaciones 27,472 89,887
Seduros y reaseguros (primas y cesiones) 21,310 16,462
Transporte 12,386 5,740
Combustibles 9,517 8,365
- Gastos de gestion (agasajos a accionistas, 5 658
o trabajadores y clientes) ’ 8,737
o Lubricantes 29 512
- Notarios y registradores de la propiedad o 284,462
= mercantiles 475
- Otros gastos 305,957 160,574
- 1,052,730 956,923 -
T~ 30. GASTOS DE VENTAS.
—— Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
= Aflos terminados en,
Bl Diciembre Diciembre
S 31, 2013 31, 2012
Transporte 211,746 279,867
Gasto deterioro 57,100 4,993
Gasto planes de beneficios a empleados - 440
Honorarios, comisiones v dietas a personas naturales - 6,000
Comisiones . 53,712
Otros gastos 6,589 311,760
275,435 656,782
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31. GASTOS FINANCIEROS,
Un resumen de esta cuenta, fue come sigue;

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Intereses 347,767 365,247

Gastos de financiamiento de activos 107 11,419

Comisiones 4 §

Diferencia en cambio 48,542 33,572
Otros gastos financieros 125,200 67,028

521,620 477,266

32. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Las principales transacciones con compafias relacionadas, se desglosan como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados
Comercializadora Internacional Cilecopalma §.A. 1,074,056 1,960,381
Extractora Rio Coca S.A. 102,724 233,457
Agricola Entrerios S.A. 2,633 85,979
Agrocajuli S.A. 550 16,500
Agrobijama S.A. 157 468 -
Tropicalexpar 5. A, 148 -

1,180,268 2,296,785

Otras cuentas por cobrar relacionadas:

Tropicalexpor S5.A, 200,000 200,000
Extractora Rio Coca S.A. 200,000 200,000
Grubial SAS 159,884 -
Intereses por Cobra 70,992 33,014
Ciecopalma - 16,350
Agricola Alzamora Cordovez - 14,000
QOtras 303,634 -
934,510 463,364
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— Diciembre Diciembre
= 31, 2013 31, 2012
S— Cuentas por pagar diversas / relacionadas
- Alzamora Cordovez Jaime Roberto 181,085 181,085
o Alzamora Endara Ricardo José 49 293 49,293
Alzamora Endara Roberto Xavier 38,568 145,668
. — Agricola Entrerios S.A. 5,946 -
Viverc Agrocajuli S.A. 5,757 11,085
=== Extractora Rio Coca - 12,632
_ Agrobijama 5. A, - 1,804
= Cl Ecopalma - 3,599
o 280,649 405,166 -
-
33. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.
l.a legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
e’ el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta orientada a regular con fines
— tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
a deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).
o’ Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
- 324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
- Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.
- En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
| _ DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
- Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulade de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
- exterior sean superiores a USD$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones
Y con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a USD$6,000,000 deben
= presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra
- ser solicitade discrecionalmente por el Servicios de Rentas internas por cualguier
— monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
- exterior.
e Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
= que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No
—— realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
B mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de
- recursos no tenovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones

con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

ih
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35,

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Internc
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del .
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta ¢ con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
UsD$15,000.

A la fecha de presentacion de este informe, la Compania cuenta con el estudio
definitive de Precios de Transferencia correspondiente al ejercicio fiscal 2013
elaborado por un asesor externo; en el cual se concluye que como resultado de la
aplicacion del Método de Precio Comparable no Controlado, los precios pactados o
margenes de utilidad obtenidos por la compafiia en sus operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior se han celebrado como si lo hubieran
realizade con terceros independientes en condiciones comparables, es decir,
cumplen con el principio de plena competencia (Arm’s Length), excepto por 5,182
gue se encuentran incluidos en la conciliacién tributaria del ano 2013 (Nota 22).

SANCIONES.

34,1, De la Superintendencia de Companiias.

No se han aplicado sanciones a la Compania Extractora La Sexta S.A., a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Companias durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

34,2, De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la Compania Extractora La Sexta
S.A., a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emisidn de estos
estados financieros (junio 25, 2014), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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