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F D D

A los Accionistas de Extractora La Sexta S. A.

1.

N

He auditado los estados financieres adjuntos de Extractora La Sexta S.A,,
los que incluyen: el Estado de Situacién Financiera al 31 de dicembre del
2011 y 2010, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Flujos de Efectivo, por los afios que terminaron en esas fechas,
asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas,

La Administracién de la Compafila es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Finandera - NIIFs. Fsta responsabilidad
incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error, seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; vy, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados
financieros adjuntos, basada en mis auditorias. Mis auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa, las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y
realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes. Una auditoria
comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencias de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de
auditoria, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes de la Compafifa, para la preparacidn y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.
Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de
la presentacién general de los estados financieros. Considero que la evidencia
de auditorfa que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para mi opinién de auditoria. -

(Continta...)
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... Continuacion)

4. En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Extractora La Sexta S. A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los
resultados integrales de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

5. De acuerdo a lo que se sefiala en la Nota 2, Extractora La Sexta S. A.
adopto, en el ejercicio 2011, por primera vez las Normas Internacionales de
Informacion Financiera —NIIFs, cuyos efectos se describen en la Nota 4. Para
propdsito comparativo, las cifras del 2010 fueron reestructuradas

Noviembre, 8 del 2012,

el

Ing. Elizabeth Reyes
SC. RNAE No. 452




ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros

Inversiones

Cuentas por cobrar comerciales, netas

Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuesto corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos financietos
Obligaciones bancarias de corto plazo
Otros préstamos
Proveedores
Provisiones
Pasivos por impuestos corrientes
Otras provisiones
Anticipos de clientes
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con instituciones finandleras
Dividendos por Pagar
Provisiones largo plazo
Pasivo diferido
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas (1 a 24} forman | parte de estos estados financieros
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1DEENERO
2011 2010 DEL 2010
442.502 293,447 483.926
100.000
1.286.310 2.142.990 502.699
732.695 933.719 347.561
5.069.526 526.641 637.374
159.388 136.589 88,327
259.673
8.050.094 4.433.386 2.055.887
2.803.185 2.381.350 2,325,138
51.819 17.850 11.241
2.855.004 2.395.200 2.336.379
10.905.098 6.832.586 4.396.266
1.925.060 1.917.537 322.802
12,588 346.101 626.101
3.932.799 390.880 124,735
500.956 150.808 37.881
317.926 275,728 88.258
36.213
6.725.572 3.081.054 1.199.777
0 x 298.002
524.507 524.507
33.230 20.857 10.961
58.003 48.923 31,126
91.233 594.287 864.596
6.816.805 3.675.341 2.064.373
4.088.293 3,157.245 2.331.893
10.905.098 6.832.586 4.396.266




VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta
GASTOS DE OPERACION

Gastos de administracion
Gastos de venta

Utilidad operacional
OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES
Ingresos finanaeros
Gastos financieros
Otros ingresos {gastos) netos
UTILIDAD DEL EJERCICIO
Participacién a trabajadores
Impuesto 3 la\renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Utilidad por accién ordinaria USS$

Las notas adjuntas (1 a 24) forman parte de estos estados financeros
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2011 2010
78.353.331 17.532.020
-25.666.416 -15,337.069
2.686.915 2.194.951
-715.452 -678.868
-226.523 -22.487
-941.975 -701,355
1.744.940 1.493.596
22.807 8.697
-239.844 -184.199
40.664 -14.255
1.568.567 1.303.835
-235.285 -197.444
-414,689 -281.039
918.593 825.352
0,77 0,69




acumulad

Capital Social Reserva legal Superavit por Utilidades no Resultados Utilidades Total
(Nota 20) (Nota 21) valuadion distribuidas acumulados de  del ejercicio patrimonio
Propiedad, (Nota 23) Ia adopdon de
Planta y equipo NIIFs (Nota 4)
(Nota 22)
Inicio Periodo de Transicion 1 de enero 2010
Saldo Iniclal NEC 1 de enero del 2010 1.200.000 100,000 0 283.288 1.583,288
Datafle de apstes NITFs 72,705 -72,705
Revalyacién Propiedad, Planta y Equipo 821.310 821,310
Saldo final NITFs 1 eneso del 2010 1.200.000 100.000 821.310 [i] 72,705 283.288 2.331.893
Transferencia 283.288 -283.288
Transferancia a Reserva Legal 37.714 -37.714
Unhidad neta del afio 825.352 §25.352
Saldo al final del afio 2010 1.200.000 137.714 821.310 245574 72,705 825,352 3,157.245
Fin del Periodo de Transicion 31 de diclembre del 2010
Saldo al 1 de enero del 2011 1.200.000 137.714 821,310 245,574 ~72,705 825.352 3.157.245
Ajustes NITFs ejercicios anteriores 12,455 12.455
Transferencia 741.572 “741.572 o
Transferencia & Reserva Legsl B3.780 -§3,780 0
Utikdad neta def aio 918.593 918.593
Saldo al final del afo 2011 1.200.000 1.494 8_2‘1.310 999.6_01 <J2. 918.593 ‘.OB&ES

Las notas adjuntas {1 a 24) forman parte de estos estados financeros




FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE

OPERACION

Redibido de clientes 29,151,362 15.305.571
Pagado a proveedores, empleados y otros -26.878.841 -16.028.460
Gastos financieros -239.844 -127.313
Ingresos financieros 22.807 1,308
Participacion a trabajadores -193.087 -66.553
Impuesto a la renta -90.523

Efectivo neto ( utilizado) y recibido de actividades de operacion 1.771.874 -915.447

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE INVERSION
Pagos para adquirir acciones -100.000
Adquisicion de maquinaria y equipos -684.807 -201.765
Efectivo neto utilizade en actividades de inversion. -784.807 -291.765

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

Adquisicion (neta de pagos) de obligaciones bancarias 20.008 1.296.733
Ctros préstamos accionistas -333.513 -280.000
Pago dividendos 2007-2008 -524.507

Efectivo neto obtenido ( utilizado) en actividades de financiamiento -838.012 1.016.733
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:

Incremento neto (Disminucién neta) durante el afio 149.055 ~190.479
Saldo al inicio del afo 293.447 483.926
Saldo al final del afio 442 .502 293.447

Las notas adjuptas (1 a 24) forman parte de estos estados financieros




o~

2010
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
RECIBIDO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del afio 918.583 825.352
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio con el efectivo
neto (utilizado) recibido por actividades de operacion:
Depredacion propiedad, planta y equipo y ajustes 262.972 234.024
Deterioro edificios
Deterioro de inventarics 157.672
Otros ajustes, impuestos no recuperables -50.726 39.703
Provision de jubilacion patronal y desahucio 12,373 9.077
Provision participacion a trabajadores 235.285 197.444
Provision impuesto a la renta 414,689 281.039
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 856.680 -1,640,291
Inventarios . -4.300.557 -289.267
Otras cuentas por cobrar 201.024 -586,158
Activos por impuestos diferidos -259.673 -330
Pagos anticipados -22.799 -238.538
Proveedores 3.541.919 266.145
Pasivos por impuestos corrientes -90.523
Gastos acumulados y anticipos de clientes -105.055 56.579
Pasives por iImpuestos diferidos -3.673
Participacion 2 trabajadores por pagar -66.553
Impuesto a Ia renta por pagar
EFECTIVO NETO RECIBIDO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION 1.771.874 -G15.447

Las notas adjuntas (1 a 24) forman parte de estos estados financieros




1.

CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

La Compania Extractora La Sexta S.A se constituyd, el primero de enero del
2007, en la ciudad de Quito, por un proceso de escision de la Compafiia
Agroindustrial La Sexta S.A -Agrosexta-, mediante Escritura Pdblica inscrita en
el Registro Mercantil el 3 de mayo del 2007.

El objeto social de la Compafiia incluye: el proceso e industrializacion de
todo tipo de productos agricolas y ganaderos; asi como la importacion,
exportacion de insumos relacionados con el sector agropecuario; entre otros.
Al momento se dedica a la extraccion del aceite rojo de palma.

En agosto del 2009, la compafila cambid su domicilio a Puerto Quito, lugar
donde se encuentra su planta de extraccion de aceite. Este cambio de
domicilio se inscribidé en el Registro Mercantil el 18 de marzo del 2010.

BASES DE PRESENTACION

La Compaiia prepara sus estados financieros de acuerdoe con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera — NIIFs, que son los principios de
contabilidad de aceptacion general en el Ecuador. El afio 2011 fue el primer
afo de adopcion de las NIIFs (de acuerdo a cronograma establecido por la
Superintendencia de Compafias en Ecuador). En la Nota 4 se incluye la
descripcion de los principales efectos de la aplicacién de estos principios
contables sobre el estado de situacion de apertura, estado de situacion, los
resultatios de operaciones y los flujos de efectivo

Las estimaciones y supuestos para la valuacién de las partidas que se incluyen
en los estados financieros, asi como las revelaciones que se realizan, en
criterio de la Gerencia de la Compafiia, son razonables.

La preparacién de los estados financieros requieren que la Administracién de
la Compania, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos, los cuales tienen inddencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos
del periodo correspondiente, Las estimaciones y supuestos relacionados se
basan en la experiencia historica, en el criterio profesional de un perito y en
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales,
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cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los
activos y pasivos que no son faciimente determinables por otras fuentes.

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Los estados financieros se presentan en doélares de los Estados Unidos, que es
su moneda funcional.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Un resumen de las principales politicas contables aplicadas a todos los afios
presentados en estos estados financieros, se incluye a continuacion:

a)

b)

d)

Efectivo y equivalentes.- Registra los recursos de alta liquidez de los
cuales dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no estd
restringido su uso, se registran en efectivo o equivalentes de efectivo
partidas como: caja, depOsitos bancarios y de otras instituciones
financieras a la vista, e inversiones a corto plazo de gran liquidez (con
vencimientos menores a 90 dias), que son facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

Activos financieros.- Los activos financieros son evaluados por la
Compafia en cada fecha de presentacion de estados financieros, para
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera que un
activo financiero presenta deterioro cuando existe evidenda objetiva de la
ocurrenda de algun evento con efectos negativos sobre los flujos futuros
estimados de efectivo de ese activo. Todas las pérdidas por deterioro se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Valuacion de inventarios.- Los inventarios se valoran al costo de
adquisicion, sin que supere el valor neto de realizacion. En los casos que
el costo supera el valor neto de realizacion se registra la provision por
deterioro, como resultado del andlisis efectuado a cada uno de los rubros
que conforman el grupo inventarios. La asignacion de costos se realiza
mediante la férmula de promedio ponderado.

Propiedad, planta y equipo.- Se reconocen como activos si es probable
que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros, gue se verifique la
propiedad y que su costo pueda ser determinado de una manera
confiable.

Los saldos al 31 de diciembre del 2011, incluyen los cambios por
aplicacion de NIIFs, cuyo proceso se describe en la Nota 4.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estado de resultados
cuando ocurren,

(B
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e)

g)

h)

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de magquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario son determinadas comparando los precios
de venta con los valores en libros de los activos en referencia y son
reconocidos en el estado de resultados.

La depreciacion de magquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario se calcula
usando el método de linea recta, con base en el costo actualizado y de
acuerdo con la vida Gtil estimada por la administracion y conforme criterio
de un perito calificado.

Los valores residuales y la vida (til, segin la naturaleza de los bienes son
los siguientes:

TIPO [ VALOR RESIDUAL | VIDA UTIL l
Edificios 8% Segun Perito
Maquinaria 2% Seqgn Perito
Vehicules 20% 5 anos
Muebles y enseres 3 5% Nuevos 15 afios , Antiguos 10 afios |
| Equipo de oficina 5% Nuevos 15 anos , Antiguos 10 anas
Equipo de computacién 0% 3 afos

Activos y Pasivos Diferidos.- La compafiia procede a cuantificar los
efectos contables y tributarios por concepto de impuestos diferidos por
pagar y por cobrar. En cuanto al activo diferido la Administracion
considera que se generaran las utilidades tributarias necesarias para poder
compensarlos a futuro, asi como, que no existen indicios que muestren
pérdidas tributarias a futuro.

Ingresos, costos y gastos.- Se registran sobre la base del devengado.
Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las
contraprestaciones recibidas por la venta de bienes o la prestacion de
Servicios.

Participacién a trabajadores.- Se calcula a la tasa del 15% sobre la
utilidad gravable.

Impuesto a la renta.- La provisién de impuesto a la renta corresponde
al 24% sobre la utilidad gravable, para el 2011, y 25% para el 2010. El
cambio de la tasa de impuesto a la renta, se establecio por el Codigo
Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el que reforma
(dentro otras leyes) La Ley Organica de Régimen Tributario Interno; la
tasa de impuesto a la renta sera, de acuerdo a esta reforma, 23% para el
ejercicio fiscal 2012 y 22% a partir del ejercicio fiscal 2013.
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4.

RESUMEN DE LOS EFECTOS POR LA TRANSICTON A LAS NITF’s,

La Superintendencia de Compafifas mediante Resolucion No.08.G.DSC.010
emitida en noviembre del 2008, dispuso la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera -NIIF s, de acuerdo a cronograma
de implementacion establecido para el efecto. Extractora la Sexta S.A. debio
aplicar las NIIF's , preparando un resumen de los efectos iniciales al 31 de
diciembre del 2009; estados financieros paralelos al 31 de diciembre del 2010
e iniciar sus registros contables en base a NIIf ‘s a partir del 1 de enero del
2011.

Adicionalmente la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucidn
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, emitié un instructivo
complementario para la implementacién de las NIIF s, en el cual sefiala que
las que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ~IASB.

La Compafia con el objeto de dar cumplimento a lo establecido por el
Organismo de Control en sesion de Junta General Extraordinaria y Universal
de Accionistas 10 de Enero del 2012 aprobd el plan y cronograma de
implementacién de las NIIFs y la Junta de Accionistas reunida el 19 de
octubre del 2012 conocid los efectos de los ajustes iniciales al 1 de enero del
2010 y, conforme a las disposiciones emitidas por la Superintendencia, la
Compafifa preparé en paralelo los estados financieros del afio que termind el
31 de diciembre del 2010 con base en las NIIF 's.

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF ‘s). La Compaiiia
ha aplicado NIIF 1 al preparar sus estados financieros.

Como se explica en los parrafos anteriores |a_fecha de transicion para la
i | financie ; ro

o | afo que

B SE eSents a1 . omparea han' reparacdos ge
acuerdo a dichas normas contables v corresponden a los estados financieros
paralelos, debido a que hasta el 31 de diciembre del 2010 los estados
financieros para propdsitos societarios se prepararon en base a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad - NEC.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados finanderos antes
mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y que son
aplicables a las operaciones de la Compafiia.

La preparacion de nuestros estados financieros bajo NIIF s requirié de una
serie de modificaciones en la presentacion y valorizacion de las normas
aplicadas por la Compafiia hasta el 31 de diciembre de 2010, ya que ciertos
principios y reguerimientos de las NIIF son substanciaimente diferentes a los
principios contables locales equivalentes (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad - NEC).
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Un resumen de los efectos en la transicidn de las Normas Fcuatorianas de Contabilidad a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF s es como sigue:

Rub estados ncieros AJUSTE
b therlon i Saldos NEC al 31 SPORCONVERSION catdos NIIF (2
diciembre 2009 de enero 2010
DEBE HABER
ACTIVO
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 483.926,35 483.926,35
Activos Financieros
Doc.-Ctas. por Cob. Qientes no Relacionados 461.325,99 14.650,07 446.675,92
Doc- Cras por Cobrar Clientes Relacionados 56.022,89 56.022,8%
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas 135.154,61 135.154,61
Otras Cuentas por Cobrar 310.184,66 17.535,02 292.649,64
Provisitn Cuentas Incobrables -33,797,66 33.797,66 -
Total Activos Financieros 928.890,49 33.797,66 32.185,09 930.503,06
Inventarios
Inventarios 650,969,416 650.969,46
Provision por Deterioro de Inventarios 13.505,41 -13.565,41
Total Inventarios Netos de Deterioro 650.969,46 13.595,41 837.374,05
Servicios y Otros Pagos Anticipados 8.083,72 8.083,72
Total Activo Corriente 2.071.870,02 33.797,66 45.780,50 2.059.887,18
Activo no Corriente '
Propledades Planta y Equipo 3.235.301,72 1.232.086,43 2.110.686,64 2.356.701,51
(-) Degreciacion Acumulada -1.701.598,35 1.686.514,34 15.001,67 -30.085,68
(-) Deterforo Acumulado 1.477,43 -1.477,43
Total PPy Eq.netos de depreciacion y deterioro 1.533.703,37 2.918.600,77 2.127.165,74 2.325.138,40
Activos Diferidos 3 11.240,42 11.240,42
Total Activo no Corriente 1.533.703,37 2.929.841,19 2.127.165,74 2.336.378,82
TOTAL ACTIVO 573 2.963. 2.172. 24 4 .266,00
PASIVO
Pasivos Corrientes
Cuentas y Documentos por Pagar 124.734 68 124.734,68
Obligaciones con Instituciones Financieras 322.802, 46 322.802,46
Otras Chligaciones Corrientes 125,751,67 125.751,67
Cuentas por Pager Diversas Relacionadas 626.100,55 626.100,55
Otros Pasivos Corrientes 388,09 388,08
Total Pasivo Corriente 1.199.777 45 - - 1.199.777.45
Pasivos no Corrientes
Obligaciones con Instituciones Financieras 298.001,63 298.001,63
Provisiones por Beneficios a Empleados - 10.960,88 10.960,88
Pasivos Diferidos 679,00 31.805,56 ~ 31.126,56
Otros Pasivos no Corrientes 524.506,69 524.506,69
Total Pasivo no Corriente 822.508,32 679,00 42.766,44 864,595,76
TOTAL PASIVOS 2.022.285,77 679,00 42.766,44 2.064.373,21
PATRIMONIO
Capatal 1.200.000,00 ' 1.200.000,00
Reservas 100.000,00 100.000,00
Superavit por Revaluacidn de Actives 821.309,81 §21.309,81
Resultados Acum. Provienientes de
Aplic.NIIF por 1ra, Vez 467,336,44 394,621,80 -72.704,64
Resultado del Perioda 283.287,62 283.287.62
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.583.287 62 467.336.44 1.215,941,61 2.331.892,79
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.605.573,39 468.015 1.258.708 4.396.266,00
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

La cuenta esta conformada por:

1ro. Enero

2011 2010 2010

Caja 14.681 550 550
Bancos 427.821 292.897 469.808
Inversiones temporales = 13.568
442.502 293.447 483,926

6. INVERSIONES

Corresponde en el 2011 a desembolso realizado para adquisién de acciones en
la empresa GRUBIAL SAS, en tramite.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La cuenta esta conformada por:

iro. Enero
2011 2010 2010
Cta. por cobrar venta aceite 847.153 1.722.327 434.248
Cta. por cobrar venta nuez 299.353 329.358 68.451
Cta. por cobrar venta insumos 139.804 91.305
(1) 1.286.310 2.142.990 502.699
(1) Incluye saldos con relacionados locales, ver nota 24,
8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El detalle de la cuenta es el siguiente:
iro. Enero
2011 2010 2010
Empleados 24.001 24.187 14.067
Anticipos proveedores de fruta 361.143 159.334 225,129
Anticipos y Retenciones 22.307 22.306 104.992
Otras Cuentas por Cobrar 24.466 14,177 1.298
Relacionadas 300.778 713.715 2.075
732.695 933.719 347.561
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9. INVENTARIOS

La cuenta esta conformada por:

iro.
Enero
2011 2010 2010
Inventario producto terminado

- Aceite rojo 5.033.354 657.383 552.334
Inventarios para consumo 88.731 132,071 51.857
Inventarios para la venta 75.591 79.282 35.385
Inventarios en transito 43.117 71.500 11.393
Deterioro (171.267) (13.595) (13.595)
___ 5.069.526 926.641 637.374

10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Corresponde a los siguientes valores:

iro.
Enero
2011 2010 2010
Seguros 16.998 15.407 8.084
Anticipo contratistas y otros 142.390 121.182 80.243
159.388 136,589 88.327

... {(Continda en la pagina siguiente)..,
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

La cuenta esté conformada por:

1ro. Enero

- 2011 2010 2010
Terrenos 165.632 150.133 111.629
Edificios y construcciones 833.787 701.181 701.181
Maquinarias y
equipos 1.896.708 1.562,391 1.396.388
Muebles de oficina 23.807 9.229 1.200
Vehiculos 279.729 181.856 141.866
Equipos de oficina 4.196 1.420 1.420
Equipos de computacion 66.289 24.915 3.017
Activos no depreciables s 257 st o
Sobtotal 3.316.189 2.631.382 2.356.701
Depreciacién acumulada (511.527) (248.555) (30.086)
Deterioro
edificio (1.477) (1.477) (1.477)
Neto 2.803.185 2.381.350 2,325.138

Sobre los bienes inmuebles de la Compafiia se ha constituido una hipoteca
abierta en favor del Banco Internacional, en garantia de las obligaciones que
se mantiene con esa Institucién  (Ver Nota 12).

El movimiento de la cuenta, durante el afio es el siguiente:

1ro. Enero

2011 2010 2010

Saldo al inicio de afio 2.381.350 2.325.138 1.533.703
Adquisiciones 619.193 291.765

Revaluacion por aplicacién NIIFs 821.310

Ajustes NIIFs (15.467) (28.398)

Deterioro (1.477)
Depreciacion del afio (197.358) (220.086)

Saldo al final del afio 2.803.185 2.381.350 . 2.325.138

... (Continda en la pagina siguiente)...



EXTRACTORA LA SEXTA S.A.
Notas complementarias a los Estados Financieros

12. OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones bancarias de corto y largo plazo se detallan a continuacion:

1ro. Enero
2011 2010 2010
Corto Plazo:
Sobregiros Bancarios 90 263.254
Banco Internacional
- porcion corriente (1) 298.210 322.802
Banco Internacional (2)(4) 1.125.000 1.356.074
Banco Internacional (3) 800.000
Subtotal CP 1.925.090 1.917.538 322.802
lazo:
Banco Internacional deuda largo plazo(1) - 298.002
Subtotal LP 298.002
Total Préstamos 620.804

(1) Corresponde a préstamo comercial contratado con el Banco Internacional,
pagadero mensualmente con cuotas fijas, a una tasa de 12,5% anual (para el
primer ano); con fecha de vencimiento en Octubre del 2011.

(2) Corresponde a préstamos con vencimientos al afio siguiente ( el crédito
contratado en el 2011, vence US$375.000 en enero 2012 y US$750.000 en
diciembre 2012), tasas que fluctian entre el 9,12% y 9,96% anual,
garantizados con pagarés.

(3) Corresponde a préstamos productivos contratados con el Banco
Internacional, con intereses pagaderos trimestralmente y semestralmente el
capital, a una tasa nominal del 9,12%); con fecha de vencimiento en diciembre
del 2012.

(4) Diferencia con reporte del sistema contable.- En el sistema contable, parte
del saldo que se presenta en el 2011 (US$750.000) se registra como de largo
plazo, mientras el vencimiento corresponde al afio 2012, conforme se sefala
en (2). Esta diferencia se presenta a la emision del informe de Auditoria.

Las obligaciones con Banco Internacional se garantizan mediante hipoteca abierta
sobre propiedades de la Compafiia y pagarés en cada operacion.
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13. OTROS PRESTAMOS

Corresponde a préstamos de relacionados de la compafiia para capital de
trabajo (Nota 24), de acuerdo al siguiente detalle:

1iro. Enero

2011 2010 2010

Agricola Alzamora Cordovez Cia. Ltda, 113.910 143,910
Jaime Alzamora Cordovez 232.191 482.191
Extractora Rio Coca S.A. 12.588 L By
12.588 346.101 626.101

Sobre estos préstamos no se han establecido intereses, los acreedores son
empresas relacionadas.

14. PROVEEDORES

La cuenta esta conformada por :

1ro. Enero
2011 2010 2010
Proveedores de fruta 3.333.522 194,182 20.606
-~ Otros proveedores locales __599.277 196.698 104.129
- 3.932.799  390.880 B 124,735
15. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
- Se describe a continuacion:
iro. Enero
2011 2010 2010
Activos por impuestos corrientes T
Retenciones en la fuente 259.673
Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones impuestos mes
al final del periodo 86.267 34.207 37.881
Impuesto a la renta Porpagar _ _ 414.689 _116.601 L= WA

760.629 150808 _  37.881
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Un resumen de la conciliacion tributaria, se incluye a continuacion:

Utilidad antes de Participacién Trabajores

e Impuesto a la Renta
(+) Gastos no Deducibles

(+) Gastos no Deducibles por aplicacidn de las NIIF s

(-) Rentas exentas

(+) Gastos incurridos para generar rentas exentas
(+) Participacion trabajadores atribuible a rentas

exentas

(-) Deduccion pago a trabajadores con discapacidad

e Incremento neto de empleo
(=) 15% Participacion Trabajadores

Base Imponible del Impuesto a la Renta

24% Impuesto a la Renta causado
(25% en el 2010)
(=) Retenciones en la Fuente 2010

() Retenciones en la Fuente 2011 (1)

Subtotal antes de NIIFs

(calculado para el 2011, registrado para el 2010)

Impuesto proveniente de ajustes por NIIFs

Impuesto a la renta por pagar

2011 2010
1.568.567 1.316.290
30.159 12.727
376.615
-9.740 -1.758
9.203
81 264
-11.726 -5.922
-235.285 -197.444
1.727.872 1.124.157
414,689 281.039
-190.275
-259.673 -
155.016 90.764
25.837
155.016 116.601

(1) En el 2011, para efectos de la emision del estado financiero no se realizd
la compensacién de las retenciones a favor con el impuesto a la renta, se
incluyen de manera informativa .

16. OTRAS PROVISIONES

Conforme el siguiente detalle:

iro. Enero
2011 2010 2010
Retenciones Ancupa 13.522 11.575
Sueldos y Beneficios Sociales 269.835 220.885 76.683
Intereses por Pagar 46.617 33.994
Otras Cuentas por Pagar 1.474 7.327
317.926 275.728 88.258
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17. DIVIDENDOS POR PAGAR

Durante el el ano 2010 la Compafia decidié la distribucion de utilidades a sus
accionistas por un valor total de USD$ 524.507.

18. PROVISIONES LARGO PLAZO

De acuerdo al siguiente detalle:

1ro. Enero

2011 2010 2010

Provision para desahucio 9.704 5.568 2.464
Provision para jubilacion

patronal 23.526 15.289 8.497

33.230 20.857 10.961

El Codigo del Trabajo en su articulo 185, establece que en los casos de
terminadién de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificard al
trabajador con el equivalente al 25% de la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los afos de servicio prestados.

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacion que
tiene la Compafiia de reconocer una pensién a todos aquellos empleados que
cumplieren 25 afios de servicic para una misma institucion de conformidad
con lo establecido en el Cédigo del Trabajo.

La Compafia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados
por una firma de actuarios consultores. Segun se indica en los estudios
actuariales, el método actuarial utilizado es el de costeo de crédito unitario
proyectado y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

19. ACTIVOS Y PASIVOS DIFERIDOS
Se refieren a la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera — NIIFs, a continuacion se detalla los rubros y los valores
generados por activos y pasivos diferidos:

... (ContinGa en la pagina siguiente)...
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PARTIDAS DE IMPUESTO
DIFERIDO

Activos Diferidos
Activos Finanderos
Inventarics

Propiedad, Planta y Equipo
Pasivos Financieros

Provision Beneficos
Empleados

Total Activos Diferidos
Acumulado

Pasivos Diferidos
Activos Financieros
Inventarios

Propiedad, Planta y Equipo
Paslivos Financieros

Provision Beneficios
Empleados

Total Pasiivos Diferidos
Acumulado

Valor Neto Partidas Diferidas

20. CAPITAL SOCIAL

MONTO DE LAS INGRESOS IMPUESTO
PARTIDAS DIFERIDOS DIFERIDO
2011 2010 2011 2010 2011 2010

20,801 (4.992)  4.992

157.671  13.595 34578  3.263

30.700  29.018 7.014  6.964

10.961 (2.631) 2631

T 188371 74371 33.969  17.850

51.819

(46.567) 24,708 (24.708) 4.992 (11.176)

(157.671). (13.595) (34.578) (3.263)
(30.700) (29.018) (7.014)  (6.964)

181  (181)

(10.961) 2631 (2.631)

(188.371) (100.141) 24889 (24.889) _ (33.969) (24.034)

(58.003)

24889 (24.889) (6.184)

El capital suscrito y pagado de la Compaiia es de 1.200.000 dividido en
1.200.000 acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una.
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Z21. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual (luego de participacion a trabajadores e impuesto a la
renta) hasta que este valor alcance el 50% del capital social. Esta reserva no
esta disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorver pérdidas.

22. SUPERAVIT POR REVALUACION

Al 31 de Diciembre del 2011, representa el efecto del avallio de propiedades,
realizado en diciembre del 2.010 por un perito calificado por la
Superintendencia de Compafifas. La revaluacion realizada en aplicacién de las
NIIfs fue aprobada por la Junta Extraordinaria y Universal de Accionistas del
3 de Octubre del 2012 .

23. UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

Estan a disposicion de los accionistas pueden ser capitalizadas, distribuir
dividendos, pagar reliquidacién de impuestos y ajustarse por errores contables
de afos anteriores.

... {(Continda en la pagina siguiente)...
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24. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacién se presentan los prindpales saldos y transacciones realizadas
durante el afio con partes relacionadas:

Saldos al 31 de diciembre:

ACTIVOS
Clientes:

Agricola Alzamora Cordovez Cia.
Ltda.

Agricola Entrerios S.A.
Agrobijama S.A.
Agrocajuli S.A.
Tropicalexpor S.A.

Otras Cuentas por cobrar:
Agricola Entrerios S.A.
Ricardo Alzamora
Tropicalexpor S.A.
Agrocajuli S.A,

Extractora Rio Coca S.A.

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Cuentas por pagar:

Agricola Alzamora Cordovez Cia.
Ltda.

Jaime Alzamora Cordovez
Extractora Rio Coca S.A.

Proveedores:
Agricola Entrerfos S.A.

Agricola Alzamora Cordovez Cia.
Ltda.

Agrobijama S.A.
Dividendos por pagar;

TOTAL PASIVOS

2011 2010
214.823 213,821
458
334 229
132 60
546 526
215.835 215.094
82.673 82.705
3,059 58
77 77
19.185 12.859
= 218,405 631.010
323.099 726.709
~ 538.934 941,803
2011 2010
113.910
232.190
12.588
12588 @ 346:100
41.580 15,288
515.997
1.404
524.507
558.981 539,795
571569  885.895
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Principales transacciones realizadas durante el afio:

2011 2010
Compras de materia prima:
Agricola Entrerios S.A. 1.827.460 592.688
Agricola Alzamora Cordovez Cia.
Ltda. 685.507 2.233
Agrobijama S.A. 8.542 254
Agrocajuli S.A. 54.516 39.032
Extractora Rio Coca S.A. 171.393 -
2.747 418 634.207
Ventas de producto secundario:
Agricola Alzamora Cordovez Cia,
Ltda. 1.978.396 864.180
Agricola Entrerios S.A, 21.829 21.501
Agrocajuli S.A. 2.123 1.124
Agrobijama S.A. 5.156 228
Tropicalexpor S.A. - 5.562
Agrifloreana S.A. 26 =
2.007.529 892.595
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