TECNOLOGIAS Y PRODUCTOS PARA LA CONSTRUCCION — TPC CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2015
En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES
Actividades

“TECNOLOGIAS Y PRODUCTOS PARA LA CONSTRUCCION — TPC CIA. LTDA.”, tiene su domicilio
principal en el canton Rumiiahui, Parroquia Sangolqui, Provincia Pichincha Republica del Ecuador, fue
constituida mediante escritura pablica del 25 de abril de 2007 ante el Notario vigésimo séptimo del cantén
Quito e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de mayo de 2007.

La Compafiia tiene por objeto social la importacién, comercializacién, venta y distribucion a nivel local ¥
nacional, asl como la exportacién de toda clase de materiales para la construccién y otros afines, tanto
nacionales como extranjeros; la representacion en el Ecuador de personas juridicas o naturales nacionales
o extranjeras; podra celebrar contratos de franquicia con personas naturales o juridicas para la utilizacién
del nombre y la marca comercial.

Los accionistas son personas naturales y juridicas ecuatorianas relacionadas al Grupo Famifiar Sotorayor.
Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana hasta el tercer trimestre del 2014 maniuvo una relativa estabilidad econdmica,
debldo a los precios altos internacional del petréleo fuente principal de los ingresos de la RepGblica del
Ecuador y al financlamiento adicional obtenido tanto interno y externo del Gobiernc de la Republica de
China, lo cual le permitié al Goblerno Ecuatoriano realizar inversiones en obras de infraestructura y el
mejoramiento de los servicios pablicos que originaron un incremento en los gastos corrientes. La reduccién
de los ingresos petroleros a finales del 2014 y que se mantuvieron en el 2015 criginaron el déficit en el
presupuesto del estado del 2015, generado un retraso en el pago a los praveedores del gobierno de la
mayoria de los sectores econdmicos; y, lo que también generd un déficit de la balanza comercial, por lo
que el Gobierno Ecuatoriano tomo ciertas medidas en las importaciones mediante entre las cuales esta: (i)
el establecimiento de cupos méaximos para la importacién de productos de los sectores comerciales e
industriales; (i} la restriccion de importaciones de ciertos productos; v, {iii) el establecimiento de aranceles
adicionales (salvaguardas) a las importaciones.

Los factores antes mencicnades han originado una desaceleracion del crecimiento de la economia
ecuatoriana y la cual se prevé que continle en el 2016, debido a la no recuperaciéon del precio
internacional del petréleo; la falta de fuentes adicionales de financiamiento, asi como por la reduccién de
las inversiones del sector privado; el Gobierno Ecuatoriano para mitigar esta situacion esta disefiando
varias alternativas para reducir el impacto.

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas tributarias y laborales han
generado en todos los sectores econdmicos {a) una disminucién de sus operaciones; (b) una lenta rotacién
de los inventarios y en la cobranza de los clientes; v, () una disminucién en la rentabilidad. Las
situaciones antes indicadas podrian afectar la situacion financiera, liquidez y rentabilidad de las
Companiias, por lo que la Administracion esta analizando y evaluando nuevas alternativas, con el objeto de
continuar operando en forma eficiente y rentable.

Aspectos operacionales

Las operaciones de la Compafiia en el 2015 disminuyeron sustancialmente por los efectos naturales del
primer semestre del 2015, lo cual sumado la desaceleracién de la economia a nivel mundial y del Ecuador
que se menciona en los parrafos anteriores, ocasicnaron que el volumen de ventas se reduzcan en
aproximadamente 200 %, originando una pérdida de aproximadamente US$ (202.384). Las situaciones
antes mencionadas originaron que los accionistas en el (ltimo trimestre de sus operaciones decidan
fusionar con las de su relacionada CHOVA DEL ECUADOR S.A., con la finalidad de reducir costos y
maximizar la rentabilidad de las compafiias del Grupo; esta decision origind que los empleados y ciertos
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activos y pasivos sean transferidos a la Compaiiia antes mencionada y las ventas y demds operaciones
sean suspendidas.

En noviembre del 2015, los accionistas tomaron la decision de revertir el proceso de fusion; debide a esta
situacion la Compafiia no tiene operaciones desde octubre del 2015, lo que origino que al 31 de diciembre
del 2015 incurra en pérdidas por aproximadamente US$ 202.384, sin incluir las pérdidas por la venta de
sus inventarios y recuperacion de sus cuentas por cobrar, lo cual origina que la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2015 entre en causal de disolucion de conformidad como lo establece la Ley de Compania y
demas disposiciones tributarias.

La situaciones mencionadas en los dos parrafos anteriores originan una incertidumbre sobre la
continuidad de Ja Compafiia como negocio en marcha, por lo que los estados financieros no incluyen
ningan ajuste por la realizacién de sus activos, asi como los pasivos adicionales que pueden requerirse,
en caso de que la Compafiia decida no continuar con sus operaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

Preparacién de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIiF.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados financieros. Tal
como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2015, han sido aplicadas de manera uniforme a todos los pericdos que se presentan.

Los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2015 de acuerdo a NHF's. Se
estima que Ios estados financieros seran aprobados sin medificaciones por los socios.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por los
pasivos laborales de targo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un
especialista. El costo histdrico generalmente constituye el valor razonable de !a contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional y Presentacion
Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América “US$” que es la
moeneda funcional y de presentacion de la Compaiiia. La informacién gue se presenta en las notas y
estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o
transacciones en ofras monedas.
Uso de Juicios y Estimados
Las estimaciones contables, por definicidn, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. Las
estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los
importes en libros de los activos y pasivos dentro del gjercicio financiero son las siguientes:
Provisiones para el deterioro de activos financieros.
La Compafiia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalla si

existen riesgos sobre la recuperacién de los mismos vy en base a este analisis se realiza una
provision para el deterioro de los mismos.,
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b)

La Compania considera que el monto de la provision a la fecha de preparacidn de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

Provisiones para obsolescencia de inventarios.

La Compafia en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al “Valor Neto Realizable -
VNR” y adicionalmente realiza una revision de la antigliedad y rotacion de los inventarios y en
base a este analisis se realiza una provisién para los inventarics de lenta rotacion cuya
antigliedad es superior a un afio.

La Compaiiia considera que el monto de la provisién a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los inventarios es razonable.

Revalorizacion de propiedades y estimacion de las vidas Gtiles de las depreciaciones de
las propiedades, planta y equipos

La propiedad, planta y equipo se registra al costo, La propiedad, planta y equipo contabilizado
al costo se deprecia por el métedo de linea recta y en base a las vidas dtiles estimadas y las
cuales son revisadas en forma anual, los cambios tecnologices, el uso extensivo, entre otros
factores pueden cambiar las estimaciones del método de depreciacion y las vidas Gtiles pueden
afectar estas estimaciones.

La Compafiia considera que el método de depreciacién vy las vidas Gtiles son razonables y no
existe evidencia de algin deterioro techoldgico.

Beneficios post empleo

El célculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el calculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras:

- Suposiciones demogréficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i)
mortalidad; {ii) tasas de rotacion enfre empleados, incapacidad y retiros prematuros; vy, (ili}
la proporcion de participes en el plan con beneficiarios que tienen derecho a los beneficios;

- Suposiciones financieras, tienen relacidn con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; v, (b) los niveles de beneficio a safisfacer a los empleados y salarios futuros.

Un resumen de los supuestos utilizados se detallan en la nota 14.
Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos v pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando [a entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirle en su ciclo normal
de operacién;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del pericdo sobre
el que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses después del cierre del periodoe sobre el que se informa.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando [a Entidad:

- espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
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d)

e)

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

- el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Los activos y pasivos no detallados anteriormente se clasifican como no corrientes,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos los casos.

Medicién de Valores Razonables

Algunas politicas y revelaciones contables de la Compafiia, de acuerde con lo establecido en las NIIFs
requieren la medicién de los activos y pasivos financieros a valores razonables, asi como de los no
financieros.

La Compafilfa para la medicién de los valores razonables utiliza lo requerido en las NIIFs al: (i)
reconocimiento inicial; (i) revelar en los estados financieros y notas; v, (i) reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compafiia para la medicion de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacion de
metcados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo a lo
requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su jerarquia
de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracién, tal como sigue:

l.  Valores de mercado: Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para los actives o
pasivos idénticos o similares.

ll.  Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean observables
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios} o indirectamente
(derivados de los precios).

. Informacién proveniente del uso de técnicas financieras aplicables a los datos internos del
activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacidn o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo, pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, por ende la medicion del valor
razonable se clasifica en mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del nivel mas bajo
que sea significativa la medicién total. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable
se reconocen al cierre de cada periodo en ef cual se origind el cambio.

La informacién adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se incluye en
la nota 4.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo constituyen los saldos en caja, bancos e inversiones a la
vista (depésitos a plazo a mencs de 90 dias) que se registran a su costo, el cual no difiere de su
valor de realizacién. El efectiva y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a un
riesgo nho significative de cambios en su valor y la Compaiiia mantiene sus saldos en bancos locales
los cuales estan calificados en las categorias de “AAA-".

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo con
las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren las NIIFs. La
clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los actives o contrataron los pasivos y
la cual se determina a la fecha de su reconocimiento inicial,
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Activos financieros

Reconocimiento

La Compainifa contabiliza un activo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo.

La Compafiia de acuerdo con la NIC 38 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicion”
clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: {i) acfivos financieros — para negociar,
(i) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales), (iii) aclivos financieros
mantenidos hasta su vencimiento; y, (iv) activos financieros disponibles para la venta.

Medicion inicial

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisicion o valor de
mercado) mas cualquier costo adicional significativo a la fransaccién y que deba ser reconocido
como parte del activo; siempre gue el activo financiero no sea designado como “valor razonable y
cuyos efectos derivados de la transaccién deban ser contabilizados en los resultados.

Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia registra o ajusta los activos financieros
comoe se describe a continuacion:

- Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros que mantiene la Compafiia corresponden a los deudores comerciales generados
por las transacciones comerciales que realiza en el curse normal de sus operaciones y otras
cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una
cotizacion de mercado bursatil. Las transacciones cuyo plazo contractual de cobro hasta de
un afo o menos se clasifican como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a
un afio se clasifican como activos no corrientes. La politica de crédito de la Compafiia es de
ciento ochenta (180} dias calendario para los distribuidores, contados a partir de la fecha de
emision de la factura, y en casos especiales para las Empresas del Sector Publico y
distribuidores calificados por el comité de cartera, el plazo se extiende hasta trecientos
sesenta (360) dias calendario.

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y gue cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazos son menos de 90 dias.

- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones son todos los titulos o acciones de compafias cuya intencion de mantenerlos
hasta su vencimiento; se registran al costo de adquisicién y el valor contable se ajusta cuando
existe un deterioro permanente, el cual registrado en el periodo en el cual s& origina este
evento,

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacién si existe evidencia
objetiva de que un activo o grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor
contable y para lo cual efectia lo siguiente:

- Cuentas por cobrar

Cuando exista evidencia de deterioro de la cuenta por ¢cobrar es decir cuando la vigencia en la

cartera supere los plazos antes descritos, de la factura, el importe de esa cuenta se reducira

mediante una cuenta de valuacion, para efectos de su presentacion en estados financieros.
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Los préstamos y cuentas por cobrar se presentan netos de la estimacion de una provision en
el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro exista. Las
provisiones para el deterioro de las cuentas por cobrar, se determinan en base al analisis
individual y se cargan en los resuitados del afio en que se origina.

Los castigos se disminuyen de las provisiones y los excedentes de las provisiones se
registran en los resultados en el periodo en que se determina.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y
Medicién” se clasifican en pasivos financieres al valor razonable con cambios en los resultados,
préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados designados como instrumentos financieros de
cobertura eficaz.

lLos pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su valor
razonable mas los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al valor
acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacion ¢ a su valor neto del interés implicito
(costo amortizado)} en aquellas transacciones en las gue el plazo excede a los 90 dias y no generan
ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo cual se utiliza el método de la
tasa de interés efectiva. '

La Compafia al 31 de diciembre del 2015 y 2014, clasifica sus instrumenfos financieros en
préstamos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar). Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los
negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de
un afio 0 menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede més de un afio.

Medicion posterior

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado,
excepto por:

a) Los préstamos tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o0 mensual.
b} Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dias.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, para lo cual se
incluye cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de la tasa
efectiva de interés.

L.a diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconcce en los resultados por el
método del interés; mientras que las ganancias ¢ pérdidas en la cancelacion de los pasives
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.
Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o expira.
Cuande un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacion se trata come una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia enfre ambos en los resultados del pericdo.
Compensacién de instrumentos financieros
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Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compafiia tiene
la intencion de liquidarlos mediante este procedimiento.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion y se ajustan al cierre de los estados financieros
al Valor Neto de Realizacion “VNR". Los inventarios en transito se contabilizan al costo de los
valores incurridos.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina por el método promedio
ponderado.

El valor neto de realizacion (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta y el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.

La Compafifa efectia una provision para aquellos inventarios de lento movimiento en los cuales no
se puede estimar el ajuste al VNR, esta provision se realiza en base a la experiencia historica y
antiglledad de los productos.

La provisién se registra en los resultados del afio y se deduce por los castigos y las disminuciones
en la provisién.

Propiedad y equipo
Medicion y reconccimiento
La propiedad y equipos al costo y constituyen bienes de su propiedad en uso de sus operacicnes.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion méas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segin lo previsto por la Administracién y cuando aplique la estimacion inicial de cualguier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento que no reunen [as condiciones para su
reccnocimiento como activo y la depreciacién, se reconocen como gastos en el afio en que se
ingurren.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio
economico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un gasto cuando se
incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Depreciacion

La propiedad, planta y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida
atil estimada, cuyos porcentajes son como sigue:

Activo Vida Gtil (en afios}
Instalacicnes 10 afios
Magquinaria 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de oficina y computo 5 afios
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h)

)

k)

La Compafiia no considera en sus activos ningtn valor residual, debido a que |a depreciacion de la
totalidad del valor en libros es mas conservador.

Retiro y venta

El costo y la depreciacién acumulada de los inmuebles, maquinaria y equipo retirados se reducen de
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se
origina la transaccion.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compaiiia toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientos operativos.

Los arrendamientos que califican como arrendamientos operativos se registran como gastos en el
plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la venta de bienes o servicios en el curso de las actividades ordinarias se miden por
el valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidos las devoluciones, descuentos o rebajas
comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y es probable
gue los beneficios fluyan a la Compaiiia.

La venta de bienes es reconocido cuando el riesgo v los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, vy no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacion
de costos asociados o por posibles develuciones de los bienes.

Los ingresos por servicios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso de los
servicios prestados a [a fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a la
recuperacién de los importes adeudados.

Reconocimiento costos y gastos de operacién

Los costos y gastos se registran en base a la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcién del criteric del devengo, es decir, en la medida que sea probable
que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momente en que se produzcan el pago derivado de ello.

Deterioro en el valor de activos no corrientes

La Compafiia en forma anual evalia [a existencia de indicios de posible deterioro del valor de sus
activos no corrientes de larga vida. Cuando existe evidencia de deterioro, la Compafiia estima el
valor recuperable de los activos entre el valor razonable, menos los costos de ventas, y el valor de
uso. El valor de uso se determina mediante el descuento de los flujos netos de caja futuros
estimados. En caso de que e! valor recuperable de un activo estd por debajo de su valor neto
contable, se considera que existe deterioro del valor.

La Compaiiia realiza una estimacién de la rentabilidad de los activos asighados a las distintas
unidades generadoras de efectivo sobre la base de los flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo
pais y riesgo de negocio correspondiente. En los ejercicios 2015 y 2014 no han existido indicios de
deterioro de los activos.

Obligaciones por beneficios post empleo
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m)

nj

o)

Las obligaciones por beneficios post empleo constifuyen provisiones de corfo plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

(i

(if)

(iii)

Provisiones de corto plazo

Constituyen los beneficios sociales legales establecidos en los contratos de trabajo ¢ por las
leyes laborales que exigibles dentro del afio corriente, los cuales se acumulan y se
contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagoes o por el exceso en
las provigiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Planes de beneficios definidos

E! Codigo de Trabajo de la Repilblica del Ecuador, establece ia obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afios de servicic en una misma compaifiia. Ademas dicho Codigo establece
que cuando la refacién laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una
indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio.

La Compafiia esfablece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provisién es contabilizada en los resultados
de! afio y los pages son deducidos de la provision.

lLas suposiciones para determinar &} estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre ofros. Debido al
largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de refiro, la
estimaciéon estd sujeta a variaciones que podrian ser importantes. E! efecto, positivo o
negativo sobre las reservas derivadas por cambios en [as estimaciones, se registra en el
patrimonio a partir del 2015.

Beneficios por terminacidn anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en ¢l gue el empleador
decido terminar el contrato de prestacién de servicios laborales en forma anticipada vy se
provisiona cuando existe 1a posibilidad real de una disminucién de sus actividades o por una
reestructuracion de sus operaciones y en el evento de que no se origine por lo eventos antes
menciohados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales se
registran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones y pasivos acumulados

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacién como resultado de un suceso
pasado y es probable la obligacién. Las provisiones se miden en base a |la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion en 1a fecha del balance.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del dinero.
La actualizacitn del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto financiero,

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual se incurren.

Participacion de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una participacion
del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los resultados del
gjercicio en gque se devenga.
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p)

q)

Impuesto a la Renta

Efimpuesto a Ia renta comprende el impuesto corriente y diferido

- Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente comprende el impuesto de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador. El impuesto sobre la renta se calcula
utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este carge se contabiliza en los resultados del
periodo,

- Impuesto a la renta diferide

El impuesto diferido constituyen los impuestos que se esperan pagar o recuperar producto de
fas diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a NIIFs. y la base contable fiscal. Los impuestos diferidos se
determinan utilizando el método del activo y pasivo del balance.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacion
mediante las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos
diferidos se examina en cada fecha det balance.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con las tasas de impuestos que se aplican en
el periodo y se reconocen en los resultados, excepto por aguellas partidas cuya contrapartida
es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afio o acumulados, los cuales son
reconocidos en la cuenta que las origina.

Resultado integral por participacién

El resultado integral por participacién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacion durante el afio. El promedio de participaciones en circulacion en el 2015 y el
2014 fue de 283.000 de US$ 1 cada una en el 2015.

NOTA 3 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014

Las politicas de contabilidad adeptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto
que la Compafiia ha adopto las nuevas normas revisadas que son obligatorias para los periodos se
iniciaron a partir del 1 de enero de 2014, segln se describe a continuacién;

Fecha efectiva de
Normas vigencia

Enmienda a Ia NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios 1 de julio de 2014
definidos: Aportaciones de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicién de la 1 de julio de 2014
condicion de irrevocabilidad.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacién de una 1 de julio de 2014
contraprestacion contingente.
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Normas

Fecha efectiva de

vigencia

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacion - Agregacién de segmentos
de operacién. Conciliacion del fotal de activos de los segmentos y el fotal
de activos de la entidad.

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos
Intangibles (Método de revaiuacion: revaluacién propeorcional de la
depreciacidn - amortizacién acumulada),

Enmienda a la NIiF 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas -
Personal gerencial clave.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacién de acuerdos
conjuntos.

Enmienda a la NIIF 13 Medicion del valor razonable - Aplicacion a activos y
pasivos financiercs con posiciones compensadas.

Enmienda a ia NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF
3 Combinaciones de negocios.

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

Debido a la estructura de la Companiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas normas
no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha side necesario

modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2016,

Normas

Fecha efectiva de

vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Esta norma no tiene un efecto en la Compafita debido a que no tiene
actividades reguladas.

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 requiere que un participante de un negocio
en conjunto contabilice la adquisicién de una participacion en una operacién
conjunta, en la que constituye la actividad de la operacién conjunta de una
empresa debe aplicar la NIIF 3 en lo pertinente a los principios para las
combinaciones de negocios que representan. Ademas, una exclusién de
alcance ha sido afiadida a la NIF 11 para especificar que las
modificaciones no se aplican cuando las partes que comparten el control
conjunto, incluyendo la enfidad que informa, estén bajo control comin de la
misma controladora principal.

Las modificaciones se aplican fanto a la adquisicién de la participacion

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
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Normas

Fecha efectiva de

vigencia

inigial en una operacién conjunta y la adquisicién de cualquier interés
adicional en la misma operacién conjunta y son prospectivas, permitiendo ta
adopcidn temprana,

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos
intangibles - Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacién y
amortizacién

Las enmiendas aclaran el principic de la NIC 16 y la NIC 38 que los
ingresos refleja un patrén de los beneficios econémicos que se generan a
partir de operar un negocio (de la que el activo es parte} en lugar de los
beneficios econémicos que se consumen a fravés del uso del activo. Como
resultado, un método basado en los ingresos no se puede utilizar para
depreciar la propiedad, planta y equipo y soélo puede utilizarse en
circunstancias muy limitadas a la amortizacidn de los activos intangibles.
Las modificaciones son efectivas prospectivamente a los ejercicios anuales,
permitiéndose la adopcién temprana.

Enmienda a la NIC 16 y 1a NIC 41 Propiedades, planta y equipo y
Agricultura: Plantas productoras

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para os activos
bioldgicos que cumplen con la definicidn de las plantas portadoras. Segiin
las enmiendas, los activos biolégicos que cumplen con la definicién de las
plantas portadoras ya no estaran dentro del alcance de la NIC 41 sino de la
NIC 16. Después del reconocimiento inicial, las plantas portadoras se
medirdn segin la NIC 16 al coste acumulado (antes de madurez) y
utilizando el modelo del costo o el modelo de revalorizacion {después de la
madurez). Las enmiendas también requieren que los productos que crecen
en las plantas portadoras permanecera en el alcance de la NIC 41 v se
mediran a valor razonable menos los costos de venta.

Para las subvenciones del gobierno relacionadas a plantas poriadoras se
aplicara la NIC 20 Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno v se
revelard la ayuda gubernamental. Las enmiendas son retrospectivamente
efectivas para periodos anuales que comienzan en ¢ después del 1 de
enero de 2016, con la adopcidn anticipada permitida.

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la
participacion

Las modificaciones permitiran a las entidades a utilizar el método de la
participacién para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados. Las entidades
gue ya aplican las NIIF y Ia eleccién de cambiar el método de participacion
en sus estados financieros individuales tendran que aplicar ese cambio de
forma retrospectiva.

Para adoptantes por primera vez de las NIIF que eligen utilizar el método de
la participacién en sus estados financieros separados, seran obligados a
aplicar este método a partir de la fecha de transicion a las NIF. Las
modificaciones son efectivas para perfodos anuales que comienzan
despues del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcion temprana,

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 20116

1 de enero de 2017
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

con clientes

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para
la medicion y el reconocimiento de ingresos, requiere que [os ingresos se
reconozcan por el importe que la entidad espera tener derecho a cambio de
la transferencia de bienes o servicios. La nueva norma es aplicable a todas
las entidades y reemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento
de ingresos bajo NIIF, la retroactiva completa o modificada se requiere para
los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con
la adopcién anticipada permitida.

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

Esta nueva norma refleja todas las fases del proyecto de instrumentos
financieros y -sustituye. a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion y todas las versiones anteriores de la NIIF 9.

La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion,
deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 8 es efectiva para periodos
anuales gue comienzan en o después del 1 de enero de 2018 y su
aplicacién anticipada esfa permifida. La norma requiere ia aplicacion
retroactiva, pero la informacién comparativa no es obligatoria.

La adopcion de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la clasificacién y medicion
de los activos financieros, pero ningin impacto sobre la clasificacion y
medicién de los pasivos financieros.

NIC 40 Inversiones inmobiliarias 1 de enero del 2016

La descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre
propiedades de inversion y propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo).
La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara en la NiIF 3 la
descripcién de los servicios auxiliares de la NIC 40, para determinar si la
operacién es la compra de una combinacion de activos o negocios.

La Compaiiia tiene la intencidén de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en vigencia.
NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicién y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en fa nota 2 — e).

a) Competencia

El sector en el cual opera la Compafiia enfrenta un alto grado de competitividad y productos
sustitutos, el cual se mantendré en el mediano plazo. La Compaiiia para mitigar esta situacién revisa
periédicamente sus estrategias y productos, para atender los mercados en el cual mantiene sus
operaciones.

b)  Cambios tecnolégicos

La industria es un sector en el cual los cambios son rapidos por la introduccion de nuevos productos
y tendencias. No es posible determinar el impacto de los cambios en sus operaciones y mercados vy
si es necesario el desembolsc de recursos financieros significativos para el desarrollo o
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b)

c)

im.plementacilén de productos nuevos y competitivos. La Compariia esta constantemente evaluando
la incorporacion de nuevos productos y tendencias.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Las operaciones de la Compaiila principalmente se desarrollan en. Ecuador, cuya eccnomia
experimenta una recesion producto de los efectos de la crisis econdmica mundial, tal como se explica
enlanota 1.

Mitigacion de riesgos

La Compafiia evalia constantemente los diferentes escenarlos e identifica diferentes estrategias
para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, , riesgo de capital y
riesgos de crédito.

La Administracion, revisa y evalda los cambios en politicas para la administracion de tales riesgos
los cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en los
precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio y
ofros riesgos de precios, entre [os cuales esta el riesgo de patrimonic. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen son los depdsitos en bancos y las obligaciones con
bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justc de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compafia al
riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compaiiia de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.

La compaiiia evalla peridédicamente la exposicion de la deuda de corfo y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucién futura
de tasas.

A continuacién se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés
fija vy variable:
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Tasa de
interés
2015 Variable Sin interés Total promedio

Activos Financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - 121.142 121.142 -

Activos financieros - cuentas por

cobrar - comerciales - 272.795 272795 -
Pasivos Financieros:

Pasivos financieros - cuentas por

pagar - proveedores - 75.503 75.503 -

Préstamos Instituciones Financieras 148.778 - 148,778 11,83%

2014

Activos Financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - 178.998 178.998 -

Activos financieros - cuentas por

cobrar - comerciales - 872.617 872.617 -
Pasivos Financieros:

Pasivos financieros - cuentas por

pagar - proveedores - 407.299 407,299 -

Préstamos Instituciones Financieras 90.052 - 90,052 11,83%

A continuacidon se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible efecto
de los cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afio, antes del impuesto a la
renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se renovaran a su
término y se mantendran por lo gque resta del afio siguiente:

Efecto en resultados antes
de impuesto a la renta

Cambios en puntos basicos 2015 2014

+-05% 744 450
+-1.0% 1.488 901
+-1.5% 2232 1.351
+-2.0% 2.976 1.801

Estéa calculado sobre los pasivos financieros con costo.

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son sélo ilustrativas y se
basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos proforma en
el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de rendimiento y el perfil
de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compania. Sin embargo, este efecto no
incluye las acciones gue serian tomadas por la Gerencia para mitigar el impacto de este riesgo en
las tasas de interés.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa no pueda cumplir con sus obligaciones de
page relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean

retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus cbligaciones frente a terceros.
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La liquidez se controla a través del cruce de los vencimientos de sus aclivos y pasivos, de la
obtencian de lineas de crédito yfo manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compariia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la
capacidad de liquidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de
la Companiia orienta sus esfuerzos a obtener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad
de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no
descontados que se realizaran:

Hasta30 De30a9 De9a180 De180a360 Detafioa2
Afio 2015 dias dias dias dias afios Total

Activos Financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 121.142 - - - - 121.142
Activos financieres - cuentas por cobrar -
comerciales 327 9.510 19.346 127.126 124.098 280.407

Pasivos Financieros:
Pasivos financieros - cuentas por pagar -

proveedores - - - 75.210 293 75.503
Préstamos Insfituciones Financieras 20.741 41.989 64.274 21.774 - 148.778
Afio 2014
Activos Financieros:
Efective y equivalentes de efective 178.9¢8 - - - - 178.998
Activos financieros - cuentas por cobrar -
comerciales 302.321 382,929 37.360 51,356 104.726 878.692
Pasivos Financieros:
Pasivos financieros - cuentas por pagar -
proveedores 257.380 65.817 62,049 4,160 17.893 407.299
Préstamos Instituciones Financieras 11.988 16.804 25.800 35.460 - $0.052

Riesgo de gestion de capital

La Companiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos Inherentes en
sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Comparfiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

Salvaguardar la capacidad de la Compariia para continuar operando de manera que continte
brindando retorhos a los socios y beneficios a los otros participantes; vy

Mantener una fuerte base de capital para apoyar e! desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito controla que la contraparte no retina sus obligaciones bajo un insfrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta a

24-37



TECNOLOGIAS Y PRODUCTOS PARA LA CONSTRUCCION — TPC CIA. LTDA.,

Notas a {os Estados Financieros

riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros,

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacicnados a la administracion
del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méxima exposicion al riesgo crediticio a la
fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Instrumentos de derivados

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no mantiene derivados financieros.

Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y equivalentes de

efectivo, cuentas por cobrar, préstamos y sobregiros, y cuentas por pagar. Los valores en libros de las
cuentas antes mencionadas y valores razonables al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2015 2014 2015 2014

Activos Financieros :

Efectivo y equivalentes de efectivo 121.142 178.998 121.142 178.998

Activos financieros cuentas por cobrar

comerciales 246.090 846.372 280.407 878.692
Pasivos Financieros

Préstamos - -

Pasivos financieros - cuentas por pagar -

proveedores 68.784 399.711 75.503 407.289

Préstamos Instituciones Financieras 148.778 90.052 148.778 90.052

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el supuesto de
que [a entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiere es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio estipulado
en el mercado en una transaccién real brinda [a mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se
cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del
instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden ufilizar el valor de mercade de ofro
instrumento, sustancialmente similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las
cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.

No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad
inherente, Como resultado, el valor razonable no puede ser indicative del valor neto de realizacién o de
liquidacién de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fuercn utilizados para estimar los valores razonables:

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o que tienen vencimientos a corto plazo {menores a tres meses),
como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores
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comerciales, otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera que el valor en libros es
similar al valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasa fija y a costo amortizado,
se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su reconocimiento inicial

con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares.

Los valores en libros v los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el estado de
situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 presentan un saldo de US$
121.142 y US$ 178.998 respectivamente, los cuales corresponden al disponible que ta Compafia

mantiene en sus cuentas corrientes y ahorros en bances domiciliados en Ecuador.

La categoria de calificacion de la entidad financiera de acuerde a [as publicaciones requeridas por la
Superintendencia de Bancos es como sigue:

2015 2014
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-

NOTA 6 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 Los activos financieros - cuentas por cobrar — comerciales comprenden lo
siguiente:

2015 2014
Clientes 280.407 847,085
Provisién para detericro cuentas por
cobrar (7.612) (6.075)
272.795 872.617

Las cuentas por cobrar no generan intereses y tienen un plazo entre 30 y 60 dias y corresponden a personas
juridicas domiciliadas en la Republica del Ecuader pero las mismas no generan intereses.

El movimiento de provision para cuentas incobrables de los afios terminado al 31 de diciembre del 2015 y
2014 es como sigue:
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2015 2014
Saldo inicial al 1 de enero del 2014 USS (6.075) (9.768)
Provision del periodo {1.537) -
Bajas del periodo - 3.693
Saldo final al 31 de diciembre del US$ (7.612) (6.075)

2014

Un resumen de [a antigiiedad de los acfivos financieros - cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

Categoria 2015 2014

Por vencer - 270.714
Vencidas

De 1 a 90 dias 9.837 382.929

De 91 a 180 dias 19.346 37.360

De 181 a 360 dias 127.126 51.356

Mayor a 360 dias 124.098 104.726
Total cuentas por cobrar 280.407 847.085

Provision para deterioro cuentas por
cobrar 7.612 6.075

NOTA 7 — INVENTARIOS

El inventario al 31 de diciembre del 2015 y 2014 constituye los siguientes saldos:

2015 2014
Inventario de producto terminado (1) 328.668 757.479
Inventario de semielaborados 173
328.841 757.479
Provisién para proteccién de - (4.692)
inventarios
328.841 752.787

{1} Al 31 de diciembre del 2015, la Compania acordd con Chova del Ecuador S.A. para la comercializacién
del inventario.

El movimiento de la provision de los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue:
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2015 2014
Saldo al inicio del afio 4.692 4.309
Provision cargada al gasto - 383
Reverso de la provisidon {4.692) -
Saldo al final del afio - 4.692

NOTA 8 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de los activos por impuestos corrientes pertenecen al
crédito tributario a favor de la Compafiia por concepto de LV.A. por un valor de US$ 171 y US$ 33.824

respectivamente.
NOTA 9 - PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014 los pagos anticipados comprenden lo siguiente:

2015 2014
Seguros pagados anticipados - 1.864
Anticipo a proveedores 23.271 82,403
23.271 84.267

NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos por este concepto, comprenden lo siguiente:

31 de diciembre del 2015 31 de diciembre de) 2014
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
histérico acumulada Neto histdrico agumuliada Neto

Terrenos 114.100 - 114.100 114.100 - 114.100
Activos en Construccion - - - 1.352 - 1.352
Instalaciones 151.583 (76.825) 74.758 185.723 (64.575) 121.148
Muebles y Enseres 40.876 (24.054) 16.822 40,876 (19.967) 20.909
Maquinaria y Equipo 74.709 (25.160) 49.549 74.709 (17.689) 57.020
Equipo de Computacion 362.795 (220.358) 142.437 416.417 (192.676) 223.741

744.063 (346.397} 387.666 833.177 {294.907) 538.270

E! movimiento de los activos fijos durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como
sigue:

28 - 37



TECNOLOGIAS Y PRODUCTOS PARA LA CONSTRUCCION — TPC CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Costo

Saldo af 31 de diciembre del 2013
Adiciones

Baja

Activacién

Saldo al 31 de diciombre del 2014

Adicicnes
Baja

Saldo af 31 de Diciembre dal 2015

Depreciacién acumulada
Saldo af 31 de diciembre del 2613

Depreciacion
Baja

Saldo al 31 de Diciembre del 2014

Depraciacion
Baja

Saldo al 31 de Diciembre def 2015

Terrano Instalaciones Activos en Maquir!aria ¥ Muebles y Equipo d.e TOTAL
construccién equipo enseres Computacion UsD §
114,100 159.213 - 58.501 40.876 384,581 751.361
4.110 49,295 16.118 - 8.455 77.6978
- - - (2.162) (2.162)
- 22.400 {47.943) - 25.543 -
114.100 185.723 1.352 74.709 40.876 418.417 833,177
- - - - - 2.344 2.344
- (34.140) (1.352) “ - (55.966) (91.458)
114.100 151.583 - 74.709 40.876 362.795 744.063
- (47.786) - {11.016) (15.879) {118.326) (193.007)
- {16.789) - {6.673) (4.088) {76.004) {103.554)
- - - - - 1.654 1.654
- {64.575) - {17.689) (19.967) {162.676) (294.907)
- {(17.434) . 7471) {4.087) (80.757) (109.749)
- 5,184 - - - 53.075 £8.259
(76.825) - {25.160) {24.054) (220.358) (346.397)

NOTA 11 — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los préstamos bancarios, vencimientos corrientes y la deuda a largo

plazo son como sigue:

Fecha de
vencimiento Tasa de
Entidad financiera 2015 2014 final interés
Banco del Pacifico P 40085322 148.778 - 17/07/2016  11,83%
Banco del Pacifico P 40058948 - 3.702 21/01/2015  11,83%
Banco del Pacifico P 40069016 - 34.255 111272015 11.83%
Banco del Pacifico P 40065749 - 52.095 26/09/2015 11,83%
148.778 90.052

NOTA 12 — CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de cuentas por pagar - proveedores, comprenden lo siguiente:

Proveedores:
Locales
Del exterior

2015 2014
350 178.571
75.1563 228.728
75.503 407.299
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Los saldos de los proveedores fienen un plazo entre 30 y 60 dias y no devengan intereses.

NOTA 13 - PASIVOS LABORALES DE CORTC PLAZO

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

Empleados

Provisién para beneficios

sociales

Participacidn trabajadores por
pagar del gjercicio

2015

2014

5,559
16.409

26.251

48.219

El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y patlicipacion de los empleados en las

utilidades del afic que terminé el 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue:

Saldo al 1 de enero del 2014

Adiciones
Pagos
Ajustes

Saldo al 31 de diciembre del 2014

Adiciones
Pagos
Ajuste

Saldo al 31 de diciembre del 2015

Provision Participacion
para trabajadores
beneficios por pagar del
sociales ejercicio Total
15.326 62.824 78.150
36.954 26.251 63.205
(29.995) (55.785) (85.780}
(5.876) (7.039)
16.400 26.251 42.660
16.155 - 16.155
{32.577) {26.251) {58.828)
13 - 13

NOTA 14 — IMPUESTOS CORRIENTES PCR PAGAR

El saldo de las obligaciones tributarias al 31 de diciembre del 2015 vy 2014 es como sigue:

impuestos por pagar

L.V.A. por pagar y retenciones
Retenciones en {a Fuente del
impuesto a la Renta por pagar

2015 2014
- 20.999
75 28.903
28 3.515
103 53.417
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NOTA 15 — PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio de los afios que
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

Provisién
Jubilacién Bonificacién Total
patronal por desahucio

Saldo a! 31 de diciembre del 2013 19,333 11.762 31.095
Cargado al gasto del afio

Provision del afio 3.593 4.052 7.645
Saldo al 31 de diciembre del 2014 22.926 15.814 38.740
Cargado al gasto del afio

Efecto reducciones y liquidaciones {22.926) {15.814) (38.740)

Saldo al 31 de diciembre del 2015

El saldo de la reserva para jubilacidn patronal constituye la obligacioén que tiene la Compafiia de reconocer
una pensién a todos aguellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma institucion de
conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo.

El Cadigo de Trabajo en su articulo 185, establece que en los casos de terminacién de la relacion laboral
por desahucio, el empleador benificara al trabajador con el equivalente al 25% de la Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compania acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaberados por una firma de actuarios
consultores. Seguln se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “costeo de
crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

l.a Compafiia al 31 de diciembre del 2015 ajusté las provisiones, debido al cierre de sus operaciones.
NOTA 16 — PATRIMONIO

Capital participaciones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las participaciones suscritas y pagadas son de 283.000 de US$ 1 cada
una,

Reserva legal

La Ley de Compaifiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias de responsabilidad limitada
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo
menos el 20% del capital social de la Compariia. Esta reserva no puede distribuirse a los socios, excepto
en caso de liguidacion de la Compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcidn que excede al 20% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Ganancias Acumuladas

Las ganancias acumuladas de acuerdo con las dispaosiciones societarias emitidas comprenden los
siguientes rubros:
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Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF

Los resultados de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", separado del
resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los socics, no
sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales,
motive por el cual tampoco los frabajadores tendrén dereche a una participacion sobre este. De
existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de
liquidacién de la Compaiiia.

Utilidades acumuiadas

E! saldo de las utilidades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de
impuesto y las cuales pueden ser distribuidas a los socios, después de la apropiacion de la reserva

legal.

NOTA 17 — VENTAS

Las ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, constituyen transacciones
ejecutadas con persona naturales y juridicas domiciliadas en el Ecuador por la venta de los productos que

comercializa la Compafiia

NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion y ventas de los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 vy

2014 es como sigue:

Gastos administrafivos

Gastos ventas

2015 2014 2015 2014
Sueldos y beneficios sociales 44.395 109.454 139.852 281.996
Jubilacién patronal y desahucio 1.035 2.379 2.987 11.664
Honorarios 72.204 93.395 1.743 2.919
Seguridad y guardiania - - - -
Mantenimiento y reparaciones 2.012 789 7 1.315
Arrendamiento 10.095 7.225 - -
Combustibles y lubricantes - - 465 308
Seguros 5 (54) - 111
Transporte 51 25 43.283 60.146
Depreciaciones y amortizacicnes 3.640 1.429 107.973 103.872
Gastos de gestion 14 1.331 508 1.893
Gastos de viaje 573 281 6.592 10.529
Impuestos, contribuciones y otros 17.873 16.619 - -
Provision para deterioro cuentas
incobrables 1.537 - - -
Provision inventarios - 383 - -
Otros 231.875 94,577 29.852 83.886

385.308 327.833 333.242 558.637

NOTA 19 - IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacion tributaria
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El impuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 vy 2014 difiere de la

aplicacion de [a tasa del impuesto a renta del 22% en el 2015 y 2014 a las utilidades contables debido a lo
siguiente:

Monto de [as partidas Impuesto a [a renta
2015 2014 2015 2014
Utilidad (perdida) antes de participacion
de empleados ¢ impuesto a la renta (159.346) 175.009 (35.056) 38.502
Ingresos exentos (6.988) (785) {1.537) (173)
Gastos incurridos para generar ingresos
exentos 1.686 125 371 28
Participacién trabajadores atribuibles a
ingresos exentos 795 118 175 26
Gastos no deducibles 138.740 12.607 30.523 2,774
(25.113) 187.074 - 41.156
Participacion de los empleados er las
utilidades - (26.251) - {5.775)
Base tributaria / Impuesto a la renta {25.113) 160.823 - 35.381
Anticipo de Impuesto a la Renta determinado 43.038 50.607
Tasa de Impuesto a la renta efectiva 0% 22%

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% en el 2015 y
2014 puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compafiia a través de aumentos en
el capital social.

En el evento de que el impuesto a ja renta causado no fuese superior al anticipo mfnimo declarado en el
impuesto a la renta del afio, este constituye el impuesto a la renta del afio. El anticipo minimo de! impuesto
a la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valer del active total (menos ciertas deducciones),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles mas los gastos no deducibles. El
anticipo del impuesto a Ia renta es compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcidn,

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del impuesto a
la renta, con excepcién de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con tarifas de
impuestos menores vigentes en la Republica del Ecuador.

Otros beneficios Tributarios

Ademas de lo antes mencionado para el célculo del impuesto a la renta, serén deducibles adicionalimente
los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e innovacién tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia y
promocién comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacién y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas a
la implementacion de produccién mas limpia, generacion de energias renovables, la reduccién del
impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccion de emisiones de gases de efecto
invernadero.
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- Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Codigo Orgédnico de la Produccion, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones
nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los canfones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos,

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente page de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

. Se excluird en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién tecnologica, y
en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion
para |las nuevas inversiones.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas inversiones
en zonas ecenémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a frabajadores residentes en
dichas zonas.

. Exoneracién de la refencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos vy lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas
por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por institucionss financieras
internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas
eh el Cédigo Orgéanico de la Produccion y que devenguen intereses a las tasas referenciales; v, los
pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a !a renta de la Compafiia, dentro de los tres afios posteriores a partir de la
fecha de presentacién de la declaracidon de impuestos. La Compafita no ha sido revisada hasta el 31 de
diciembre del 2015.

Reformas Tributarias

La Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Fraude Fiscal emitida el 31 de diciembre del 2014
establecié las siguientes reformas tributarias:

- La modificacion de [a tarifa del impuesfo a la renta del 22% al 25% a las ufiidades cuando existan
accionistas en paraisos fiscales cuya participacion en el capital accionario de la compaiia es
superior al 25%.

- Las utilidades a !a venta de acciones se encuentra gravada en la tarifa de impuestos.

- El limite de gastos de promocion y publicidad en base al total del monto vendido, asi como a los
pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, asistencia técnica y gastos de administracion
en funcién de la utilidad neta antes de impuestos.

- El incentivo de exencion de impuestos a las nuevas inversiones superiores a los US$100,000,000
millones.
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NOTA 20 — PARTES RELACIONADAS

1as transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue:

Sociedad Relacién
Compras
Chova del Ecuador S.A. (1} Entidad de Grupo
Chova del Ecuador S.A. Entidad de Grupo
ASTS S.A; Entidad de Grupo
Juan Pablo Sotomayor Accionista
Sonia Salvador Acclonista
Ventas
Chova del Ecuador S.A. Entidad de Grupo

Transaccion 2015 2014
Comercial 968.797 2.997.237
interés - 32.974
Servicios 23.642 26.909
Honorarios 13.500 -
Arriendo 994 -

1.006.933 3.057.120

Comercial (84.402) -

(1) Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 constituyen los valores generados por las compras de
producte terminado con la Compafiia Relacionada Chova del Ecuador S.A.

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 con partes relacionadas de las transacciones
antes mencionadas son como sigue:

Cuentas por cobrar corto plazo Relacion
Chova del Ecuador S.A. Entidad de Grupo
Cuentas por pagar corto plazo

Chova del Ecuador S.A. Entidad de Grupo
ASTS Cia.Ltda. Entidad de Grupo

NOTA 21 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Transaccion 2015 2014
Comercial - 598
- 598
Comercial 729 725428
Comercial - 901
729 726.329

E! Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial No. 424, del 31 de Diciembre de 2004, establecid que las Compafiias que realicen operaciones con
sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo y
un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas del exterior.

La Administracién Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC15-00455 del 27 de mayo del 2015,
dispuso modificar el alcance para la presentacion de informacidn, incluyendo también a las transacciones
realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de
diciembre de 2014. De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al
cumplimiento de precios transferencia son como sigue:

a)  Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o fransacciones con una sola compafiia por mas de
US$6,000,000 tienen la obligacién de presentar un informe integral de precios de transferencia.
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b}  Anexo de Precios de Transferencia

Las compafias que realicen operacicnes o transacciones con una sola compafia entre
US$3,000,000 hasta US$5,999,999 tienen la obligacion de presentar el anexo de precios de

transferencia.

Las compafias que realicen fransacciones u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo
con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propésitos tributarios

independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

La Compaifiia en el afic 2015 y 2014 no tiene operaciones con compafiias que excedan los US$6,000,000,
l.as operaciones realizadas se ajustan a los requerimientos establecidos en las disposiciones tributarias

vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014,

NOTA 22 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacidn del resultado integral, con el efectivo proveniente (ufilizado) de los flujos de las
actividades de operacion de los afios gque terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

Conciliaidon entre [a ganancia neta y los flujos de operacién

2015 2014
Resultado neto del afio (202.384) 98.151
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion y amortizacion 109.749 104.063
Bajas propiedad, planta y equipo 33.199 -
Provisién jubilacion patronal y desahucio (38.740) 7.645
Baja cuentas por cobrar 73.046 -
Provisién para incobrables 1.537 -
Provision de inventarios a valor razonable - 4.412
Cambios en activos y pasivos:
Disminucidén {aumento) en actives
Cuentas por cobrar- clientes 505.589 (34.315)
Inventarios 423.946 {189.118)
Activos por Impuestos corrientes 10.783 -
Pagos anticipados 60.878 151.836
Qtros activos corrientes - {4.885)
Aumento {disminucion} en activos
Acreedores financieros-cuentas por pagar, proveedores (331.796) (46.346)
Anticipos de clientes {3.006)
Pasivos laborales corrientes (48.219) (35.488)
Obligaciones tributarias por pagar (13.290) 50.607
Anticipos de clientes - (28.709)
Otras cuentas por pagar relacionadas (725.600) -
Otros pasivos corrientes - {36.138)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en}
actividades de operacion {144.308) 41.717

NOTA 23 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compafia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no tiene compromisos, ni juicios o reclamos pendientes de

resolucion.
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NOTA 24 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afio que terminé el 31 de diciembre del 2014 han sido reclasificados
para propositos comparativos con los del afio 2015, con el objeto de presentar consistentemente.

NOTA 25 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros 5 de febrero del 20186, no
se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.
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Ana Maria Sotomayor Mauricio Reinoso
Gerente General Contador General
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