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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios:
TECHOLOGIAL ¥ PRODUCTOS PARA LA CONSTRUCCION — TPC CIA. LTDA

Cpinidn

Hemos audilado Ios aestados financieros adjunfos de TECNOLDGEIAS ¥ PRODUCTOS PARA LA
CONSTRUGCION — TPC ClA. LTDA, (una compadia limitada constituida en &l Ecusdor ¥ una
subsidiaria de GESRSA GRUPO EMPRESARIAL 5.A.), que comprendsn el estado de situacian
fimanciera al 31 de diciembre de 2017, v los estades de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y da flujos de efective por el afo ferminade en esa fecha, v las natas a los astados
financieros gue incluyen un reésumer de las polfticas cortables significafivas.

En nuestra opinidn, los estados financiercs gajuntas pregentan razonablaments, en todos os aspectos
impartantes, la situacion financiera de TEGNOLOGIAS ¥ PRODUCTOS FARA LA CONSTRUCCION
= TP ClA. LTDA. al 31 de diciembra de 2017 los resultados de sus aperaciones, los cambios en al
patrimonia y sus flujos de efecfivo por el afo tarminade en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionalas de Informacidn Financiera NIIFs,

Bases para l2 oplhion

Muestra audiforia fue efecfuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria "NIAS™. Nuestras
responsabiidades de acoerdo con astas normas se describen mas adelanta en nuestro informs en |a
secoiin Responsabibdades del Auditor sgbre la Audiforiz de los Esfados Financieros, Somos
independientes de la Compafila de acuerdo con el Cédige de Etica emitida por &l Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (TESBA par sus siglas en fngiés), conjuntamente con los
requerimientos de éfica que son relevanfes para nuestra auditorla de las estados financieros en
Ecuvador y hemos cumplide con obas responsabilidades de éffca de acuerdo con dichos
requerimientes. Consideramos que la evidendia de audiforla que hemos obtenido es suficienfe y
FRTOpiata paTe PTORLICIoNaT una Pase para nUEstra opinidn.

Nagocio en marcha

Tal como se describe en la nota 1 y al a fecha de nuestro infonme, |8 Compaila durante & 2078 redujo
5us operaclonas y en el 2077 no he realizade operaciones. La Compafia en el 2017 y 2016 ha
incurride on pérdidas conzaguiivas, fas cusles no nEn eccaslienado gue 1a Compafla ertre en causal de
disolugidn; sin embarge ia falta de operacicnes ¥ de una definicidn sobre sus actividades padriz
originar una posible causal de disolucion y debido & que no 56 conoce la decisitn de los Bogios sobre
la continuidad de sus operaciones, £sta siluacion onging una incerdidumbre, respecio la continuidad de
la Compafia como negocio en marcha. Los esfades financiercs adjuntos o2 la Compafla deben ser
leidos considerando astas eircunstancias.

Responsabilidades de la Adminlsiracicn de la Compania sobre los estados financieros
La Administracian da |lg Compadia es [a responsable de [ preparagion y presentacion razonabla de
estos estados financleros de acuerds con las MIIFs v de su confrol intemo determinado como

necesatio por |3 Admiristracidn, para permitfr que |a preparacidn de estados financieres estén libres de
distorsiones imporfantes debidas a frauda o armr
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En |la preparacidon de esfos estados financieros, la Adminisiracion es responsable de evaluar la
habilidad de la Compafila para continuar como un negocio en marcha; revelar cusindo s8a aplicable,
asuntos relacionados con negocio en marcha; ¥, de usar lag bases de cantabilidad de negocio en
marcha, a menos que la Adiministracion intente liquidar la Compeafila o cesar las operacionss o Bien no
tenga otra alternativa realista para poder hacerk. La Administracian s respunsame par vigilar el
proceso de reports financiero de la Compafla.

Rersponsabiidades del auditor sobre Ya autitoria de 1os estados financleros

Muestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si (05 estados financiaras tomadas an sw
conjunte estan lipres de distorsionss importantes debidas a fraude o error, ¥ ol emifir un informe de
auditorla que Incluya nuestra opinidn, La seguridad razanable s un nivel alfo de sequridad, pero no
garantiza gque una .audiforia realizada de acuerdo con “MIAS" siempre defectard distorsiones
imporiantes cuando o5tas exdstan.

e duforelones puaden deberse 2 fraunes © ermres ¥ son consideratas matergies sl de manern
individual o en su conjunts, podrian raZonablemente esperarse gue influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios tomen basdndose en estns estados financierns.

:omo parte de nuastra awditoria realizada de acuerds con “NIAS", aplicamos nuestro juicio profesional
¥ mantenamos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosofros ademas:

v ldentificamos y evaluamos el resgo de distorsiones importantes en los estados financleros,
debides 3 fraude o oo, disefiamoes ¥ aplicarmos procedimientos d& auditoria en respuesta a
aquellos esqos identificados v chtensmos evidencia de audiforfa que sea suficiente ¥ apropiada
para proporcionar Una bass para nuestra opmign. El resgo de no detectar una disforsidn
importante que resulte de fraude es mayor gue aquella goe resulte de un error, ya que e fraude
puade implicar colusitn, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsazs y elusidn
del confrol intesmo.

. Obtenamos un conocimiento del control internc gue es relevante para la suditorla, con &
propésite de disefar loe procedimientos de audiforia de acuerdo con las girgunstancias, pero no
on el propdsito de supresar ure opinién soiore \a efecfividad del control interne de 1a Compaia.

* Evaluamos =i las politicas contables usadas son apropiadas v si las estimaciones contables y las
revelaciones reladionadas hechas por la gerencia son razonables,
‘ Concluimos si |a base de contabilidad de negodio en marsha usada por la garencia es apropiada

¥ % basados en la evidencia de auditoria obiepida existe uma incertidembre importante
redacionada con hechos o condlciones que pueden generar dudas significativas sobra g
habilidad de l2 Compafifa para continuar como un negaeio gn marcha. §i conclulmos que existe
una incertidumbre sigrificafiva, somos regueridos de lamar la atencién en nuestro inferme de
audiofia o 'ae Teveletiones relgronadas en ios estados Ninancieros; o, s dichas revelaciones
S0N inadecuadas, modificer nuestra opinfon, Nuestras concluziones estadn basadas en la
evidencia de audiforia obtenida hasta la fecha del informe de audiforia. Sin embarge, hechos ¥
condicionss futuras pueden ocasionar Jua la Compafla cese sU continuidad como un negocio
en marcha.

- Evaluamos la pregentacidn general, estructura y contenide de los estados financieros,
incluyendo gus revelaciones v si log estados financieros representan las fransacciones y hechos
posteriores de UNE Manera qua alcance LUna presentacion razonadle.

Hemos comunicado a8 la gerencia, entre otos asuntos en el sleance planeado; la oportunidad de la
auditoria; v, los hallazges de suditaria, incluyendo cualguisr asunto da control interno que identificamos
en nuesira auditoria,

{uifo, arzo e 2018 M
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TECHOLOGIAS Y FRODUCTOS PARA LA CONSTRUCCION - TPC ClA. LTDA.

Estade de Situackin Financiera
Al 31 de diclambre de 2017, con cifras comparalivas del 2016
{(Expresado an Mldres de los Estados Unides de Ameénca)

Activos Motas 2017 s
Activo carfante
Efecthn y aguivalentes de efectivo ¥ 92,782 5,267
Cugntas por cobrar - comarciales i1 15,350 46,875
Cuemfas por TUOTeT - compafies reecionadas ik - 145,630
Crlentas por cobrar - afrag 10 20,638 7845
Activos no comiantes dizponlbles para [ wenta a8 128,547 -
Irpuestos por recUparar 13 a2 247
Total activos cardentes 258129 0 23684
Actlva no corriente :
Propledad, maguinana y equipn, neto de depreciacion acumulada 11 - 272471
Tatal actives no corrlantes . 212.4T
Total activos 253124 495,335

Fadvos y patimonic de los soclas

Pasivo corriants

Cuentas por pagar - proveedones 12 14,343 41
Impuastos poF pagar 13 4 23 -
Impuesta a la ranta 17 - 20,134
Cuentas por pagar - otraa E,451 .
Tata| pasivo 27,737 20,675

Patrimanlo neto de los socios:

Capital participaciones 14 282,000 283,000
Reagena legal 14 €1,217 61,217
Aportes de socios o accion/stas para futura capitalizacice 44 845 44,645
Resuftados acumulados: 14
Utlildades acumuladas &2 a32g, 887
Alustes por adopcidn por pimers vz de las NIF {17.254) H17.254%
Deiicit dal ajarciclo {141 2685 (4332455
Total patimanls de los socios, neto 230,392 464 650
Taotal pasivo y patimanls de los socios 258,129 485,335

4£ L ah
~ Tl oLV =)
AL g
< Ana Maria Sotomaydr Elizaheth Fernandez

Representants Lagal Contadora General

iLas natas explicativs Anewas son parte intedranie de las estados financienos



TECNOLOGIAS ¥ PRODUCTOS FARA LA CONSTRUGCION - TPC CIA. LTDA.

Estado de resultadoz integrales

Por ¢l afio terminado al 31 de diclemnbre de 2017, con cifras comparativas del afic 2016
{(Expresado en Ddlares de los Estadns Unidas de América)

Ingreaas:
Amendos
Yenfas

Tofal Ingresas

Gastos de operacidan:
Costo de vertas
Gastos de administracian
Gastos de werfas
Tofal Gastos aperacionales

Pérdida operacional
Otros ingresos (egresoa’):
Gastas Financieros
Oros inaresns

Baja de Imaentades
Eaja de propledad, planta y equipa

Total otros ingresos fegresos), neto
Deficit antas de impuesto a la ranta

Impuests a la renta coniante

Deficit dal gjercicic

Resultads infegral por participacicn

Yopatonvae

Ana Maria Sotamayor
Reprasentante Legal

Notas 2017 2016
15
, 25 714 -
702 272,502
26,508 273,502
- (250,080
14 {58.932) {227,190)
18 (21,891} {93,675)
{140,813 {580, 364)
{114,207} {307,362}
(48] {4,975}
2,889 5,761
- {73,724)
11 {25,124) (30,563)
f22,271) {103,506}
{136,578) {410,868)
17 {4,690) (23, 077)
{141,283) {433,945)
2-q .50 -1.53

Elizabeth Femdndaz
Contadera General

{Las notas adjuntas son parts integrante de los estados financieros
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TECHOLOGIAS ¥ PRODUCTOS PARA (A GONSTRUCCION - TRG GIA. LTDA.

Estado de flujo de afective
Par ¢! aflo terminado al 31 de diciembra da 2017, con cifras comparativas del ane 2016
(Expresado en Dilares de los Esfades Unldos de América)

any 2016

Flujes do efectlve de las actividades de operacicn:

Efectivg racibido de cligntes 200,742 143,008

Efectivy pagado & proveedares y empleados {41,706) {67,501

Intereses pagados {46) {4,575

impuesto a la renfa pagado {17,148} {20,474)

Dhras entradas de efectho 164 E, 760

Efective neto procedente de actividades de operacifn 144,408 35,803
Flujos de efactivo procedentas de acflvldades de invarsidn
Efectivo procedentes de la wventa de maquinaria ¥ equipa 36,107 -
Efectivo neto procaedente en actividades de inverslian 36,107 -

Fiujos de efective progedentes de actividades de financlamiento

Paga de obligaciones financiaras - (148,778}

Dirddendos pagades g )os acclonisias [93,0:3]0) -
Efectivo nato procedente de actividades de financiamionto {93, 000) (148, 775}
Aumeanto nato an efeclive y sus aquivalentss 84,515 (112,575}
Efectivo y equivalentes de efectiva al inlclo d=l aiio 8,267 121,142
Efeclivo y equivalenies de efectiva al final del aiic 62,782 9.267

7L/OL .
Ana Mariz Satomaynr Elizabeth Femandez
Rapresentante Legal Contadora Genaral

Las notas adjuntas son parte integrante de las estadas financieros




TECNOLOGIAS ¥ PRODUCTOS PARA LA CONSTRUCCION = TPC CIA. LTDA.
MNotas a los estados financleros

Al 31 de diciembre de 2017, con cifrag comparativas del 2016
En Délares de las Estados Unidos de América

NOTA 1 = OPERACIONES ¥ ENTORND ECONCRNICO
Dbjeto social

La Compafila fue constituida mediante escritura pdblica del 25 de abrl de 2007 ante el Notario
vigésima séptimo del cantdn Quite & inscrita en el Registro Mercanfil el 16 de mayo de 2007 con la
finalidad de importacidn, comercializacidn, wenta y distribucian a nivel local y nacicnal, asl como |a
expartacién de toda clase de materiales para la construccion ¥ oiros afines, tanto nacionales como
exfranjeras; la representacidn en & Ecuador de personas jurfdicaz o nafurales nacionales o
exfranjeras; podrd celebrar contratos de franquicia con parsonas naturales o jurldicas para la
utilizacién del nombre ¥ la marca comercial,

El domicilio principal en ef cantdh Rumifahui, Panogquia Sangoiqui, Provincia Pichincha Repdblica del
Ecuador, ene eomn accionistas a8 GERSRA Grupo Empresanal 8 A, Salvador Sonia Mera Cecilia,
Sotomayor Martinez Ramiro Alfreds,

Economia Ecuatoriana

La economla ecuatoriana en el 2017 presenta una relativa estabilidad, debido al incremente de [os
ingre=os petroleros a partir del segunds semestre, debido a la recuperacién del precio del barril de
petrdles, o| cusl de acuerdo a las proyecciones del 2018 se manfendrd en el precic del mes ge
diciembre del 2017,

En el segundo semestre del 2017 conclayeron varias de las medidas adoptadas por el Gobiemo
anterior a fAnales del 2014 enfre tas cuales estan (a) el establecimients de cupos mAximos para [a
impertaciin de productos de los sectores comerciales e industriales; (i) |a restriccion de impertaciones
de ciertos productos; (o) el esiablecimientn de arenceles adicionales {salvaguardas) a las
importaciones; (d) of incremeanto del Impuesto al Valor Agregado "(WA™ def 12% al 14%, por efectos de!
terremofy de abril del 2016, estos eletnentos, 13 firma del Convenio ean la Unidn Burgpea, ¥ el cambio
de Gobisma generaron una relativa estabilidad v una expectativa de cambios; sin embargo de lo antes
mencionado ¥ a pesar del incrementn en ba recaudacidn de impoestos al 31 de diciembre de 2017
todavla existe un déficit en el presupuesto ¥ en la caja fiscal, lo cual continua generanda Ung baja
inversian en la infraestructura o nuevoe proyectos; atraso en el pago a proveedores del gohismg y un
deficit de |a balanza comercial ¥ una falta de inferés para los inversionistas,

El cambio de gobisrno, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial y en el mareo lepal,
entre las cuales estd |2 aliminacidn dal impuesto a la pluswalia; 1a eliminacién de reeleccidn indefinida;
sin embargo de esta situacidn, gl actual Gobiemo ha manifestado gue existe un alto endeudamienta y
que Mg srister o5 FECINSSS PArG cotlipuar oo los plaRes de gobismo v alender Ins Dagos pendignte
tanto a Provesdores, 850 como s pagos de los trames de deuda qua vencen en &l 20K7 v 2018, Esfa
sitwacidn grigind que el Gobierno actual efectie emisiones de papel de deuda y tome créditos de
clertos organismos multilaterales y adicionalments proponga ciertas reformas entre las cuales estd (i)
el incremento de |a tarifa del impuesio a la renta del 22% al 25% a partir ded 2018, {i) a
establecimients de un arancel USE0, 10 por cada kilo de |as mercadarias importadas; y, {fiit un arancel
difarenciado para clerios productos importados.

9 de 44




TECHOLOGIAS ¥ PRODUCTOS PARA LA CONSTRUGCEIGN — TPC ClA. LTDA.
Motas a loz estados financleros

El Gokierme elegido y que estd en funciches desde mayo del 2017, hasta |z fecha de smision de los
estados financiercs no definide un plan ecendmico en of cual defina las alternativas para reducir {a) &l
alto endeudamiento; (b) el d&ficit de caja y del presupuesto Rseal, [c) la reduccion del gasta carrients;
y, {d] las altemativas para atraer nuevas inversiones; a pesar de esta situacion la relativa estsbilidad
economica-a genarade (1) un incremento en el valumen de sus operaciones; {b) una buana rotacidn
de los inventarios ¥ en la cobranza de los ciantes; y, () incremento en la remabilidad; por 1o que la
situacion financiera, liquidez y rentabilidad ha mejorado.

La falta de un plan economico ded Gobiemo actual ¥ las medidas econdmicas wmadas generan cierta
incertidumbre, a pesar de |a relativa estabilidad que existe acfualmente en la economla ecuafariana,
La Adminisfrasion estd andizando v evaluando nueyas alkernativas, con & objeto de continuar
vperando en forma eficients y rentable.

Aspectos operaclonales

La Compafla al 21 de dlciembre del 2017 y 2016, presenta pérdidas de USH (144,003 y USE
{433.845), respectivaments, |o cual 58 debe principalmente a que |las ventas can relacidn al afia 2016
disrainiuyeron amue B0%. e disminucidn antes mencianada 2e debe prindipEiments 2 uha coniTacoidn
del mercado ¥ reduccidn de sus operaciones vy en el afo 2017 |a Compafla el Onico ingresos que
pressnta as el arriendo del Inmueble.

A |a fecha de emisidn del informe de los estedos inancienos, los Socios no han tomado vna decision
sobre o futuro de la Comparia, Per lo que esta sifuacidn y o antes mencionado ofgitan una
incertidumbre sobre la continuidad de la Compariia como negocio en marcha, por lo gue los astados
financieroz no incluyen ningon ajuste por la realizacion de sus activos, asl como los pasivos
adicionales que pueden requerirse, en casc d8 gque |la Compafla decida no continuar con sus
Oparaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)  Preparacién de los estados financieros

Declaracidn de cumplimiente

Los estados financderos han side preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (en adelants MIFs. ) emitidas por el Consejo de Nomas Intemacionales
de Confablidad (ntemational Accounting Standars Board "[AZE” siglas en inglés) Las
principales polifica: contalles adopladas por ks Compafia en la preparacidn de los estados
financierns han sido definidas en funcion de las MIIF vigentes al 31 de diciembre dal 2017 ¥ han
sfdo aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financiercs dal afc gue teming & 31 de dictembre del 2017 de acuerdo a NIIF's
fueron aprobados por [a agministracion el 27 de marzo de 2018 ¥ 52 estima que los estados
financieros seran aprobadas por los accionistas sin modificacion®s.

Base de medicitin

Los estadns fimancierns han sido preparades sobre la base de costo histdrico, excepta por las
provisiones para cuantas por cobrar clientes de afns antericres en funcidn de las estmaciones de
|4 Compania,

El costo histéricn generalmante consfituye el valor reronable de @ contraprestacidn enfregada a
cambia de bienes y senicios.

10 de 44




TECNGLOGIAS Y PRODUCTSOS PARA LA CONSTRUCCION — TP CIA LTDA.
Notas a los ostados financleros

b)

c}

dj

Meneda Funcianal v presentacian

Lo estados financiems 5o pragentan en ddlares de [os Estadns Unidos de Amdrica “USE" que es
la roneda funcional y de 1as operaciones de la Compafia. La infomacidn que se presenta en las
notas ¥ estados financiercs estan |8 monada antes mencionada, exeepto cuando existen saldos o
transacciones en ofras monedas.

Clasificacidn de partidaz en corfentes ¥ no cormientes

La Entidad presenta los activos v pasivos en & estado de situacian financiera clasificados como
corrlentes v o corrientes.

Un activo 5& clasifica como coriente cuande la entidad:

- espera reglizar & acive o fiene |a intencidn de venderlo o consurmirlo & su ciclo nermal de
pperacian;

- mantiene = activa principalmente con fines de negociacion;

- esperd raalizar el activo demr de los doce meses siguientes despuds del pericdo sobre al
que 2 informa; o

- el active es efective o equivalente al efectivo & Menos que €ste s& encuentre restringido y
no pueda ser infercambiado ni utiizade pera cancelar un pasive por un perlode minimo de
doce meses despuds del cierre del perlodo sobre el que se informa.

Todns los demd@s activas se clasifican como no cormientes.
Un pasivo se casifica como corfente cuando 1a Entidad:

- espera liguidar el pasivo en su ciclo nomnal de operacian,

- ritaritiaris of paeiis piinclpaittents con fnas do Regociacion;

- el pasive debe liguidarse denirg de los doce meses siguientes & la fecha de cieme del
periodo sabre el qus se informa; o

- na tiens un derscho incendicicanal para aplEzar 12 cancelacién del pasivo durante, al menas,
log doce meses siguientes a lg fecha de cierre del perjnde sobre el que se infurma.

Todes los demés pasives se clesifican como no comentes,

Los golivos ¥ pasivos por impoestls difanidos s desifican como aolivies ¥ pasives no comentas,
an dos 105 casos.

Efectivae y equlvalentes de afective

El efectiva y.lus equivalentes de efectivo para propdsitos de estado de flujes efectiva constituys
los saldos disponibles en caja bancos y depdsitos a plaze en Compafila es financieras cuyo
plazo es menar g |os 80 dias y estan sujetos a disposicién inmedrata.

Instrumantos financleros

Los Instrumentos financieros actives y pasives financierys y derivados se clasifican de acuardo
con las caracterizticas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal come lo requieren las
MIIFs. La clasificacién depende del propdsito pars & cual se adguirieron 05 achives o
contrataron los pasivos o las coberfuras 13 cual se determing a la fecha de su reconocimiento
inicial,

11 de 44




TECNOLOGIAS ¥ PRODUCTOS PARA LA CONSTRUCCION - TPC ClA. LTDA.
Mofas a los estados financleros

1

Acthves finaneieras - recongcimiento y medicion fnfcial v positerfor

Reconacintiernio ¥ medicin icial

La Compafia de acuerdo con la MIC 39 clasifica sus activos financierss en las siguientes
cateqorias: {1 actives financieros = para negociar, () cuentas por cobrar generadas por |2
operaciones {comerciales), (i activos financieros mantenidos hasta su vencimienta; y, {iv}
activos financieros disponibles para la vanta.

La Compsafiia eontabiliza un activo finandero a la fecha de la negeociacion, chando =e
compromete 2 comprar o vender el activa y los clasifica de acuerdo con la capacidad financiera
de mantenearias.

Los activos son reconocidos inicialmente 2 su valor razonable {vasto de edyuisicion o valor de
mercado) mas cualguier costo adicicnal significativo a la transaceidn ¥ que deba ser reconocido
come parte del activa: siempre gue el activip financiern no sea designads cama "valor razonable
¥ cuyns efectos derivados de |a transaccidn son contabilizados en los resultados.

Mediclon posferior

Con posterioidad al reconccimiente inicial la Compariia registra o ajusta 1os acfivos financieros
coma &8 desaribe 8 continuacién:

- Cuentas por cobrar y presfamos

Las ventas que realiza fa Compania corresponden 2 deuderes comerciales genserados de
su aperacidn de afing anteriores, las cuales constituyen pagos fijos y determinables y no
tienen una cotizacidn de mercado bursatil. Las transacoiones cuyo plazo contractuales de
cobrg hasla un afo o menos & clasifican corma activos correntes v aguellas cuyos
plazos son mayores aun ane s clasiican come acfives no cormantzs.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconpcen 2 su valor nominal en aguellas cuyo
plazo confractual de cobro no excede los 60 dlas y aguellas que exceden diche plazo que
ng generzn ninguna tasa de inferés o cuando existen tasas de interés fias, se
contabilizan a su valor neto del interss implicito (costo amortizadn) para e cual se ufiliza
&l métodn de la tasa de interés efectiva.

- Ctras coentas por cobrar

Las ofras cusntas por cobrar no comerciales v que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero s registran al valor del desembolso realizado que es ef
aquivalants @ su costo amortizado, puss no genera intereses y cuando sus plazos son
mencres a 80 dias, v cuando son mayores & dicho plazo ¥ no generan intereses se
conlabilizan &l costo amortizado ¥ 1a diferencia se reconoce como ingresos por el método
del interés.

Defenarg de scfivos finanoieros

La Compania al cierre anual de sus estades financieros efectia una evaluacion si existe en los
activos financierns un deterfor en =u valor contable y para lo cual efechia lo siguiente:
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- Activgs financleros no contabilizados al coste amortizadg

En Ios actives financeros no contabilizados al costo amorfizado, el deteriorn se evalda si
existe alguna evidencia objefiva y competente si un active o grupo: de actives se
encuentran detetiorades como resultado de un evento O eventos aue afectan al valor
registrado ‘niclalments y siempre y cuando dicho evento o evantos tengan un impacto en
los fnjos de efective flurcs. Entre los principales aspectns que se consideran parg
determinar el deterioro estan:

(i} Lag dificultades financieras de los dewdores;
(ii] Bl incumplimients de pagos en las deudas e inferesas; v,
(iif1La probabilidad da que existan quiebras, resstructuraciones de deudas,

En el caso de gue exista evidencia objefiva v competents de que el tiesgo de cobro
existe, |a disminucidn en & valor razonasble =e contakiliza en algunos  activos
dismitiuyendo el valor del regisfra inicial ¥ en otros caso s& contabiliza ung provision en
base &l andlisis individua! ¥ estos ajustes se registran en los resultados del afio en gue se
origing,

Les castigos de 108 activos eh 1Gs cuales exiSte una pravisidn se disminuyen de estas vy
en cago de que existan excedentes se registran an los resultados en el pericdo en gue se
determing, Las recuperaciones en of valor de los activos cuyo vakor fus disminuido se
registran en los resufiados cuandes dicho everts ocums,

- Activos financieros contabilizados al costo amorflzado

En loz activos financieros al costo amortizado la Compadia evalda en farma individual s
exisfe [nformacidn obyjetiva ¥ dpropiada & &l activie s& aucuentra defsrigrade como
resultads de un events o eventos: gue afectan al valor registrado iniciaimente; en el caso
de qus la evidencia no permita determinar 5i existe deterioro, astos activos son evaluados
en forma colectiva con el grupa de activos de caracteristicas similares. Bl ajuste por
deterioro da Yos amctivos evalugdos en fonma individual s reconose y 38 slgue
recanacianda e & mamearto Que se origing ls pérdida ¥ po son incluidos en os activos
evalugados en forrna colectiva.

La perdida por g deferioro del valor del active se determing entre 1a diferencia del imports
en libros del active v el valor presente de los flujos de efectivo futuros esfimados
{excliyende a5 perdidas de credifo futuras esperadas ¥ que adn no se producsn). EI
valor pregente de los flujos de efectivo fufurcs sstimados se descuenta a la fasa de
interée efactiva original de los activos financieros ¥ en el casa de gue un activo devengue
una tasa de interés variable, 1a tasa de descuento pare medir cuglquier pérdida por
deferiors del valor es |a tasa de interds afectiva actual.

La perdida del walor en libros del acfivo deteticrado se reconoce &n la cuenta de provisicn
¥ &n gl sstade de resuliados integrales al momento gue 3e crigina ¥ eh & evento de que
=& defermina que no existe deterioro, sl valor provisionado se acredits en of estado de
resuftados integrales.

Loz préstamos ¥ la provision corespondienie se dan de baja cuando no exislen
probahbilidades reales de recuperacidn y no existen garantias reales que cybran &l activg
dateriorado. Los incrementos o disminucianes de la provisidn inicia! s2 Teconocen en las
resuttados en al momenta Que se determing Bstog eventos.
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2)

Bajz dg activos fnancieros

Un activo financiero &6 dado de baja cuanda;

(i1 los darechos de recibir Ins flujos de efectivo del activo han terminado;

(i} la Compafifa fransfiere sus dergchos & recibi los fujes de efectivo del aclive o ha
asumidp una opligasidn de pagar la iotalidad de los flujps de efgctivo recibidos
inmeadisiamentse a una iergera parte bajo uh acuerdo de traspaszo; ¥

fB)  Ja Compariia ha transferido sustancialmente todos los riesgos v baneficios del activo o, de
no haber transfeddo ni retenido sustanciaimente todos ks desnos y Beneficins del activo,
&l na wansferido su control,

Pasivos financieros - reconocimieniio i amredicidn Inlcial y posterior

Reconocimiante y mediclén iniclal

Los pasivos financierss de acuerds con la NIC 30 5o dasifican en pasivos financierts al valsr
razohable coh cambiod en los resultades, préstamos y cuentas por pagar, © como devvados
designados como instrumentes financieros de cobertura eficaz, segln corresponda.

La Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2018, dasifica sus instrumerntos financigros en
préstamos v cuentas por pagar (incluyen abligaciones con acreéedores comerciales y offas
cuehias por bagar]. Estos valores comesponden a bienes o servicios adquiidos en el curso
normal de los negocios pendientes de pago v =& slasifican cormo pasivos correnias cugndo &l
plazo de pagc &5 de un afo 0 Menos ¥ como pasives no comentes cuando el plazo excede mas
de un afe.

Los pasivos inancieros se reconocen cuande existe un acuerdo confractual y se registran a su
valot razonable mas Yo% costos atribuibles, excepto por 18 cuantas por pagar que se registran al
valor acordads de pago, el cusl puede ser s valor de liquidacidn o a su valar neto de| inferés
implicito {costo amartizado) en aguelias transacciones en [as que of piazo excade & los OO dias
¥ N0 generan ninguna taza de interes o cuando exjsien tasas de interés fijag, para o cual se
utiliza ol metodo de la tasa de interés efertiva.

Medicidn postariar

Los préstamos y cuentas par pagar después del reconocimisnto inicial se miden al costo
amortizado, excepto por

a) Loz préstamos a tasas variables de inberés v que se giuskan et fomma timestral 0 mensual.
) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago &5 menoer a logs 60 dlas,

El cogte amottizade &5 calculado utillzandg el método de la taga de interés efectiva, para lo cual
g2 ncluye cualguiar descuents & prima n [3 emisién y Ios costos gue son parfe integral de la
tasa efectiva de inferés.

La diferencia aptre e valor nominal ¥ el costo amortjzado se reconoca en |os rasutiadas por el

métcdo del interés; mienfras que las ganancias o pérdidas en la cancelacidn de los pasivos
finsticiares 52 recoRoCEn B los resulados cuando 105 pasivos son cancelados o dados de baja.

Bafa da pasivos financieros

Un pasive financiere ef dado de baja cuando & obiigecidn de page se temina, se cancala o
explra,
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3

a)

Cuando un pasive financiero existarde eg reemplazado por otio del mismo prestataric en
condiciones  signficativamente  diferentes, ¢ las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo © modificacidn se trata como una baja del pasive orginal y el
rscamIcimients de un ausvs pasive, reconeciéndoses 13 diferetcia enfre ambos en los resultados
dal perlode,

Compansacion de hstrumentos financierns

Los aclivos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuande existe ol derecho Yegal de compensarles ¥ la Compafia
tiene Ia intencién de liquidarlos mediante este procedimisnto.

Medicidn 4o valores razonables

La Compafla para & medicidn de log valores razonables de las cuentas de los activos y pagivos
financierms; de los no financiarcs, y e varng estimacdonas comtables e reqeitren las MIFE,
utilizan 1o determinado dichas normas para sus palifisas contables en su: () reconosimisnto iniclal;
(i) revelacidn en los estados financiercs y notas; y, lii) para reconceer los ajustes cuando existen
indicios de deteriore da Ios activos financieros v de baga vida,

La Compefifa ‘para la medicidn de un acfivg o pasivo 8 valores razonables Jliliza informacidn de
mer:ados observables sismpre que esta Seq confiable tal comn 10 requisten tas NIIFs, De acderdo
2 ko requerldo por las NIIFs, 1os valores razonables se clasifican en niveles distinios dentro de su
jerargula de valor razonable y los cuales =& basan en lag variahles o tenicas de valoracion, tal
Como sigue;

1} Yaleres de mercado; Precios cofizados (mo ajustados) en mercados aclivos para os
acfivns o pasivis idéntices o similares

2y  Informacldn diferente a preclos de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales
pard Lt goiive o pasive, los cuales provienen de valores directamente (precios de dlfimas
transacciones) o indirectamente (dervados de Ios precios detemminados por especillisias
en funcifin de estudios o precios referenciales).

3)  Informacicn provemieite da! use de Werdeas financleras: solicablas a los datos Internos

del acfivo o pasivo y qUE ho proviene de valores o informacidn de mercadn.

La informacian o variables que =e utilizan para medir 2 valor razonable de un activo o pasive,
pueden clagificarse en uno de (o Afvehes de [eramquis detallades anlsrormente, por enda la
medicién del valor razonakle puedas clasificarse en & mismeo nivel de jerarguiz del valor razonable
de la varable del nivel mas bajo que s:a significativa para |a medidtn total de los achivos vy
pasivos,

En los aclivos y pasivos gue se reconocen en los estados financieros al valor razonable de
forma periddica, |1a Compafiia defeming si se han producide transferencias entra |os niveles de
jerarguia para lo cual evalia las categorias (basado en el input del nivel més bajo gque sea
sighificativa para medir el valor justo come un fodo) al final de cada peripdo da i0s estadas
financieros.

Loz cambios enfre |os niveles de jerarqula del valar razonable =& reconocen al cieme de cada
perfode &n of cuzl se origing el cambio.

La mformacidn adicional sobre los supuestes © hechos pera medic los valores razonables se
incluye e ia noks &
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Propiedad, maguinaria y equipo

Medicidn y reconotimiento

Las instalaciones, maquinaria, muebkles v equipos de compuiacion se regisfran al costo v sa
" preserta Neto de la deprediaciin acumulada.

Ei costo da |os activos consifuys fodos fos desemboisos incumidas hasta que e5iEn listos para
la puasta en marcha y son capializados al glementn del activa comaspondiente, y son chjsis de
depreciacion a partir de U ust 0 puesta en marcha de scusrdo con las especificaciones
téenicas de nperacicn de acuerdo a su naturaleza.

Costos posteriores

Los desembelsos por reparacidn ¥ mantenimiento efectuados para reparar o mantener
benaficic econdmico futuro esperado de la propiedad, pianta v equipo se recanace camo o
nasfo cuando se incume, mientras que las mejoras o mantenimiento da importancia que alargan
la wida (til del activa se capitalizan siempre v cuando es prubable que beneficics economicos
fufures fluyan hacia la Compafiia y puedan ser medidos razonablemente.

Méfﬂdﬂ de depreciacion

Las instalaciones, maguinaria, muebles y equipos de computacion se depracian utilizando el
método de linea recta, no se consideran valores residuales, debido a que la Comparila astima
gue &l valor de realizacidn de dichos attivos al término de sy vida U6 serd inmaterial, por 1o
tanto |a depreciacidn de la totalidad del valer &b libros s mas gonsenvader. Debido al fipo de
wperacicnas de la Compania

Las vidas Otiles estimadas de las instalaciones, maguinaria, mueblas y equipos de computagién
0 Son COMO skgue:

Tipo de pianes Vlda (itil {en anos)
Instalaciones 10 aflos
waquinaria 10 afics
Muekles y ensares 14 afios
Eruipo de oficing y complto 5 afing

La Compania no considera en sus activas ningdn valar residual, debido 2 que [ depreciarion
da la totalidad del valor en libros es mas conservador,

Retiro ¥ venta

Bl costo y |la depreciacidn acumulada de las instalaciones, maquinaria, muebles y equipos da
computacidn retirados s reducen de las cuantas respaciivas y la diferencia =& reconace en |os
resultados del elercicio sn el cual se origing la transaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fijo exceds a su montn recuperable, este &5 reducido
inmediatameants hasta su valor recuparable.
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a)

h)

Arrendamlentos

Los contratos de aendamienta, en los cuales la Companiia toma los riesgos y beneficios de |a
propiedad son clasificedos como arrendamisntos financieros ¥ los contrates que no califican
Lomo grrendamientos fimancierss ge contabilizan como amendamlentos operativos.

Los amendamienins que calificen como arendamientos financieros 5 contabilizan como
mekiliaric ¥ equipos &l coeto de la (hversién o al valor nete de la inversidn del contrato de
arrendamienta mercantl ¥ los costos relacionadas de log contratos operativas se registran como
gastes an el plazo del arrendamisnt,

B pago de 1as cuptas de los amandamientos financieros se distribuye entre sl pasivo y la carga
financieras a una tasa de interss constante sobre € saldo pendiente de la deuda. El bien
adquindo, en régimen de arrendamienio Anancierd, S8 depracia duidnts su vids ol y se incuye
como parte del rubra de propiedad, mobiliaria v equipo.

Raconocimiento de ingresos

Los ingresos &2 reconocen en la medida en que 85 probahle que los heneficios econdmicos
fivyan & la Compafia v los ingresos se puedan medir de manera confighle, independientemeants
del momente en gue se reciba & pago. Los ingresos se miden al valor razonable de 5
contraprestacidn recibida o por cobrar, temiendo en cuenta los terminos de page definidos
contraciualmente: v sinincluir impuestos o arancelas.

Los eriterios para el reconocimiento de los ingresos se dascriben a continuacian:

Venia da hienes

Los ngresos de (@ venta de Demes en g curso oe las actiddsdes ardinarizs se miden por g
valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos las devoluciones, descuentos o
tebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se pusde medir en forma flable v
as probable que los bensficios fluyan a la Compadla ¥ no subsisten incetidumbres significativas
relativas a la detivacidn de costos aganiados o por posibles devoluciones de Ins biengs.

Presfacidn de Sepvicios

Los ingresos por la prestacion servicios en el curso de las acfividades ordinanas se miden por of
valor razonzble, en base a os =ervicios prestadas deducidns las rebajizs comerciales y se
reconocen en los resultados cuands se pueds medir en forma fiable v es probable que los
pensficios fuyan a la Compania ¥y no hay incertidumbres mportantes relativas a la dervacion de
costos aspciados o por posibles ajustes en 0s precios de Ins seTvicios,

Reconocimiento costos y gastes de aperacién

Los costos y gasios de operacidn e reconocen en 10s resultados por el métado devengado v
cuando los producing v sarvicios son provistos, independientements del momento an qua se

pEgUEn.

La Compania presenta sus costos ¥ gastns por U naturaleza. Dicha infarmacion es mas fiable v
relevanie que el métodn de la funcion del gasto debido g |z naturaleza de |a entidad, secfor en
al cual 82 desempefia y uso de informacidn histariea comparakle reportada an afios anteriores.
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]

k)

Detarioro en el valor de activos de larga vida

Los actives no financisros (propisdad, maquinaria v equipae) de larga vida son revisados al ciama
de los sstados financierns, cuando exisien eventos o cambios en las circunstancias que indican
que el valor en libros es superior al valor gue se obtendrd de 12 venta o por el uso de los aciivos.
La pérdida por deterioro de los activos no inancieros de larga vida cuando no existe un valor
raronable se calcula inicialmente mediants |2 suma de os flujos de cala desconfados que se
esperan obtener como resultado de la ufilizacién del activo. Para los efectos de evaluacidn del
deterioro, los acfivos =2 agrupan en los niveles més bajos para los cusles existen flujos de caja
identificables por saparado (unidades generadoras de efectivo).

El imparte recuperable es el mayor valor enfre el valor razonable menos 105 costos de venta y el
wvalor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros o descuentan a su valor
actual ufilizando una tasa de descuenfo que refleje el costo medio ponderado del capital
calculadn confarme al riesgo asaciado al pals en el que opera la Compafifa.

En el eventy da gue el valor recuperable de un activo {o una unidad generadora de efectivo) es
inferior & su valor en libres del activo (o de la unidad generadora de efactivo) este se reduca a
s valor recuperable, ¥ una pérdida por deterioro se reconoce en al estadn de resultados
infesqrales.

La base para la depreciacién o amorfizacion fufura de los actives deterioradas debe tensr en
cusnta la reduccicn en el valor del activo como consecushcia de las pérdidas por deterloro
acumnuladas.

Cuands ura perdida por deteriore debe sed revertida en forma posterior, 2l valor en libres del
active (o de la unldad generadora de efectivo) s& increments a la estimacidn revisada de su
valor recuperable y €l valar en libros no supera &l valor en libres cuands se detaming 1a perdida
por deteriorn para <l activo {0 de 13 unidad gensradora de efectivo) en ajercicios antedores, En
caso de existir, |a reversitn de una pérdida por deteroro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Los activos no financieros gue han sufido deterioro sg revisan para su posible gjuste en cada
penoda sohre el gue se infonma,

Las tasas de descuento utlizadas se deteminan antes de impussios v son ajustadas por e
figsno pais ¥ riesgo de negocio cormespandiente.

En los gjercicios 2017 y 2016 no han existido Indicios de deterior de los activos, deloido a que
su valor de realizacion o mercado es superior al valor en libras.

Provigiones - pasivos acumulados

Las Compahla reconocen 1as provisiones cuands; {) tiens una obligacion presente, va sea legal
o implicta, coma resulfado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, {ii)
a5 probable que s necesife una sallda de recursos para liguidar una obligacidn actual en el
futura; y, (i} el monto se ha estimado de forma figble.

Los montos reconoccidos como provisicn constituyen la mejor estimacisn de la Compafia, & la
fecha de cieme de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligasian. .

Las provisiones de largs plazo son determinadas a ravés dal descuento de los flujos de efective
futuros previstos a una tasa deinterés de mercado relacionada con 2 valer temporal del dinero.
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La actualizacién del descuentc de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero,

El resto de W05 costos por intereses sa reconooe &n resyltados en el gjarcicio en que se incurre
en allos.

Impuesto a la ranta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corfiente y diferids de conformidad con las leyes
tricutarias vigentes en la Republica del Ecuador.

impuesto 8 fg rerda corenta

Los aclives ¥ pasivos por el impuesto a2 la renta comisntes se miden por los importes
recuperables o exigibles a la autoridad tributaria del afc.

El impuesio sobra 3 renta corriente del active y pasivo e calcula utilizando las tasas aplicablas,
para los distinfos tributos; gue estén determinadas en la ley, reglamentas vy disposiciones
fibutarias vigentes a l1a fecha de corfe de los estados financieros sohra &l que se informa v
estos ge contakllizan en los resultados del perlodo.

impuesto a f2 ronfa diferido

El Impuesto a ki renta diferide a2 reconoce utilizandn el métode del acfive ¥ pasivo producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerds a MWFs y 1a base contable fiscal, a la fecha de ciame del pedods
en el que se informa.

Lag aclivas por mptiests diferddn g2 reconocen por todas |as diferencias temporarias deducibles
gue se astima sean compensables en el fuiura y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
poriodas las difsrencias temporarias imponibles.

El valor de los activos por impuesto diferido coniabilizados se rewisa &l cierre de los estados
financiaros sobre el cual se informa y se reducen en &l momento en que S8 determinan gue No
existen ganancias imponibles fuluras que permilan Jue esos activas sean utilizados fotal o
parcialente.

Los aclivos por impuesto diferide no reconocidos contablements en os estades financieros se
evalian en cada fecha de ciame de |os esfados financiares y =e reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles fuiuras pemitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anteriaridad.

Los aclivos ¥ pasivos por impuestos diferidos, son medidos o las fasas de impuesto sobre la
renta vigentes & la fecha en que s& deferming |2 existencia de las diferencias temporarias y que
estdn vigentes en fa Ley Urgdnica de Régimen Tribwario inlemo, su ragigmenty v demds
disposiciones legales tributarias vigentes.

El impuesto diferide relacionadn con las partidas reconocidas fusra del resultado se reconoce

fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos s& reconccen en una relacidn con la
transaccion subyacents, ya sea en &l offo resultado integral o directamenta €n el pafrimanio.
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m)

Los activas y pasives por impuesto diferido se compensan cuando existe e derecha legalmenta
exigible de compensar los actvos y pasivos por & impuesto a las ganancias camente y si los
impuestos diferdidos se polacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal.

El pasive y activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y s¢ clasiffca oama
no Gomgnte.

Ofros imojastos

Impussts spbre l2s ventas por los ingresos de acfividades ordinarias, los gastos v los actives se
reconocen excluyends €l mporte de cualguier impuesto sobre las ventas (e impuesto al valar
agregads), salvo;

¥  Cuando el impuesto sobre las ventas incurride en une adguisicion de aclives o en una
prestacion de servicios no resulte recuperabie de la autoridad fiscal, en clyo caso ase
impuesto se reconges coma paite del aoste de adquisicion del sclive 0 como pore del
gasio, seqln comesponds,

¥ Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo & imports de
impuestns sobrs |as ventas,

El importe nato del impuesto sobre s ventas que se espera recuperar 0 qQue corresponda
pagarn, € presenta coma una cuerta por cobrar o por pegar en el estade de situacign financiera,
BEQuUn correspoda.

Oftoc

La Compafla reviea al ciere de sus estados financisros: (i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de mpuestos de afios anterores referente a aquellas stuaciones en |as que as
dizposiciones legales tributarias aplicables se encuenfran sujstas a inteypretacién; y, (i) (os
casns 2h s cuales las aulordades trikutarias determinaron vaiores adicionales por impuestos ¥
gue estAn en proceso de impugracidn, En los eventos que considers necesarios constituye
provigionss cuando fuers apropiado.

Resulfado por particiBacion
El resultade por pafticibacidn orditara se caloula considerando & promedlo ponderado de

aocciones gn circulacion durante el afe. El promedio de acciones en citculacion en e 2007 ¥
201G fus e 283,000 ds USS 1 cada una.

NOTA 2 - USD DE JUICIDS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGHNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Companla nota 2 ¥ las NilFs requieret gue 1a Administracidn reafice
jUicios, estimaciones ¥ suposicihmes axttables gue afectan & los importes registrades en los aclivos ¥
paszivos ¥ la revetacion de pasivos contingentes a la facha de |los estados finanderos, 105 cuales fienen
uh afecte &n log ingrescs ¥ Jastos durante ol perdodo s0hre el que se informa. Las astimaciones,
juicios y suposiciones s& basan en la experigncia de |8 Administracidn v otros factores, incluyendo
expactativas razonables de los eventos futuros en funcisn de los eventos y circunstancias. Las
esfimaciones contables, por definicidn, raraments pueden ey iguales a [os resultados reales.

Las sstimaciones, juicios ¥ suposicionss gue tienen un riesgo significafiva que puaden dar lugar 2 un
ajuste material & o5 importes en libros dentro del gercicie financiere son |85 siguientes:
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. Provislones paraal deterioro de activos financleros

La Compafiia en forma anwal realiza una revision d&l valar de tos aciivos financiarce ¥ evalls si
axizten riesgos sobre |a recuperacian de los mismos v en base a este andlisis 5o realiza una
provision para el deterioto de los mismos,

La Compania considera que @ monfo de la provision s |la fecha de preperacion de 05 estados
financierns para los activas financisres es razonable,

. Estimaclén de |as vidas itlles de |as depreclaclones da lz propledad, maquinaria ¥
aquipo.

La propiedad, maguinaria y equipo; se contabilizan al costo ¥ se deprecian por el métade de
lhea recta ¥ en base a (a6 vidas diles estimadas, B8 cuales 500 evisadas en fortha anual, s
cambios eonoldgicns, el use extensivo, enfre otros faciores pueden cambiar las esfimaciones
del métedo de depreciacian y amortizacian; las vidas Gtiles pueden afectar egtas estimaciones.

La Compafiia considera gue el méodo de depreciacién y las vidas Ofiieg son razonables y
existe evidencia de algin deteriorn tagnoldgico.

. Deterioro da activas de larga vida

La Compafifa &l finalizar cada peripdo contable, analiza sus resufados y gperaciones para
vialidar el valor de Ios activios de larga vida y determinar s existen indicios de que dichos activos
han sufrids una pérdida par deterioro. En caso de due exista doln indicio se realiza una
estimacian del irmporte recupsrable de dicho active, para lo cual 58 estiman las Aujos de efectiva
{valor de uso) de foma independients, por ende |a recupsrabilidad de |a unidad generadora de
efectiva a |a que pertenece el activo,

El calculn del valor en uso requiers que la Cempania determing los flujos de efectivo futuros que
deberian s0rgir de |as unidades Qenevadoras de efectivo v une tass de descuento apropiada
para calcular el valor presents.,

En &l caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en lbros del active, 3e
registra la corregspondiente perdida por deteriora, con cargo a resultades y 2on revertidas en los
resultados cuando =& produce un cambio en las estimaciones.

. Esfimacion para cubrlr [Ifiglos

La Entldad reconoce, abligacionss de aguelles sucesos de lipo kegal o implicito para |2
Compafia; estas sUcesos son reconocidos cuanda:

- La entidagy tenga una obligacidn en la fecha sobre la que se informa como resultade de
LT SUCEST GESS00.

- Cuando sea probaike que & entidad tenga gue desprenderse de recursns o beneficios
economicos, para liguidar la obligacian; y,

- El importe de la obligecidn poeda ser estimade de forma fiakla.

Se reconoce [a provisidn como un pasive en el estade de situacidn financiers y como un gasto
en el estado de resultados del perlodo. '

21 de 44




TECNOLOGIAS ¥ PRODUCTOS FARA LA CONSTRUCCION — TPG ClA LTDA.

Motas a los astados financieros

NOTA 4 - NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR

DEL 2@ Y 2017

WORMAS INTERNACIONALES DF INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2016

== nuevas normas y enmiendas que son efectivas para log perlodos anualas que comigncen a partic
del 1 de enero de 2016; 18 haturaleza ¥ el efacto de estns cambios se describen a canfinuacicn,
Aunque 85135 nuevas narmas y enmiendas se gplicaran por primera vez en 2016, pueds que no
tengan un impagta material en los asfados financieros anuasles de las compedlas. LA naturaleza y el

impacte de cada nuewva norma o enmignda s describen a continuasitn:

Mormas

Impacto ¥ aplicacidn

NIIF 14 Cusenias de Difersncias Reguliatorias

La MIF 14 &5 una norma opcional que penmife continlar aplicandy g
mayoria de sus polticas contables exislentes para 103 salkdos de las
cuentas de diferimients regulatorio 2n su primera adepcitn de jas MIF para
la=s actividades y transaccionss que son reguladas.

Las Compafilas que preparan sus esfados financieros de acuerdo a IFRS
que no estan involucrades en ninguna actividad regulads por tarffa, eska
norma no es aplicable.

Modlificacionas & la NIIF 11 Acuerdeoz Conjuntos: Contabllidad de
Adquisiclones de Intereses

La enmlenda a la NIIF 11 requieren gue un operador di un negaocio én
conjunto responsable de la compra de una participacion en una operacién
comjunta, en la que la aclividad de la operacién conjunta constituya un
negocio, deba aplicar la MIF 3 Combinaciones de Megocins para la
confabilidad de combinacion de negocios. Ademds, se ha agregado una
exclusicn del dmbifo de aplicacikdin de & NF 17 v esgecifcs que las
enmiendas no aplican cuando las pares tiensn el control Sonjunto,
incluyendo (A ampresa que esta bajo control comdn de la misma parke de
la controladora final. Las modificaciones se aplican tanto a [ adguisicidn
del interés inicial en un nNegocio en eonjunto, como &8 kA adguisicidn da
intereses adicionales en la misma operacidn conjunta.

Enmiendas a |la NIC 16 ¥ la NIC 38: Aclaraclén do los Métodos
Acoptables de Depreciaclén y Amortlzacién

Las enmiendas a la NIC 1§ Propiedades, Plarta y Egquipo v 2 NIC 33
Arcfivos Intangibles, aclaran que los ingreses reflajan un patrén de
bensficios ectndmices gue s generan al operar un nedocio (del cusl sl
active s ung parts} en lugar de (08 beneficios aconomicas oue se
congumen Mediants el Ust del actve. Como resdltado, un método de
depreciacion y amortizacidn basado en indresos no puede utilizarse para
depreciar la propiedad, planta y squipd, y stlo plede uliizarse en
circunstancias muy limitadas pare amortizar achivos intangibles

Esba montig g tens
impacio & la
Compafila.

Las modificarviones no
enen efectc en Ia
Compafiia.

Las enmiendas no
tiengn efecto en |a
Compafia.
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Normas

Impacto ¥ aplicacion

Enmiendas ala NIC 16 ya la NIC 41 Agricultura: Plantas portadaras

Las modificaciones cambian los requenmisnios contables para los aclivos
bicldgicos gue cumplen con & definicidn de plantas portadaras. Los activos
binidgicos que cumphsm wor I8 defniciin el definicidn de acuerdo con Ias
enmiendas ya ho estaran dentto del alcance de la NIC 41 Agriculiurs; en
cambin se aplicard |la NIC 18 Después del reconocimiento inicial, las
plantas portadoras de acuerdo 5 ja MIC 18 ge medirdn al costo acumulado
fantes de su madurer) ¥ utilizando 2 modelo de cosfo o revaluacian
[oespyes de su madurzz) Las ammiendas requisren que los producios gue
erecen an las plantas portadoras permaneceran en o alcance de la NIC 41,
medidos 2 su wvalor razonablea menos kos costos de venta Las
subvenciones gubernamentales relacionadas con las plantas portadoras,
s aplicard la MIC 20 Contabilidad para Subvencionss Gubernamentales,

Enmitndas a 'a NIC 27: Método de la Parficipaclén en Estados
Flnancieros Separados

Las enmiendas permiten a las entidades wilizar o métods de participgcion
(Vajor de Faricipacidn Patrimanis “VPPT fare conltabilizar las imversiones
&n subsidiarias, empresas conjuntas y asociadas en los estados financieros
separados. Las enidades que ya aplican las MUF y optan por cambiar el
métodp de paricipacion en sus estados financiercs zeparados deben
aplicar ese cambio de forma retroactiva.

NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y oparaclones
discontinuas

Los activos {0 disposicién de compafiies] generalmente se eliminan
mediante venta o distribucids a fos propietanas. La emignds aclare gue &
camkin de uno de estos métodos de eliminacidn a oo no 5e considerarfa
un iy plan de eliminacidn, mas bien s una continuacidn del plan
ariginal. Por lo tanko, no hay interrupcion en |a gplicacidn dea los requisitos
de la WIF 5.

MNF 7 Insfrumeantos Financiercs: DIvulgaciones
fl Confratos de sendcfos

La enmianda aclara que un confrafo de servicle gque oloya ona

comision puede consfifuir la participacidn continua en un activo

financierc. Una entidad debe evaluar la nafuraleza de la comisian ¥

gl acuerdo, contra 1a gula para la participacidn contindz en 12 MIF 7,

con el fin do evaluar s las revelaciones Son requerdas, la

evaluacidn de |os contrafos de servicies gue constituyen una
" paricipacidn continua debe hacerse de forma refrospectiva.

Sin embargo, no es necesario proporcionar las revelaciones
requeridas para cualguier periode gue comience antes del periodo
anual en el cual la entidad apligue primero fas enmiendas.

Las snmiendas no
tienen efacto en la
Compatiia.

Los cambios no tienen
efecto an la
Compafla

Esta enmienda se
aplica de  forma
prospectiva ¥ no
ienen efecto en |as
gperagiones  de  Ja
Compafla

Esta  enmienda se
aplica de forma
retroactiva Yy hay
mfectns an &
CONTTTaf &, |
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Normas

Impacto y aplleaclén

f Aplicabilidad ds fas modficacionss a fa MIF 7 & los ssfados
firsncieros intermadios conuensados

La enmignda aclara que los requerimientos de revelacion adicional no se
apllcan a Ios estados financieros inbermedios condensadns, a8 menoss que
tales revelaciones proporcionen una  actuslizacién  significativa a la
informacién reportada en el informe anyal mas redante.

Enmiandas a la Inlclativa de Divulgacién de la NG 1

Las enmiendas a la NIC 1 aclaran, en lugar de cambiar significativamente,
o s requisitos existentes de 13 NIC 1, Las enmiendas aclaran:

+ Los requisitos de materialidad de 1z NG 1
Las paridgs individuales especificas gue pueden desglusarse en el
estado de resultados o en el de *Otros Resultados Integrales-QRI" v en
el estado de situacidn financisra.

»  La flexdbilidad que las entidades fisnen en cuanto al orden en que
presentan las notas para los estadns financieros.

» La revelacidn de los ORI de las compaflas asociadas y negocios
conjuntos santabilizados utilizando el método de partkcipacion.

Enmlendas a |a NIIF 10, NIIF 12 ¥ MIC 28 Entldades de inversion:
Aplicaclén de |a excepcion de consolidacion

Las enmiendas ghordan cuestiones que han surgido al aplicar la excepddn
de las entidades de inversion WIIF 10 Estados Financieros Consofidados.
La= enmisndas a la MIF 10 aclaran que la exencidn de presentacidn de
estados financieras conselidados s& aplica & una entidad matriz que es una
subsidiaria de una entidad de inversion, cuande la entidad de inversion
mide fodas sus subsidiarias a su valor razonabla.

Asl mismn, las enmiendas a W NIF 10 aclaran que sole =2 consalida una
gubsidiaria de Lna entidad de inversion que no es una entidad de inversidn
¥ que presta servicios de apoyo a la entidad de inversion. Todas las dembs
filiales de una enfidad de iNversidn se valoran &l valor razonatle. Las
antmiendas a la NIC 28 Inversiones en agociadas y Megodios en Conjunin
permiten al inversor, al aplicar el método de participacién, |a medicidn det
valor rezomable aplicada peor 1a entidad de inversion 8 su= asocladas,
negocios en conjurto.

Estas meadficaciones

s
prospactivas.

aplican

Estas modificacionas
na tienen efecto en la

Compania.

Dehido a la estryctura de |a Compafifa ¢ |2 naturaleza de sus operaciones, |a adopcidn de dichas
normas no tuvo un efecto sigrificativo en su posicldn financiera y resultades; por lo fanto, no ha sido

necesarin modificar o5 estados financieros comparativos de la Compania.
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NOTA S - INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Un resuman de los instumentos financigras al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 25 eomo sigue;

2MG

Corrlents

2017
Cordenta

Actlvos financleros:

Efectw v equinalentes de efectivo Q2 7ar

Cuenfas por cobrar - cemerciales 15,350

Cluentas por cobrar - compafiias relacionanas -

Cuentas por cobrar - ofrégs 20,638
Paslvas financieros

Cuenlas por pagar - prveedores 14,343

8,267
46 875
149 630
7 5945

adl

Las polliticas contables significativas, el metodo adoptadn v 1os criterins para el reconocimlento para la
medicion y Ia base scbre la que se reconocen ingresos v gastos, respecto de mada clase de activos ¥

pasivos financieros se detallan en la nota {2 = di.

Logs valores an bros de 1ag coantss anies mencionados ¥ Sos valores razonaples al 31 de diciambre

de 2017 v 2016 =on cormo sigus:

VYalor Razonable Valor en Llbrog
2017 2016 2017 2016
Activos Financiaros
Efectivn y equiralentes de efactive 92,782 8,267 3,780 B 267
Cuentas por cabrar - coMarciales 22912 55,663 36,645 62,827
Cuenfas por cobrar - compaflas relacionadis 20,038 140,114 20,634 148 630
Cuertas por cobrar - otrag - 7,586 - 7,845
Paslvos Financieros
Cuentas por pagar - priveedores 14,343 AER 14,343 547

Yalor razanable

El valor razonakle == definido come el importe por el cual un active podria ser intercambiade o un
pasivo liquidado entre partes conccedoras y dispuestas a ello en una transaceién corients, bajo el

supuesto de gue la entidad s una empresa gn marcha.

Las tchicas ufilizadas para deferminar o valor razonable de |os instrumentos se descrben en la nota

2 (e}

La Compafila ha wbilizado su mejor juicio en la sstimacidn de 1o valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimade conlleva cierfo nivel de
fragitidad inherente. Coma resultads, 8 valor razonable no puede ser indicative del valor neto de

realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros.

Los siguientes méfodos y supuestos fueron ufilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libos
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Los activos vy pesives financieros llguidos o tienen vencimientas a core plazo {mencr 3 tres
meses), come sfective y sguivalentes de efectivo, deudores comerciales, oiras cuertas por
cobrar, acresdores comerciales y otras cwenias por pagar y olros pasivos comientes, se
considers gue al valor en libros as similar al valor razonable,

Instrumentos financierns a tasa fila

El yalor razonable de los aciivos ¥ pasivos financierss que se encuentran o tasas fija vy & costo
amorfizado, se detemina comparands fas 1asas de nfends del mercads an & maments de su
reconocimients inicial con (35 tasas de mercado aciuales relaclonadas con instrumentos
financierns similares.

Los valores en liors v los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacidn financiera son similares g los valares de mercado.

NOTA E ~ QBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS

aj

Objetlvos y politicas de administracldn de riasge financiero

La Compania por |2 naturaleza de sus actividades, estd expussta a riesgos de crédiio, tasa de
intgrés, liquider v tipe de cambio, los cuales son moniforesdos constantemente a fin de
identifodr ¢ medi ¥ sus impadtos v eclablecsr los Mnites v controles Qe reduzcan Ios efectos
an los resuliados de la Compania. El proceso de evaluacidn y control de los riesgos en el
negocioe es orftico para la rentahilidad v la Compahia ss responsable par las exposiciones de
rieson, El proceso de control de riesgns na Incluye resgos de negocip como cambios en el
medio aments, fecnologia e industia.

La estructura de gesfitn de riesgog tiene como base los Accionistas y & Gersncia de la
Compafila, Gerencia General y Contralorla que son (os responsabies de identificar Y contro far
los riesgos en coordingcion con ofras dreas como se axplica a continuacidn:

n Socics

Los Socics son los responsables del enfogue general para el manejo de rlesgas, asl
como las polllicas elsboradas pare dreas especificas, como fesgo de fipo de cambig,
resgo de tasa de interds, riesgo de crédito y & uso de instrumentos financieros
derlvados,

{} Gerencla General

La Gerencia (General s responsable del anforue general para el manejo de riesgos, 1a
cual proporciona fos principing para of manso ds resgos, &8l come las polificas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y e
uso de instrumentos financiaros dedvacos.

{iil] Fimanzas
El area de Finanzas es responsable del control iy administracian del fiujo de fondos de la
Compafia en hase & las politicas, procedimientos vy limitey establecidos por los

aceionistas, directares v la Gerencia de 13 Compafia, incluyends el seguimistta a dichos
procedimientos para mejorar I3 administracidn de riesgos de la Compahia.
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b)

k|l departamento financiers coording el acceso a log rmercados financierns nacionafes y
adminisirg 108 riesgos financieros. Estos riesgos son: Hesgo de mercado (varacisn de la
moneda y la tasa de interds) y rigsgo de crédito. El ohietivo principal es supervisar y
mantenet una minima exposicion & (s riesgos sin utiizar contratos dervades [swaps y
forward) y evaluar y controlar Yos riszgos de crédita y liguidez.

Coording ol docesg a oy marcados fnancienss naciochales v administra s riesgos
financlers. Estos fdesgos son: tiesgo de maercado (yaracidn de la moneds v (2 tasa de
inferes) v riesgo de crédito, Bl objstivo principal es supervisar y mantener una minima
sposiciin a a5 riesgos §in wblizar confratos dervados (swaps v forward) ¥ evaluar y
controlar los riesgos de crédito y ouidez.

#s[ tambign & control y recuperacian de las cuentas por cobrar por |as ventas generadas
&n el perodo ¥ por 35 gue posiblenteme §9 quedsn resagddos, determinando
cenjuntamente con el departaments de comercializacidn opciones de descusntns a syUs
clientes que ayudaran a mitigar el efecto negative en la recupearacidn de estos flujos.

Mitigacion de riesgos

La Compafila evalia constantemente ‘os diferentes escenarios e identifica diferentes
estrategias para manejar |as exposiciones resultantes de cambios en @z fasas de infords,
moneda extranjera, riesgo de capital ¥ feggos de credito.

La Adminigiracion, revisa y evaila (o5 cambios en poltivas pera la administracidn de tales
riesgos 105 cules 5e resumen a cantinuacidn:

Riesgo de iterceda

El riesgo de mercado controla B valor jusin da los Instrumenitos financieros por Ios cambios en
s precios de mercads, los cusles dependen de las varinziones de la tasa de interes, tasa de
cambia y offos riesgos de precios, entre [og cuales estd o riesga de patrimonio.

Los instrumertng financieros afectados por el resgo de mercads incluyen los depdsitos &n
bancos y las obligacienes con bancos,

Riesgo de tasa de Interss

El riesgo de |a {asa de interés permite evaluar ¥y manitorear 2l valar justo de los instrumentos
financieras, debido 8 cambios en las tasas de nterés de mercado. La exwposicion de lg
Compafia al rigege de cambice en las tasas de interdés del msrcado estd pringipalments
relacionada con |z= obligaciones de la Compafifa de deuda de fargo plazo gar 155 tasas do
interes yvarigbles,

La Compariia evaila penddicamenta ia exposicien dela deuda de corto o largo plazo frente a
los cambios an 'a tasg de interés, considerando sus expectativas propias tespacto de la
evelucidn futura de tasas,

La compania no tiene activos ¥ pasivos expusstos al riesgo de tasas de intergs.
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A continuacion se presanta informacion acenca de los instrumentos financierss 105 cuales no
tienen tasas de interés.

2017 2016

Actlvos Financleros:

Efective ¥ aquivalantes de sfectivo 92, 7a2 A,267

Caenkas por cobrar - comerciales 15,350 46,875

Cuentas por cobrar - companias relacionadas - 149, 630

Cuenfas por cobrar - ofras 20,534 7. 045
Pasivoa Financieros

Cuetitas por pagar - provesdorss 14,343 541

Riesyn do liguidez

El riesgo da liquidaz a5 of rieaqo de que la Campaliia no pueda cumplir con sus obligaclones de
pagn relacionadas con pasivos financieras al vencimiento y reemplazar ks fondos cuando sean
retirados. La consecusncia serla & incumplimientc en el pago de sus obligaciones frents 3
tercerns.

La liquidez s2 ponirola a través del calte de los vencimientos de sus activos y pasivils, da 1
gbfenciin de lineas de créditn yio manteniends los excedentes de liguidez, ln cual le permiie a
la Compafifa desarrollar sus acfividades naormaliments,

La administracidn del riesge de hquidez implica mantener suficiente efectivo v disponibilidad de
fanclaralents, a lraves de yna sdecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas § la
capacidad de liguidar transacciones principalmente de endeudamienio. Al respects, |2 Gerencia
da la Compaiia orients sus esfusrzos a mantener fuentes de financiamienta a traveés de la
dizpanibilidad de lIneas de crédibo.

El siguienie cuadra muestra af vencimisnita de 84 chligaciones conlraides porla Compafifs ala

facha del balance general y las importes a desembolsar & su vencimiento, en base a bbs pagos
no descontados que se realizaran:
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Hasta 30 De30adl DeB0a180 Def8hka Deilalboal

Afig M7 L izs digs ding 160 ding afive Tokal
Artives Flnancieros:
Efecliva v equlvalentes des Sfecthes 92 TH2 - - - - gz rez
Cuentas por cobrar - camertclzies - 3,100 - - 31,5435 28 645
Cuerifas por cobiar - alras - - 20 53R - 20535
Paslyas Financleros:
Cuenlas pot pegr - proveedones 14,206 - 17 - - 14,343
Ao 208
Actlvos Finanelerag:
Efenlivo v equivalenles dé eferfivo 8,267 - - - - 82T
Cumntas por grlordr - congmisss - T2 o - 95,465 62 527
Luenlas por eobear - comparil 23 reladonadas - - - 14B,630 - 148,530
Cuenlas por cobrar - alras - N 785 - - A
Pashns Financivros:
Cuentas pot pagss - proveedores - . - 248 Pz s 4

iesqo de gestion de capital
La Comparfifa administra de manera schive und base de capital pars ocubrie los riesgos
inherentes en sus acfividades. La adecuacién de=l capital de la Compaila es .monitoreada
Lando, entre otras medidas, los rafios establecldos por ta gerencia.

Los objelivos de la Compafiia cuando manegja capital, qus eg L concaple mas amplio que sl
"Patimaonin nets’ que se muesira en el batance general son:

iy  Salvaguardar |a capacidad de la Compafla para continuar operando de manera que
continga brindanda retornas a los accion’=tas y Beneficios a fos offas parficipantss, ¥

(il Mantener una fuere base de capital para apoyar el desafrollo de sus arfividades.

Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, no han existido cambios en ias actvidades y polfticas de
manejo de capital en la Compariia.

Fl indice deuda-patrimanio, nato ajustado de |2 Compadia al 31 de didembre del 2017 y 2015
&3 Como Siguiente:

__ 2017 2016
Tatal pasivos 30,103 20,675
Menos: efectivo v equivalentes de sfeciive _ (82,787) {8,267}
Ceuda nsta _LEZ,E?E!,H 1 2_40_1_
Fatrimanio, neto 227 /5T 464 G0
Indice deuda-patrimenlo, neto ajustada {0.28) 0.03
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Riesgo de crédito

La Compafiia estd explesta a niesgo credificio por sus acthidades operasionales principalmante
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depdsitos Gon hancos, inversiones, cuentas por cobrat
clientas y otras cuentas por cobrar ¥ ofros instrumentos financisros,

En lo refarents al efectivo v otrog equivalentes de efective en bancos e insttucionas financiaras
¥ que comespanden a dperaciones de cotto plazo v de liquidez inmediata, el riesgo s monitorea
a través de las calficaciones regueridas por los Orgehismos de Control, las cudles sen
peficdicas y sbn realizadas por fercercs (ndependiertas) especializades ¥ calficados por Jos
entes de contral.

El risgge credificlo ee adminisirade de acuerdo a las politicss, procedimiontos y controles
establacidos por la Companla. La calidad crediticla del clients =e evalda en famma pemmanente.
Los cobros pepdientes de los clfientes son supervisados, La maxima exposicion 3l fesgo
credificio a |2 fecha de presentacisn del informe e= el valor de cada dlase de activos financieros.

La Compafiia ha establecido una politica de riesge, para el otorgamiento de crédifos a los
clientes que incluye:

" Revisidn y andlisis de |2 infortnacién recabads de Fuentes publicadas o de terceras de
acuerdo con pardmetros establecidos por la Administracién de la Compafia.
. Lprobiacian par parte de la Gerencla General y Cantraloria General, del plazo de crédito.

La Cornpariia ha dafinido en su polftica de califlcacidn de cradito, gue las entidades del sector
plblice no seran sujetas a andlisis de orédito, ni restriccion en 105 cupos, e gue el plazo de
cobro estard definido en los Emtines ¥ condiciones contractuales.

La Compania establece una estimacion para defericro de valor, gue representa su mejor esfimado de
las pérdidasz a incurrr en relacion con los actives financieros ¥ no financieros objeto al riesgo de
crédito. Esa estimacian considera [a pérdida maxima determinads con base a o evaliaciin de los
Hiismos. .

NOTA 7= EFECTIVG ¥ EGQLNVAI ENTES DE EFECTIVO
El efactivo y equivalentes de efecivo al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 presentan un saldo de

LSS 92,782 v USE 8,267 respectivaments, o cuales corresponden al disponlble que a2 Compariia
mantiens en sus cuentas correntes en bancos domiciliados an Ecuador.

La categoria ge calfffizaciin de la entidad finansiers de acuerdo a las publicaciones requeridas por la
Superintendencia de Bancos es como sigue:

2017 2016
Banco del Pacifica 54, AhA LS
Banco Pichincha C.A, BAS Pubs-
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NOTA B—CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al A1 de diciembre del 2017 v 2016, las cuentas porcobrar comerciales corresponden a!

2017 2016
Clizntas kcales (1) 36,645 62,027
Provision para deterion cuentas por
cabrar (2] [21,295) {15,952)
16,350 46,875

{11 A3 de diciembre de 2017, la Compafila procedid a dar de baja cuentas por cobrar, que conforme
al andlisis efectuadn por la Compafila s determinaren como incobrables por un monto e
LSS 10082, vakw gue fue afectade 2 gastng no deducibles, debido B U b provisidn no efa
suficiente para cubrir esta baja.

Un resumen de la antigiedad de las cuentas por cobrar comerciales de cada une de los segmentos de
mperacion de la Compania al 31 de dicismbre del 2017 v 2016 &5 como sigue:

Categarfa 2017 2HE
De 0 a 60 dias 6,100 7.062
De 21 a 120 dias - a0
De 1 afo 2 aflos 31,545 85,485
36,645 62,827
Prowsion para deterom 21,285 15,952
15,350 48,875

(27 Elmavimiento de & provisidn para deteriors para cuentas per cobrar de 105 afos que terminaron
2l 31 de diciermbre del 2017 y 2016 as como sigue,;

2017 2016
Salda al inicip dal afo (15,952} (76123
Provision del perlado (5,343 (8,240
Salda al final ded afio {21,295 (16,952}

NOTA 9 - ACTIVOS NO CORRIENTES DISPCNIBLES PARA LA VENTA

Con fecha 28 de noviembre de 217, mediante Acta de Junta General Universal ¥ Extracrdinaria de
Socios, e aprobd la venta del iInmueble e instalaciongs de propiedad de la Companiia,

El 23 de febrarc de 2018, la Compaflla realizd la venta del inmuehble e instalaciones por un precin de
wventa de USF 320,000 gensrando una utiidad de LSS 201 453
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NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Las cuentas por cobrar = otras al 3 de didembre del 2017 ¥ 2016 corresponden a articipos
proveadores nacionales cuyo saldo es de USH 20,638 y USS 7,845 respectivamente.

NOTA 11 - PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Las zaldos al 31 de diclembre del 2017 v 2006 de las propiedades, magquinaria v egquipoe e la
Compaiiis. 85 como sigus:

31 de dciembre del 2017 31 de dicietnbre del 2016
Gosla Depreclacidn Cos10 Diepreciacidn
hisbérico acumulada Neta his Kinkea acumulada Neto .

Temenog - - - 114,100 - 14,100
Instalacionas - - - 122,130 {80,173} A1 857
Muehlss y Engenes . - - 22,172 {14,620} 7.552
Maquirara ¥ Eruipa - - - 73,577 £32, 050 41,387
Tiuiph ae Tomputacion 2 5 2OE 5ET) n 3u1 054 {254,083 668,075

206,550 {286,552) - 655,444 [2=0,577) 272,471

El movimiznto de las propiedades, maguinaria y equipe durante (o 2Aos terminados al 31 de digiembre
de 2017 vy 2016 e= como sigue:

Mamiimrigy  Musbles y Etpip e
Temranp InstelBaclores BOUp Brseris Compulacidn Tatal
Losto;
Salun al 31 de didzrbre dal 2015 114,100 151,583 74,704 40,878 A2, 754G 44,063
Brin - 28,4500 T LG ¥ 21,73 Gl 15
Saldo al 31 e diciembrs: dal 2016 114,100 12217 T3,507 22172 1,069 BE, A58
Bugja - (45,506} {1,960 [18,545) {18, 65T} [P, 2473
Fatlasificacion A achiws na camsile
dleponlblzs pars la weita [1-14, 100 {78, 44%] - - - {150,442
Vergas - - {2,017 [3,526) (6, 54) {B1,A07)
Salda &l 31 de Diclembve del 2017 _ _ _ 208 BR1 0 G5
Depreglan s ssumukea
Lakiy al 31 o diciambre dal 2015 - [T, B24) (24, 160 (20543 {2200, 354) (348,357)
Depreciacldn - (13,885} {7,434} {3,152 [70,353) (54 E31)
B : - A 4 12 BB A6 B 0, 51
Saldo & 31 de Diclembie del 315 - (0,173} [‘SE,I:IBD] [14,620) (254, D54) (384,577
Capraciacion - {10,310 5, 714) (1,471} {5, X567 {82,563
Hale - 28, 480 1,252 12,582 1B, 521 50,421
Reclasificacion a acfives no confenlsa
dsponiblés pars 18 venla 6,945 - - - 81,455
‘Yemlag - - ar 5 2459 Sa7T 45,300
Liakdn 31 3 da Diciembre del 2077 - - - - {204,563 (296 552)

Saldo neta, al 21 de Dlclembre del 2077 - - _ - _ .
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NOTA 12 — CUENTAS POR PAGAR PROVEEDQORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2018, de las cuentas por pagar proveedores comesponden a
provesdores locales cuyo salde es USH 14,343 y 5§ 541 respeclivaments. Los saldos de [os
pravesdores tisnen un plazo enfre 30 y 60 dias y no devengan interssas,

NOTA 13 - IMPUESTOS CORRIENTES PCR. RECUPERAR Y PAGAR

El zalda al 321 de diciembre de 2017 y 2016 de los impuestos carfisntes por recuperar 20N cOMo Sigues

IMpUasts por recuperar

2017 2016
Credila tribulatio a favor de la
empresa (VA 443 247
Credite tibutanio a favor de fa
amprasa {LR.) 358 -
B2 247

El WA corresponde a [a diferencia entre el impuesto generado por las ventas y compras y el exceso 25
compensado en forma mensual y puede ser acumulado hasta S afios y es objete de la devolucion
previo reclamo respectivo para las refensiones del VA reallzadas por terceros.

Las oiligaciones fributarias al 31 da diciembre de 2017 y 2018 san como sigue:

Impuesig r padar:

am7 2016
|4, por pagar y relenciones 4043 .
Impueslo a la renla por pagar del i 20,134

ejercicio (Ver nota 17)

NOTA 14 - PATRIMONIO DE LOS SQCI0S5

Capital parficipaclones

Al 31 de diciembre de 2017 v 2018 las participaciones suseritas y pagadas son de 283.000 de USE 1
cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiilas de la Repdblica del Ecuador requisre gue |as compan(as limitadas transfieran a
reserva legal un parcantaje no mencr al 5% de las utlidades anualss, hasta igualar por lo menos &l
20% del mapital social de |2 companiia, Esta reserva no puede distibuirss a los accianistas, excepto en
cazo de liquidacidn de la Compania; sin embarge, puede ser wilizada para sumentas de capital la
porcisn gque excede al 50% o para cubrir pérdidas en a5 operaciones, La Compatia debide a que

regishra pérdidas no ha registrado lz spropiacidn de reserva legal correspondiente a periodos
anteriores.
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Resultados acumulados provenlentes de la adopgidn por primera vez de las Normas
Internacionales de informacion Financiera - NIIF

Los resuffados de & adopoidn par prittera vez de las-NIF, 3= registran an &l palrimonio en &l rubro
"Resultados acumulados pravenientes de la adopcidn por primera vez de las NIF", separado del resto
de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuide entre los accionistas, no sera
ulilizado pare aumentar capital, &n virtud que no comesponde a resultados operacionalas, molivo por
el cual tampoco 08 trabajadores tendrdn derecho a una participacian sobre este. De axistir un salds
acreador, este podra ser utilizadn en absorber las pérdidas, o devually e casae dg liquidacidn de la
Compafia.

NOTA 15 - INGRESOS

Los ingresns de los afins terminados al 31 de diciembra de 20117 y 2016 =on como sigus:

2017 2016
Yantas 7492 273602
Artiendos 25,714 -
26, 506 275802

Las amiendos del afio terminado al 31 de didembre del 207, constifuyen el arrendamignto def focal
que pasée la Compafl(a,

En el afic 2016 8! tofal de ventas realizadas del inventario es a su compafia relacionada Chova del
Ecuadar 5.4, por ue wvalor de LISE 273502 v por la venta de los productos qua comercializa |2
Campafila.

NOTA 16 - GASTOS DE ADMINISTRAGION ¥ VENTAS

Un detalle de s Jastos de adriifmistracidn ¥ venlas de los afios terminados a) 31 de diciembre del
2017 y 2016 es como sigue:

Gastos administrativos Gastos de ventas
2017 2016 2017 2018
Honoranos 4,800 - - -
[epraciacion de propiedad,
maguinania y equipos 81z a55 A1,681 03,673
mpuesios, contnitusicnas ¢ obios 18,629 &.a371 - -
Provisidn para deteridmn cuentas
incabrables &,443 8,341 - -
tros 20,344 211,820 - 2
58, 932 227,740 B1.881 _ B3ATS
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NOTA1T = IMPUESTO ALA RENTA
Conciliacion tributaria

£l impuesto a [z renta comente de los Aftos erminagos el 31 de diciembre del 2017 v 2078, difiere de
I aplicacidn de |a taga del impuesto a retta del 22% a las ulilidades confables debido a 1o siguisnte:

Wanto ds las partides Impuesto a la ranta
M7 2076 2017 2016
Lhllidad (perdinaj antes de participacidn

de empleados o Impuesto a |4 ranta (138,213 {210, BEE]) {34,328) {80,391}
Gastas no dedicinles 49,453 244,981 12,583 53,804
Base Iributarla | impuast a la renta (B, 3507 | TS, 857 (T2 488} (3G, 405}
Anticipo de Imipugsio & la Rents detarminado 4,600 23077
Pagos del anficipn da Impuesto a la rentas {1,9465) [203)
Ratencicnes qua le han sido efeciladas en el perlads () 2,735
Taza da Impuesta a la ranta efectiva Zo% )

El impuests & I3 renta de la Compania se calcula en forma anual &) cierre &) 31 de diciembre de cada
perfado fiscal, aplicanda alas utiidades gravables 1a tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sovisdades nuevas Que se consiifyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito v
Guayaquil ¥ dentro de @ertos sectores econgmices, @5ta0 exentas del pago dal impuesta & la renta
por el periodo de cinco afos a partir de sU constitucion, siempre y cuanda |as inversionss nuavas y
productivas s realicen fuera de las junisdicciknes urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuests 2 la renta, fas nuevas inversiones productivas que se realicen an
laz pravinelas de Manabi ¥ Esmeraldas en Ios res afios sidlientes contados a partir de 12 vigencia de
la Ley Crgamica de Solidaridad y de Correspensabilided Ciudadana para la Reconstruccidn v
Reactvacitin de laz Zonas Afectadas por of Terremofo del 16 de abril de 2016, publicada an el
Suplemento del Registro Oficlal No. 759 del 20 de mayo de 2016,

Tasa del impuesic a la ranta

La tasa del impuasto a la renta e= del 22%; excepto en el tasn de que |a sociedad tenga accionistas,
socios, parlcipes, constituyentas, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraizos
fispales ¢ redimenss de mencr imposicidn, con una paricipacion directs o indirecta, indvidua! o
eonjunta, igual o mayor al 50% del capital saclal 0 de aguel gue corespanda 3 la naturaleza de la
sociedad, [a tasa impositiva serd ded 25%

Guando la participacidn de |os accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
impozicidn 585 menor al 50%, (= tarifa del 25% se aplicard scbre la proporcion de la base imponible
que cormesponda & dicha participacion.

Adiclonalmerts |a tarifa dal 25% =e aplicara a la base impanible de fa sociedad que incurnpla con el
deber de infarmar la compoesicidn de 5us accionistas, 5005, partinipes, canffbuyeniss, bangficianas o
similares, conforme a Io gQue establezca Iz Ley Organica de Regitmen Tribatario Ntemo ¥ las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Indernas, sin perjuicic de ctras sanciones nque fueren
aplicaiks.
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En caso de que la Compafia reinvierta sus ufilidades en el pals en los t&minos ¥ condicionss que
estahblece la Ley Orgénica de Régimen Triblutario nterno, podrla obtener una reduccidn en la tasa del
impuesto @ la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre ¥ cuands efactien
el corgspondients aumento de capital hasta ] 31 de diciembre del siguiente afio.

Anficipo del impussto a la renta

El anticips se determina en frma anual ¥ en hase fa base de (a daciaraciin del impuests 3 la renta dal
afto anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del active fofal {menos ciertos componentas),
patrimonio total, ingresos, costos y gastos, Bl anlicipo 85 compensado con &l impussto a 1a renta
rausada, siempre y cugndo ¥ NG as susceplible de devolucion, salve casos de excepeidn. En casoc.da
que &l impuesto a la renta causado fuere menar al anticipo determinado, o anticipo se convierta en
impuesta & [a renta minimo.

Se exeluyen de la determinaciton del anticipo del impuesto a la renta \os gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de Masa salanal, y en general aquellss invarsiones y gastos
efectivamente redlizados, relacionados con los beneficios tribufarios qua para el pago del impuesto a
la renia reccnoce ei Cdoigo Chganico de g Froduecidn, Comercio 8 Jwersiones para |85 Duevas
imversiones, a3l como otras afectacicnes por &plicacion de normas ¥ principios contables,

- Adicionalmente astan exoneradas del pago del anticipe de impuesto a la rents las sociedades
nuevas consktituidas a partir de 1a vigencia del Codigo de la Produceitn, Comercio e Inversiones
hasfa par un perfodo de S afcs de epsradcidn efechiva, entendisndose por tal a la iniciacion de
§U proceso productive y comarcial.

Dividendos an efectlva

Los dividendos y utiidades, calouladas despuss del page del Impussto 2 Ja renta, distribuidos por
sociedades naciongles o extranjeras residentas en Ecuador, a faver de oiras sociedades nacicnalas o
extranjeras, no domiciliadas en paralsos fistales o jurisdiccidn de menor impesicidn o de personas
naturales no residentes en o Ecuador, estén exentos ded impuesto a la renta,

La exencidn amtes mancianada no aplica 5 & bansficiario efective; guisky scondmicamente o de hecho
tiene &l poder de contralar la atribucidn de disponer del beneficio, &5 una persona natural residente en
Ecuador, al cual = debe realizar una retencidn de los dividendos o ukilidades que se aplique al
ingresg gravado, el cual dependes dohde o8t localizado el beneficiario efectivo, Sin que supers |a
difetencia entre la maxima farfa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) v la farifa
gerteral dal impueste g la renfs provists para spoipdades (22% o 25%).

En €l caso de que |os dividendos sean distribuidos a socledades domisiliadas en paralzos fiscales o
regimenes de menor impasicion =e debe aplicar una retencidn adicional por la diferancia entre Ia tasa
maxima de fributacidn de una persona netural (35%) ¥ la tanfa de impuesta a la renta corporativo
apllcatile pars socladades (22% 0 25%)

La souigdad que distribuya los dividendos o utiidades gue no ha infanmado sobre su composicidn
accipnaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendns como si existiera un
bensficiario efectivi residente sn Ecuador.

La distribucidn anticipada dividendee antes de la tetminaclon del eerclcic econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus 50Cios, acciohistas o alguna de sus parfes relacionadas {préstamos ng
comerciales), s& consideraran camo pagoe anticipade de dividendes ¥ por consiguiente se deberd
efectuar la retencion correspondiente a la tanfa del impuesto & la renta corporativo vigente al aflo an
curse, sobre gl MOnto be fales pagos. La retencicn debs sar declarada y pagada 8l mas siguignte de
efectuada y canstituira credito tributario para & empresa en su declaracion del impuesto a la renta.
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Revigsiones fiscales

El Sewicio de Rantas Intemas de acuerdo con disposiciones legales, tiene ke facultad de revisar fas
declaracionas del Impuesta a la renta da |a Compania, dentra de los tres afios posteriores a partir de (g
fecha de presentacidn de la declaracisn de impuestas. La Compafila ho ha sido revisada hasta el 21 da
dickembre de 2017

NOTA 18 - PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con paries relacicnadas al 31 de diciembre dal 27 y 2016 originamon Ios siguisntes
saldos en o estado de resultados v son como sigue:

Cueritas por cobrar Ralazidn Transaccitn 217 2018
Cheiva del Eciador 3.4, {1) Enlidad de Grupo ~ Comarcial ; 149,630

(1) B saldo al 37 de diciemnbre de 2016, consfituyen Ins valores generados por las ventas de
products terminads con 18 compania relacionada Chove del Ecuador 34,

Uin detalle de las transacciongs al 31 de diciembre del 2017 v 2016 con partes relacionadas antes
mencinadas son como sigue:

Sociedad Relacidn Transaceion 2017 2016
Divigendos decretadng v pagados (2}
Gesmsg Grapo Empresarial 5.4 Socing Dividendos 74,400 -
Salvador Sonia Mera Cecilia Socias Dividendos 9,700 -
Sotomayor Martinezs Parmiro Alfieda Soclos Dividendos 9,300 -

23,000 -

Yentas
Cherva del Ecuador 5.4, (3) Entidad de Grupo  Comercial 35,200 2735502

(#)  Los saldos al 31 de diciembre de 2017, constituyen los valores generados por &l decreto de
dividendcs an el afie 2017

{3} El saldo & 31 de diciembre da 2017, canstituyen los walgras gensrados por la vents de
magquinaria, muebles y enseres, y equipos con la compaf(a Chova del Ecuador §.A4.

NOTA 19— PRECIOS DE TRANSFEREHNCIA

El Gobierno Ecuatoriarne mediante Decrato Ejecutive No. 2430, publicade en el Suplemento de)
Registro Oficial No. 484, del 31 de Diciembre de 2004, astablecié que las Companias que realicen
aperaciones con sus partes relacionsadas domiciliadas en &l exterior, presentaran al Servicio de Rentas
Internas e Anexo y un esludio de Precios de Transferancia referenfs 3 sus fransacciones con partes
relacionadas del exterior.
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Notas a los estados flnancleros

La Administracidn Tributada mediante Resolucidn Mo, DGERZGC13-00011 puhlicada en o Registro
Oficial Mo, 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar €l alcance para la presentacion de
informacian, incluyendo tambign a las fransacciones realizadas con partes relacicnadas (coales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termine el 31 de didembre de 2012, De acusrdo con las
disposicienes  tribvtarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de  precios
transferencia somn como sigue,

a)  Informe Integral de Precios de Transferancia

Lax compafilas gque realicen operaciones o fransacciones con una sdla compafifa por mas de
US$T5,000,000 (tienen la obligacidin de presentar un informe integral de precios de
transferancia. .

b} Anexo de Preclos de Transferencia

Lax compafiias que realicen operaciones o bransacciones con una scla compafla entre
553,000,000 hasta US5%14,000085  fiensn & obligacidn de presentar la  informacicn
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido parel SR

Las compafllas que realicen transacciones u operaciones [compras wo ventas) que sxcedan sl 50%
del total de las transacciones son considerades pares relzcionadas para propdsitcs tributarios
independiantemente de los aspectos contractuales o vincules legales.

A la fecha de emision de esfos estados financierns las transacciones con patfes relacionadas no
excaden o3 limites para la presentacidn de informacian suplementaria de precics de transferencia.

NOTA 20 NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Infermacionales de Contabilldad
{Intemmational Accourting Standard Board — “JASE" eh inglés), que hasta |z fecha de emision de las
estados financieros de fa Compania adn no sen efectivas, 2e detallan a continuacidn;

MNIIF 9 = Instrumentos financleros

En julio de 2014, el IASE emitid la version final de NIIF 9 °Instrumentos financieres", [2 cual reemplaza
a la NIC 38 "Instrumeantos financieros: Reconocimizmo y medicion” v lodas las versiones anteriores de
MIF 2,

Esta nomna recopila 1as tres fases del proyectn da instrumantos financieros;

- Clasificacian ¥ medicidn
- Deterioro
- Contahilidad de t;obertura_s

La WIIF 2 as efectiva a partir del 1 de enero de 20168 v permits la aplicacién anticipada, excepto en el
tratarnientc ¥ contabilizacion de las cobevturas, cuya aplicacidn es retrospactive de los aspectos
considerados en esta norma, sin emibarga la informacidn comparativa no s obligatoria. En lo refarente
a la contahilizacidn de coberfuras, gensralments se aplican 103 requisitos de manera prospectiva, can
algunas limitadas excepeiones.

La Compafia al 37 de diciambre del 2017 v 8 |2 fecha que antra en vigencia esta noma {1 de enero
del 2018} no espera un impacto significativo @n su estado de situacidn financiera y patrimonio, debido
a que los activos y pasivos Tinancierms son realizables en el corfo plazo ¥ adicionalmente & realizado
[as provisiones necesaias para las perdidas esperadas en |a realizacian de los activos, sin embargo |a
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Compaiiia estd realizande el andlisis de los afecios de @ provisian de las pérdidas esperadas, que
rasuttan an un impacto en las cuentas de patrimonia.

La Companla adoptard esta nonma a partic de 1a fecha que entra en vigencia y no restablecers la
informacidn comparativa y redlizara los cambios en 13 clasificacion de sus insfrumentos inancieros,

Esta norma recopila ks res fases del provecto de Instrumenios financieros:

- Clasificacién y medician
- Deferiono
- Contabilidad de coberturas

El analisis de Ios res Seamentos antes mencionados &3 coma sigue:
{a} Clasificacidn y medicidn

La Compafia no espera un impacto significativo en sus estados financieres producke de la
implemeantacicn de las requisitos de MIIF 9 para |a clasificacidn y medicidn de suUs instrumentos
financieros,

Las cuenitas pof eobrar que mantiens la Compania constituyen flujos de efective confraciuales y
=e gspera qus estos sean pare de la operacidn, debido a las ceracteristicas de estos
instrumentos financieros y concluyd que cumplen con los eriterios para la meadicidn a través de
costo amortizado bajo NiIF 8; por o tanfo, no se requisre efectuar una reclasificacion para estos
instrurmenios.

(b]  Deterioro

La NIIF 8 requiers oue se reconczoa las pérdidas crediticlas esperadas e todos sus actives
financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro esparade en los siguientes 12 meses o por
toda la duracidn del acfivo financiero, sobre un analisis individual o colecfivo del riesgo de
crédifo esperade (perdida futura esperada), La Compafilfa al 31 de diciembre del 2017 tieng
provisionado las pérdidas para la realizacion de los activos financiergs; sin embargo se
ancuentra analizando ios efectas en la provisidn de deteriaro, que resulten en un impacto en ias
cuentas de patrimanio debido a la implementacion de esta nueva norma.

izl Contabiidad Soberturas
La Compafila nd tiene coberturas al 31 de diciembre del 2047,
MIHF 15 Ingresas ordinarios de contratos con clhiantes

La MIIF 15 publicada en mayo de 2014 y modificada en abdl de 2016, estableces un nuevo maodelo de
cinea pasos para la cartakilizacion de los ingresos producto de canfratos con clientes. El ingreso de
acuerda con esta norma se reconoce por el walor que refleje la contraprestacidn que una enfidad
espera fener derecho & recibir a cambio de fransfadr bienes o servicios a un clienfe.

Ests nueva norma derogard todas 1as normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos y
requiere la aplicacian retreactiva total o parcial para los ejercicios que inician el 1 de enere de 200E o
posferiorments, La Compaffa tiene previsto adoptar esfa norma en (3 fecha efectiva gue entra en
vigencia utilizando el enfoque simplificade. La Compafia s encuentra realizando Uha evaluacicn de
esfa norma, para esteblecer el diagnostico de adopcién. El nmegocic de la Compafiia es el
arrendamiento de bienes inmueakles,
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Curante el afio 2017, |la Compafia realfzd la evaluaciin preliminar de impacies par la aplicacidn de
esta norma y estos se detalian a continuacion:

(&)

{0

()

{d)

()

YYenta de bisngs

La Compafiia ha determinado que el reconocimiento de ingresos referents a venta de bienes no
forma parte de su giro de negocic ¥ na genera un impacts en su aplicacian,

Prestacién da servicics

La Companhia presta principalments servicias de arendamiento operativo de bienes inmusbles
rediante un contrato irmado con su clisnte en los que se espera gue |a venta del servicio Ses
la Unica obligacidn de desempeio, No se espera que la adapcidn de MIIF 15 tenga impacto en
los estados financieros, debido a gue el bien objeto del contralp de amendamlents esta
disponible para la venta

Consideracian varishle

La Compariia estima que no existen consideraciones wvariables de acuerdo a NIIF 15, debida a
que el contrato que manefa con su cliente es dabidamente aceptadoe por las partes en cuanto al
pracio del arriendo, por tanto se estima que no habra un sfecto significative por este concepto.

Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo

La Compania generalmente no recibe anticipos a core plaze de sus clientes y en case de que
axistan esfos se presentan como parte de obras cusntas por pagar. Sin embarge, en ocasiones
especlficas la Compafia puede recibir anticipos a largo plaza de les clientes. Conforme a la
pollica contakble vigente, la Compania presenta tales anticipos come ofras cusntas par pagar en
el estado de siuacion financiera, sobre las cuales no ge calculan intereses sobre los anticipas
recibides a largo plaze bajo la politica contable actual.

De acuerdo & NIIF 15, la Compafia debe deteminar si existe un componente de financiamiznto
significafivo en =us cantrates, al inicio del contrato y determina el perfodo entre la fecha de
transferencia dal hian o sewvicic 2 un clients v lafzcha de page on el cas0 de que esfa seaa un
ano o mas.

Los anficipos recibidos de clfentes a corfo plazo no estén sujetes a 3 identificacidn dal
compotiente de financiamiento significativo,

La Compania no tiene contratos con clientes que contienen un components de financiamisnto
significativo debida al petindo de tiempa éntre el momento en que el cliente paga por los
servlclos v os transfiere al cliante,

Canslderaviones para aganta y principal

La NIF 15 requiers 18 evaluasidn en el cazo de gue la Compafila contrale un bien o servicio
espacificado anfes de que se transfiera al cliente,

La Compafila esfima que en todas |as transacciones gue resliza cumple con & papel de
principal.
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ffy  Reguisitos de pressntacian y revelaciin

Los requerimiantos de presemtacién v revelacion de NIIF 15 san mas detallados gue en (as MIF
actuales. Los reguisiios de presentacidn son un cambio significativa con especto a 13 prachica
actual e incrementan significatvamente el volumen de revelaciones requerido en los estados
financieros de la Compafila, Muchos de los requisitos de revelacién en NIIF 15 son nuevos v la
Compafia ha evaluado que el impacte de allas no serd significativo,

En particular, la Sompafia espera que las revalaciones en las hotas a los estados financieres
serdn mas extensas, dehido a la necesidad de revelar los juicios y estimaciones utilizadas al
determinar: como |a asignacidn de precio de la transaccion a las ohligaciones de desempefo, ¥
las supcsiciones para estimar los precics de venta independientes de cada obligacidn de
desempeo.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafia se encuentra evaluando el impacto de esta norma en los
estadns financiems separados.

NIF 16 — Arrandamientos

La MIIF 16 fus emitida en enere de 2016 v reemplaza 2 la WIC 17 "Arendamientos”, CINIF 4
"Determinacidn de si un contrafe confisne un armendamisnto”, SIC — 1% “Amendamientos operativos —
Incentives” ¥ SIC = 27 "Evaluacidn de |z esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de
un amrendamiente” ¥ esfa noma entra an vigencia en enero del 2019 y puads aplicarse en forma
articipada, conjuntamerte con la MIF 15 Ingreses ordinarfos de contratos con clientes. Un
arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva fsal o mediante una transicicn
retroactiva modificada. Las dispoziciones transitorias de la norma pemiten clertas exenciones.

La NIIF 18 estahlece el reconocimienta, valoracidn, presentacion e informacion a revelar de contratos
de arrendamiento y raquiere que los arendatanos confabilicen fodos sus contratos bajo un dnico
madels de balance similar 2 12 contabilizacién actual da los contrates de arendamisnto financiero de
la NIC 17. La notma incluye dios exenciones en el reconccimisnt® de [os arrendamientos por los
arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor y 10s contraios de arrendarmiento de hasta
12 meses. Da acuerdo a esta norma o amendatarle a la fecha de inicio de un arrendamiento,
reconocerd el pasivo total por 10s pagos & reelEer y un acfive por los derechos de usar €l achvo
arrendado. Los arrendatanios deben desagregar el gasto por intersses correspondiente al pasivo por el
arrendamienta y el gasto por la amertizacion del derecho de uso.

Los amendatarios también estardn obligados & reevaldar el pasivo por el arrendamienfo cuando
existen cambins en <l contratp de amendamiento Eje, Cambio en el plazo del arrendamisnto, en los
pagos de amendam iento futuros por cambios en un Indice.o tasa wiilizada para deteminar esos pagos.
El arrendatario generalmente reconocera el valer de 1a reevaluacion del pasivo por el arrendamiento
comao un ajuste al active por el derecho de wsn,

La contakilidad del arrendadar de acuerdo 2 la NIF 16 no modifica sustancialmente respecto a la
contabilldad actual de la MIC 1T, los arrendatarios continbiaran clasificando los arrendarmisntos con 1os
mizmos principios de clasificacion de la NIC 17 y registrardn dos tipns de arendamiento:
arrandamientos aperativos y financiaros.

La WIIF 18 también requiere que los arrendafarios y Ins amendadores incluyan informaciones a revelar
mas extensas que las esfipuladas an la NIC 17,

Durarte el segundo semestre del afo 2016 la Compala iniciara ef proceso de evaluacidn, diagndstico
¥ medicién de los impacfos por |2 aplicacin de MIF 18
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HIC 40 — Propiedades da jrversion

Las modificaciones a esta norma punfualizan cuando una antidad dee transferir Ios inmuesblas,
incluyendo los que estdn en construccidn o desarrollo a propiedades de inversidn o desde esfa a otras
dasificaciones en los estados financieros. Las modificacionss establecen que el cambio de uso oourre
cuando el inmughle cumple, o ne cumpla con las caracter(sticas de una propiedad de inversidn y ai
existe evidencia para el cambio por su wso 0 destinn, Un eambio en las intengicnes no proporcioha
evidencia para &l cambio de uso.

Laz medificaciones se aplican en forma prospectiva en o después del inicio cada gjercicio en gl que la
entidad aplique por primers vez estas modificacicnes, Una entidad debe wvolver 3 evaluar |a
clasificacidn de la propiedad mantenida en esa fecha y, si coresponde, reclasificar |a propiedad para
reflejar las condiciones exfstentss en esa fecha. La aplicacian retroactiva de acusrdo a [a MIC 8 se
permite dnicaments hacerlo sin utilfzar informacidn abtenida en fomma posterior. Estas modificacionas
son aplicables a partir de los ejercicios que iniclan el 1 de enere de 2018 o posterlommeante, y g
parmita su aplicacién anficipada.

La Compafla estima que esta natma no tendra efectos sobre los estados financierce, ya que no poses
propiedades de inversidn ni estima posesrfas en el futuro.

CINIF 23 — Tratamiantos de 105 Impuestos a los ingresos

Esta interpretacidn aclara |z centahilizacidn del impuests sobre |as ganshicias cuando existen
tratarmientos tributarios por una inceridumbre que afecta 1a interpretacicn de la NIC 12 ¥ no se aplica a
impuesfos o gravamenas fuera del alcance de la NIC 12, ni incluve especlficamente los requisitos
ralacionados con intereses y senciones que sa pudieran derivar.

La Interpretacion aspecificamente menciona los siguisntes aspecios:

¥ Una entidad tiene que considerar las lnceridumbres fiscales por separada. - Las hipdtesis que
hace una antidad schre s va a ser revisado el tratamisnto fiscal por 135 auteridades fiscales,

¥ Establece cémo una enfidad determina el resulfado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas
pendientes de cnmpensar, las daducciones fscales v los diferentes tatamiantos impositives.

#  Cdmo la antidad considera las cambpias en los hechos y cirsunstancias.

Una entidad debe analizar si considera cada ingertidumbre fiscal por separado o junte con una o mas
incertidumbres fiscales, en el analisis 52 debe establecer el mejor enfoque para 1a resolucidn de |a
incertidumbre. La interpretacidn es efectiva para los ejercicios que inician gl 1 de enerc de 2019 o
posterinres, pero e pemiiten determinadas exenciones en la transicidn. La Compafila apllcard |a
interpretacidn desde su fecha efectiva.

Dehido al entomo fributario complejo, la aplicaciin de esta Interprefacion pusds afectar a'los estados
financiercs y las revelaciones requeridas. En adicitn, |a Compafiia podria tener que implantar
procesos y procedimientas para obtener la informacion necesaria para aplicar de manera corrects |a
Interpretacian.

Existen otras modificaciones que se aplitan peor primera vez en el afio 2018 v en adelants; sin

embargo, de acuerdo a la conclusidn de la gerencia, estas normas no tienen impacto alguno e les
presentes estados financiems separados de la Compan(a.
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Normas
MIIF 17 = Confratos de sequrm

NIF 1T Adopcidn por primera vez de las NIIF = Eliminacidn de
exencionss a corta plazo para guienes 35 adaplan par poimes
vez

MIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos -
Aclaracion de gqoe la valoracion de las parlicipadas &l wvalor
razonable con campios en resultados es una eleccldn de forma
weparada para cada inversidn

MIF 9 Instrumentos Financieros con la MIF 4 C::untrams de
seguro - Modificacionas a la NIIF 4

CIMIIF 22 - Transacciones en  moneds  extranjera v
contraprestaciones anficipadas

NIIF 2 = Clasificacion y valoracion de fransacciones can pagos
pasados an acciones

BRI A0y WIS 28 Yeniaz © oaporiacicnes de ackvos entre un
invarsor y su gsodiada o negocio corjunto

NOTA 21 - CONCILIACION FLUJDS DE EFECTIVO

Facha efectiva de vigancia
1 de energ del 2021

1 de anero del 2018

1 de engro del 20148

1 de enem del 2018

1 da enero del 2018

1 de enero del 2018

Mo se ha definido ain

Un resumen d& ka conciliacion del resultado integral, con el efettivo provenients (Uilizado) de los flujes
de las actividades de operacidn de Jos afins gue lerminaren el 31 de diciembre del 2017 y 2016 es

COmo Sigus:,
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