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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFi. 2017

OPERACIONES ¥ ASUNTOS RELEVANTES
Conslitucion v operaciones -

Fventsparts Cia, da. lue constitnida en Ecuador el 2 de maya de 2007 ¥ si actividad principal es s
prestacion dr servicins de promocion, pulliwidad v marketing de teda seiividad relacionadu con la prictics
deportiva. Adiconalmente, ta Compafiis se dedica 2 1a venta de articulos publicitarius, ropa v accesonios
deportivos a traves de interned.

Al 31 de diciesbre de 2017, la Compania no manticne empleacos en relacién de dependencia.
Situacion financicra

Como se desprende de los estadas finsseicres adjuntos, al 31 de diciembee de 2or7 y 2016, la Compuia
generd pérdidas recurrentes por US587,304 ¥ USS220,840 respeelivamente, Diche voluitien de pérdidas
supera el monto maxime permitide por las normas legales vigentes ¥ constituye una cansal de disolucion
de la Compadia, A menos que sus propasgan alternativas de solucidn a satisfaccion de lu Superintendencia
de Compartiias, Valores v Segumos. Los acclonistas v L Gerencia estan delineandas la mejor allernativa al
respecto,

Durante el 2a0f, el prinelpal Aceionista ha mantenido ol eriterio de apoyer permanentemente a la
Compadia v segaird proporeionande st apove operativo, financiera y teenol dgico.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados Gnaneieros de la Compadia por ¢l afia terminado ¢ 21 de diclembre de o7, han side
emitidos von ta autorigaciaon e 11 de wbril ded 2018 por parte del Representanic Legal de le Compadnia v
pasteriormente serdn puestos a consideracidn de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva,

Situnacion ceondmiva del pais

Durente el 2017 1a sitwaciom econdimica del pais ha preseotadao leves indicios de recuperacion. sin
embargo, los precins de exponiacion del petedleo, principal fuenie de ingreses del Presupuesto General del
Katadiy, to han reenperado niveles de afos anteriores, In cual continda afectando la liguudes do clectos
sectores de i eeonomia del pais.

Las aulpridades continiae enfrentando esta situacion v han implementadeo varias moedidas coonomiras,
enire Jas cuales tenemos: priorizaciaon de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzag piblico-privades con beneficios tnbulamos, finenciamionts del deficit fiscal mediante la emisidn
de hatws del Fstado, oltencidn de financiamionto a teaves de organismng internacionales y gobiernos
extrunjeros (China), increments en eier os tributos, entre oteas medidas, $i bien el esquetna de
salvaguardias, que seimplemento puea restringir ks importaciones ¥ mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partic de mwviembre de este afio sc implemento an esquema de Lasas
arancelarias para cierlos productos en fancion de los pesos de los productos imponados,

Lu Administracion de la Compuiia considers gue los factores eeontmicos antes menclonados no afectan o
Liventapert Cio. Tidae,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLEITCAS CONTABLES

A continwaelon se describen las principeios polijicas comables adopindas en la preparaciom de estes
estados Anancicros. Tal como lo requicren 1as Normas Internacionales de Informacion Financiera - NTHF,
estas polilivas hur sido disefiadas en funciém a las Normas Intemmacionaies de Informacion Finaneiera -
NIT¥ vigeotes al 31 de diciembre de 2017, que han side emitidas por el TASE (International Accounting
Standard Board) traducdas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los ados
e s¢ presentan on estos estados lnanceros.

itasex dé¢ preparacidén de estados financicros

Los presentes cslados [nanvieros de la Compafila han sido preparades de acuerdo eon Normas
internacionales de Tnformacién Finanviers (NTTEF) emitidas por o 1ASH (International Acenunting
Stundards Board) que han sido adoptadas en Fevador v representan la adopeion integral, caplivita y sin
resenvus de las referidas normas inlernacionales v aplicadas de maners: eniforme a jos cervicios que se
prescntan.

Las estacdos flnancieros han side prepatados sobre s base del principio del costo histdrive.

La preparneitn de los cstados finaneieros conforme o bas XEHF requicee el wso de estimaciones eontables,
Tambitn exige  la Administrueion que ejerza su juicio ¢n vl proceso de aplicacidn de las polSticas
cantables de la Compania. I'n la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de jivio o
compictidad v lus dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son significatives para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en esie proeese contable, los resultadas reales
pueden dilerir de los moatos estimados por la Admiristracion.

Nucvos pronunciamiecnlos contibles -
A la fecha de emision de estos estados Trancieros, s han publicado enmicndas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes gue oo han entrade en vigeacia v que i Coinpafiia no ha

adaplats con anticlpacian,

Fstus son de aplicacion obligalaria er la preparzcion de los estados inancicros de 1o Compafiia a partir de
las fechas indicadas a rontinaacion:
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La Comparia estima que la adopeion de Jas nucvas normas, enmicndas a las N1IF y las nuevas
interprelaciones antes cesceritas, 10 tendrin impacto on los estados Anancieros en el gjercicio de i
aplicacitn inicial, pucs en gran parte no xon aplicables 4 las operrciones de la Compadia.

In riacian a la N1 9 v 15 I Administracion informa gque besada e una evialuacién generel no se esperan
impactos signifeativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a

t)

it

NITF 15: fas transaceiones de ingresos pur venta de bienes ne presentan un seconocimiento complejo al
presertar una sola olligacion de desempeda que os aramente identificable debido o que cada producto
venthido escapar de ser disiinto v o Glienle puede benefickiese por o mismo; no existe componcrles
vartables que afecten ol precio de b tmnsaccion, el cuat os generado sl momente de la transferencia dol
hien en las tiendas fisicas. Con o antes indivadeo, no se requiere hacer pstimaeiones pars este efectu
porgue fas 1ransacciones no son importantes.

NUHF g Fl portafulio de cicate ox ol principal active inanciers gue poser la Compaiiia los evales ticnen
un periodo de liquidacion de 30 » 60 dizs. 1.a Administracién ha realizado un andlisis preliminar de los
posibles impactos gue podrizn existir en la aplicacion de la norma oo donde se coneluye que o se
esperan efectos importantes debide a que actualmente las estimaciones de las pévdidas por deterioro se
analizze en funeidn i b politica global de Robert Bosch; kistéricamente no han preseniado deteriorn
o cuanto to se considera gue exista un posible impacto en la aplicacién de est Nomma,

i1} N1IF 16: En eelacion a arrendamienios la Compafia al momentn se encuentra realizando el analisis de

tos efectos de es1a noTmia yue cntrard on vigencia en enens det 2o1y,
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Muoneda funcional ¥y moneda de presentscion

Las partidis en los estados Anarncieros de ja Compailu se expresan en la moneds del ambiente ceondimion
primario donde opera la entidad {monedu funcional). Los estados firancleros se expresan en dolares
estadounidendes, que es la moneda funcional v 1a moneda de presenticion de la Compafia. Las cifras
ineluidas vn los rstados Anancicras wljunios estdn expresudas en délares estadounidenses,

Fiectivo

Incluye el efectivo disponible v depositos & Le vista en bancos.
Activos ¥ pasivos financicros

Clasificacion:

La Compania clasifica sus artivos financicros en [us signienies calegorias: “activos financicros a valor
razaahle o traves de ganancias o plrdidas™, "cuentas por cobrar™, "selivos financicres manicnidos hasta su
vencimicnia” y "activos financieros disponibles para la venta™. L pasivos Rnancieros se clasifican on las
siguicntes categorias: “pasives financieres a valor razonable u través de ganancias v perdidas™ v “utros
pasivos finateicros™. La clasificacion deponde del propdsito pura ol cual se adquirieron los activos o
vontrataron los pusivos financieros. Lo Administracidn detorming la elasificucidn de sus activos finuneierns 4
la fecha de su reeonocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 20107 ¥ 2016, la Coinpatiia mantuvo aclives financicroes on las categorias de "conentas
parr cobrar comercial”, Bo cuanto a los pasivos Roancieros, by Compafiia solo mactuve la categoria de
"otros pasivos financieras™. Las caracloristicas de Ios releridos instramentos financicrus se explican a
conlimuaclan:

C'uentas por cobrac comoereialess voprosentados principatmente en el estado de sitnaeion foanciers
por las cuentas por cobrar comesclales y pnentas por cobrar a companias relaciotindss. Son activos
(inaneieros ne derivados gue dan derecho a pagos fjos o determinables ¥ que no colizan en un mercado
activa. S¢ incluyen en el activo curricnte, exceplo por los de venvimiento mayor a 12 meses cunlados desde
la fecha del estado de situacion financiera,

Ouras pasivos financieros: representidos en of estudo de situseion Bnandiers por cucntas pac pagar a
proveedores ¥ cotpariias relacionadus, Se inctuyen en e pasivo corriente, exeeplo por los de vencimienin
mayor & 12 imeses contados @ pactic de Ja lecha del estado de situacisn Gnunciera,

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial ¥ posterior:

Reeonocimicilo

La Compaliiy reconoee Wo aclivo o pasive inanciero en el estado de sitoacion financiera a la fecha de la
WEOCACIAN y ¢ reconocen cuando s¢ coumpromets a comprar ¢ vender el activo o pagar el pasive.
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Medicion inicial

Los activos ¥ pusivas financicros son medidns imaalmeste a su vaior razonabic rds cualguier costo
atribuible a lo transaceian, que de ser significative, os reconocido coma parte del active o pasive; siempre
que el active o pasiva financicra o sea designado enma de valor tezonable o través de ganancius ¥
pérdidas. Con postertoridad al reconocimicoto inicial In Compania valoza b mismos come se deserilie g
eonlinuacidn:

Medicton posterior

a) Cuentas por cobrar: Posterior 4 81 reconochiniento inicial se miden al costo amertizado aplicando ¢
métoda de inlerds ofectivo, En especifico, la Compania presenta las signientes ceentas dentro de esta
categoria:

{i) Cuentas por cobrar comercialos: Fstas cuentas correspasden a los montos adendados por clientes
por la venta de scrvicio de arrendamicito de vallas publicitarias en ¢l curse normal de los negocios,
los cuales se registran a su valor nominal gue es cyuivilenie a sw costo amodlizado pues se
recuperan en ¢l corto plaze. S se caperat colirar o0 un afio o menass s clasifican come acives
corrientes. de lo contrarin s¢ presentan como actives nw cernentes,

() Cucntas poreohrar compans relacionadas: Representades prineipalmente pos venta de serviciaos
fle marketing. arricnda de vallas publicitanias y venta de aceesorios deportivos u entidades
relacinnadas las euales se recuperan on € corto plazo.

b} Otros pasivos financieros: Posterior 4 50 reennorimients inicial se miden ab coslo amorivade
aplicando o método de Intercs elective, En espoecifics, la Compania presenta las siguientes cuentas deatro
de eata categaria;

il {ueatas pur pager a prevecdures: Son obligaciones de pago poer bicncs o senvicios adyuiridos de
proveedores locales y /o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se experan pagar co un
afo v mesos st clasifican como pasives eordentes, de lo coatrario s¢ presentan como pasivos na
corricnles. Se reconocen & su valor nominal que es equivalende u su costo amortizado pucs oo
geteran inteteses v son pagadetes hasia on g5 dias promedia,

i) Cuentas por pagir 4 companfas relacionadis: Son obligaciones de pego con entidades relucionadas
por compra de mercaderia, no devengan infereses y s¢ Tegisian a 5uU valor nominal gue es
equivzlente 2 su costo amortizado ya que gencralmente son pagaderns en plazos menores 2 45 dias.

2.3.3 Deterioru de activos financieros:

La Compatifa establece una provision para pérdidas por detertoro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evideneia objetiva de que la Compadia mo serd capaz de cobrar todes los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términas originales de las eneittas o cobrar, Lo existencia de dificultades inancieras
significativas pur parte del deudpr, la probabilidad de gue e} dendor cuilre en quichra o reorganizacion
i:nHﬂFiW-:]}i ia falta o mora en los pegos se consideran indicadores de que Ja cuenta 2 cabrar se ha
deteriovada.
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2.3.4 Baja de actives ¥ pasivos financicros:

Z.4

2.5

2.0

Un activo financiero se climina cuande expitan los derechos a recibir los ficios de ofectivo del activo o si
transfiere ¢l activo a un tercero sin retener suslancalmente los tiesgos ¥ bereficios del nctivo, Un pasivo es
climinade ruande las obligaciones de la Compadia especificadas en el contrawe se han liguidada,

[ puestios por recoperir

Carrcspanden basicamente al [mpuesta Valor Agregaclo = 1WA cridite triltanie, v o eelenciones de
[inpueste a Tu rents efectuada por werceras, que se eslind seran recuperados co un periada menor a 12
meses.

Instalaciones, muebles v cyquipos

Las instalaciones. muebles v equipos son registrudos al costo histdrico, menoes depreciaciones acwnuladay
v perdidas por deterioro, en vaso de producicse. B costo incluye los desembolsos dircctamente atribuibles
a la adguisicidén o comstonecion del activa, Las desermlnisos posteriores a da compra o adquisicién solo son
capitalizades cuandn o5 prabahle gue beneficios ceonamicos futueos asockedos a Tz inversion (luyan hacia
Lo Comnpafita v los costos pueden ser medides razonabiemente, Los oirns desembolsas posteriones
rorreaponden a reparaciones 0 mantchiinisolo mesores ¥ son vegisteados en resultados ceando san
ineurridos.

La depreciacion de las instalaciones muebles v equipos, o8 ofeetunda de acserde al método de linea recta.
Las estimuciones de vidas Gtiles. vatores residuales v inétodo de depeeciacion de las ingtalaciones muchles
¥ equipos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fechs de clerre de tes estados financieros.

Las vidas dtiles cstimadas de instulaciones muchbles v equipos son las siguientes:

Tipo de hicnes Numerode 2fos
Instalacivnes | £
Equipos diversos Lt
Muchlos vy enseres e
Vehieulos £
Erapos de cimpito 9

Las pérdidas v gananeias por la venta de instalacioncs inavhles y equipos, se calcalan comparande fos
ingresos oblenidos con el valur en libras ¥ se incluyen en ¢l estada e resultados intepraics.

Cuando ¢l valor ca lihros de unu o equipos excede a sn monto recuperable, este s reducido
inmediataments hasia su valor recuperable.

Deteriera de activos na financicros (instalaciones, mucbles v equipos)

Lo aciivos sujetos a depreciacion (instalaciooes, mucbles y equipos) se someten a pruchas de deterioro
euando s¢ producen eventos o circunstateiss gue indican gue podiia pe reeaperarse su valor oo libros, Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en et que o] valor en libeos del active exeade o su valor
recuperable. Ll valor ceeuperable de los activos correspondie 2 mavor entee el manto neto yue se obrendra
de su venta o ss valor en uso. Para efectos de Ja evaluacion por deterloro, los activos se agrupan a los
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niveles mas pequeitos en los que generen fujos de efective identificables {unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que ¢ monte del valor libros del activo exceda 4 su monto recuperable, Ly Compailia registra
ura pérdida por deterioro on los resultados ded ejercicio,

[mpuestas a fa renla eorrientie y diferidao

El gaste por impaesto 4 la reata del wio comprende of impuesto a la renta corriente v el diferido. Tl
impuesto se reconoee en el estuda de resuliados integrules, exeepto cuando se lrata de paridas que se
reconoeen dircctaments on ol palrimonio, Bneste caso of impuesto tambin se reconoee el ulros
resultados integrales o directamente en ol patrizaonio.

(i)  Impucsta ala reats corciente: Bl carpo por impuesto i fa renta corriente se calenla mediunlie la tasa
de impuesto aplicable a las vtilidisdes gravabies del 22% y se carga a los resnitados del afio vn gue se
devenga con buse en ol impuesle por pagar exigible. Las normas irnbutarias vigenies establrcen gue
las companias cuvos acciumstas se encuentran en paraisos hscles deberdn utilizar una lasa de
irnpueslo thel 25% sobre las vtilidades gravables, al cual se reduer al 15% s tas utiiidades son
reinverlidas por ol contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 ented en vigor la norma que exize el pago de un "anticipo minlmo
de Tmpesto a la renta”, cuyo valor es caloculado on funeidn de las cifras reportadas ol afo unlerior
subre of 0.2% del patvimonto, 0.2% de ios costos v pastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
¥oina® de fos aolivas.

[ a referida norma establecid que en vaso de que el Impucsto a i renta casesado sea menor gue of
monio del antic:po minimo, cste &l se convertird en Impuesto a la reata definitivo, 8 menos que
¢l contribevenie solicite al Servicio de Renlas Internas su devolucion. to cual podria ser aphicable. de
acuerdo con fa nnmma gque rige Ja devolucion de este anticipo.

Durante o 2017 ¥ 2016, Ja Compafiia repisted como Tmpuesio a ba renta con ricide el valor
determminade come anlicips minime de lmpaeste o la renta, Ver Nokia,

(i} Impuesto a ba penta ditoride: 1] impuesto s 1a renta diferite se reconoes en su totatidad, por el
método del pasive, sobre las difereocias teraporales gue suegen entre las bases iributarias do setivos
¥ pusivos v sus respectivos valores mosirados en los estados finencieros. El Impuesta o ls renta
dtferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera v gue s¢ cepera serar aplicables cusndo el impuests 3 la renta diferido active se
renlice o ¢ impuesto a la réita pasivo se pague.

los impuestos a la reata diferidos activos séio s reconocen en la medida que sea probable que se
produrcan hencficios tributasios futuros vontra lns que se puedan usar fas diferencias empuorales,

El Iszﬁdn de impuesto a la rens diferido activo v pasive so compensa cuando exista ¢l derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con IMpUestos pasivas corrientes ¥ uando o
immieste o la reots diferide activo v pasive se relacione con [ misma antoridad (- lielara,

La Compania al 31 de diciermnlice del 2017 v 2016 no na pencrado Impuesto a la renty diferida.
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Provisiones corrientes

las provisiones se reconucen cuando la Compaiis ticne nra obligacién presente (va sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probabic que la Compania tenga que desprenduerse de recursos
que incorporen beneficios ccondmicos, par caneelar la obligarion, y puede hacerse una estimacion fable
del impaorie de Ta abligacion.

il imporle reronoeido como provision debe ser la mejor estimacian del desembolso necesarse para
cancelar o phligaciom prescote. al final de cada periodo, tentendo on caema bus ricsgos v las
incertidumbres correspondientes. Cusundo se mide una provision usandes ¢l Sujo de electivo estirzado para
vancelar ta chligacion presente, su vaslor en lihros representa ef vator presente de dicho fiuo de efectivo,

Reconocimicnto de ingresos

T.os ingresos se calentan al valor rezonuble de ls contraprestacion cobrada o por cobrar, tenicndo en cuenla
¢l importe estimado de cualgaier descucnto, bonificacion o rebaja comercial gque ta Compesiu pueda
atargar.

Prestacion de servieios - Los ingresos por servieios prestades son reconocidos por s Compania en
funeidin de la prestacién del servicio v transferenciu de riesgos, corresponde principalmente a servicios de
promiocidn, publicidad v marketing,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financierns requicre que L Administrecion realice extimaciones v otilive
supuestos yue afecian Jos nunlos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionsdas. Tas
estimarionce reafizadis ¥ supuestos utilivados por la Compaiia se encuentran basadas on la experiencia
histrica, cambios en [ industria ¢ informacian suministrada por fuenties externas ealificadas. Sin
embargo, los resultados finales podiisn diferir de las estimaciones bujo ciertas condiciongs,

las estimacionss v polilivas contables significativas son definidas como aguellas gue son importantes para
refejar correciamente lu silnacién Granciera ¥ los resultados de la Compaiiia »/o las que requicren un alio
grado de fuicio pur parie de la Administracion.

Fas prinvipales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
BIBLLCNLES coneepdos;

. Deteriors de activas: A Ia fecha de cierre de cadi periodo. o en agquella fecha que s¢ considere
necesario, se analiza el valor de los activos pare determinar si existe algin indicio de que dichaos
activos hubicran sufrido una pérdida por deweriorn. in caso de que cxista algin indicio se realiva
una estimacion del impurte recuperable ce dicho activo. Sise trata de activos identificables que no
generan flujos de efectiva de forma independiente, se estima la recuperabitidad de la unidud
guneradons di efective 2 In que peduneee el activo.
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Determinar si los activos han sufrido deterioro implics ol ezlaulo del valur en siso de las unidades
generadoras de efective. Bl chleuio del vaior vn uso requiere que la Compadia determine los Nujos
de efectivo futurss qie deberian surgit de las unidades generadoras de efectivo ¥ eoa tasa de
deseuento spropiads para caleniar of valor presenie.

Er el tasn de que o importe recuperable sea infevior al valor neto en libros del activa, se registra la
eorrespandiente provigidn por pérdida por deteriorn por la diferencia, con cargo a resuliados.

Las pérdidas por deteriora reconncidas en un activo €n pericdus antenores sor revertidas ceando se
preduce un cambio en las cstimaciones sohre su imparte recuperable incrementando of valor del
active com abone ¢ resubtades con el limite del valor en libros gue el activo hubieras tenido de no
kaberse reconocido la pérdidas par deteriora,

. Instalaciones, muebles v equipos: 1a dererminaeion de las vidas itiies de depreciacion de
instalaciones muebles ¥ equipos que se evaldan al cierre de cada afio,

ADMINISTHACION DE RIESGOS
Faclores de riesgns financieros

B el curan normal de sus negocios v wetividades de finanelmmivnte, la Compailiv estd expuests a distintos
riesgas de naturalesa financiers que pucden afectar de maners mas v menos significativa al valor
ccondmicu de sus flujos ¥ aclivis v, &0 conscotencia, sus resultados.

l.a Compasiia dispona de unz organizacion y de sisteimds de informacidn, adminisirados porla Gerencia
General, que permiten idemtificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Birsctono medidas
dee mitigacion, ejecular dichas medidas v contratar su efectividnd.

A cuntinuaion s presenls ung definividn de s rivsgos gue enfrenta la Compania, una caraclorizacion y
cusntificacidn de &stos y una deseripeion de ias medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compariia, si s vl caso.

a) Riesgo de erédito:

El riesgo de eredito se refiere ol riesgo de que una de {as partes incumpla con sus ohligacioncs
contractiules resnitando en una pérdida financiera para la Compasia,

Los ingtesus de la Companiia corresporten e so mavor perie a la prestacion de servicios de
macketing ¥ arricndo de vallas publicilanias. Fstos valores son cancelados de acaendo a lo
estublecido en cads une de los contratos. Las ventis s través de la pagina web se cealizan al contudo.

)] Riesgo de liguidez:
14 Gerencin Generai ticne la respansabilidad final por la gestion de liguidez de la Compadia, ya que

es quien maneda los requerimientos de financiamiento a corta, mediano v large plaro,
Mensuelmente, se factura por eoncepto de servicios de peestacian de murketing v arvieadn de wallas
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pullicitarias en el estadio Laga Deportive [Toiversitaria, Valores que se eohrean erguianmente al mes
siguicnte de su facturacion,

Administracion del ricsgo de capital

Los ohjelivas de la Compaiiia al administrar el capital son ol salvapgnardar 1a eapacidad de Ta msma de
coatinuar como cmpresi en maccha con ol propdsito de generar retoroes a sus socios, ¥ manencr una
estruetura de capital Gpima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, 1o Compatiia monilooes su eapital sobre b base del catio de apulancamicntn,
Este tatio se calenla dividicada Tn dends neta para ol capital tatal. Ue este indieador se puede determinar el
origen de s fondos para la operacion de la compafiia.

De igual manera la Presidencis Ejecutiva conjuntamente con ia Gerenela General recomiendan a la Junle
General de Socws, en f:ncidn de Jos planes futuros, Ja distribucion de utilidades asi como los posibles
aumentos de eapiial, a in de mantener uza relacion aderuada en los saldes de deuda v patrimonio de la
Compania.

Kemuneracion del peesonsl elave de la gerencia -

La Compafiia desde ol afio 2oué ya no cuenta con personul eluve de la pereneia.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERINNO
Situacion fiscal

Los cjercivios fiscales del 201 al 2017 estan sujelos o Ui posible scalizacion por parte de las nutoridades
tributarias,

Precios de transferencia -

Las nurmas tributanizs vigentes incorporan el principio de plena comepelencia para las operaciones realizadas
von partes relaciunadas, Por su purte ¢l Servicio de Rentas Intettas solicita se priepace ¥ remita por parle de fa
empresa un estudio de precios de transferencia v un anexo de operacionus, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenide operaciones con partes relacionadas domiciliadas en of exlerior v losales
{dependiendo de clertas consideraciones) en el mismo perfode fiscal v enye nonto seumulads sea supear i
L8515, 000,000 {Anexn ¢ Iatorme o USS3,000.000 sola presentar Anexe), Se incluye comg parte
relacionadas 4 lus emnpresas domicilindas on paraisos tiseales, 13 indicado estudiv debe ser remitide hasta ¢l
mes de junio del 2018 conforme el novena digito del RUC, Adivionalmente se exige gue en su declaraeitn de
impucsto a lu renta anuai la Compafis declare las operaciones du avtivos, pasivos, ingresos y epresas.

E2 Compafith nu esta alcanzada para in presentacian del informe en ol afo 207 v 20060,
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(Mros asuntos -

Fl 2g de diciembre del 2017 se publico la “Lev Orginica para fa Reactivacion de L Feonomia,
Fortalecirienta de 1a Dolarizacion y Mndernizacion de Ja Geslion Fimanciera (Lev de Reactvacion de ls
Fronomial” en ol Sepundo Suplemento del Begistro Ofteist Nu. 150

Lass principales teformas que ealrakén eo vigencia en et 2018, estdn relacionadas con los sigaientes
aspueelos:

»  Efimitacion de 1s obiigaciin de contar con esiudio netuarial para sustealar la dedueibilidad de la
jubilacidn patronal y desalileio séla seran deducibles los pagos por estas conceptos sivapre que
no provengan de provisiones declarudas en ejercicios unleriores,

*  Anments de la tarfs general de Impuesto a fa Reata del 22% al 25%. Para Jos casos de sociedades
ron acclonistas ¢n parisos fscales, regimenes Aseales preferentes o jurisdiceiones de menar
imposicitn, la iarifa pasaria del 25% al 28% en Ia parte correspondiente a dicha participacion.

s Cambios en lus eriterios para la redsccion de tarifa de TR por la reinversidn de atilidades, La
veduceiim de ja tarifa de impuesto a ta renta del 10% sobre ¢ monto de wtilidades reinviertidas,
apdicarta unicamuoenic a 1) sociedades exportacdoras hubitiales: G a las que se dediyuen a la
produceion de bienes, incluidas Tas del sector manufseturero, que poscan 0% o mis de
companenic nacional, y; i) aguellas sociedades de Dirismo receplive.

o Reduccion de tarifs de impuesto a la renta pare micro v peglefias cmpresas 0 exportadores
habituales del 3% en la tarifa de inpresto a la renta. Pura expartadores habituales, esta tanifa se
aplicard sivmpre que en ¢l correspandiente ejercicio fiseal se mantenga o inetemente of empleo.

s L Servicio de Reatas Isternas podra devalver Lolal o parcialmente of excedente entre of anticipo
de Impuesta a ls RBenta pagado v el impuesto a la renls cavsade, siempre aue se verifigue que se
bia mantenide o inetementado el emplen neto. Asé timbién para el caleslo del antieipo del
Impuiesto # Ta Rente se exclaira los pasivos relacionados con sucldas por pagur, 147 y 14°
remuneracién, asl como aportes patronales al segura seelal obligatono. Rubeos s (ormaban parte
del catesnila del anticipo,

*  Ddsmunucion del monto para la ehligatoriedad de efectaar pagos a través del Sistema Financiera
de US55 suon a USS L,oon el monto deteominado para la obligatoriedad de utilivec a cualquier
mstitueion de! sistema linanciero para realizar el pago, @ traviss de giros, transferencias de fondos,
larietas de crédito y débito, cheques u cualquicer otro medio de pago electronico.

. S-UJL‘:&:-H{'!]PA'E la devolurion 1S pars exparadores hubituales, en la parle gue o sea ulilizads coma
erédito tribotario,

La Administracién de ta Compafia ha evaluado dichas reformas y considera que las nencionadas medidas
o tendran impacto sobre las operaciones de [a misima,
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CAPITAL SOCTAL,

Il capital autocizado, suserilo v pagudeo de la Compafiio al g0 de diciembre de 2007 v 266 comprende
5,000 participariones de en valor nomingl de USS1 vada una.

RESEKVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerds vun la legistaeion vigente, la Compania debe aprupiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
ded afio a una reserva legal hasta gque el saldo de dicha reserva alcance ¢l 20% del copital suscrite. La
reserva logal no estd disponible para distribucions de dividendas, pero pucde ser capitalizada o utilizada
para ubsorber pédidas,

Resultados acumulados

1os resullados (ueilidades o pérdidas) de vada ¢jercicio son inciuides on este rubro, mantenienda regisinus
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobaciém de la Junta General e Socios v
cumplienda las disposiciones normativas aplicables, las atilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, micntras que s pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con L
Reserva legal, U siras reservas y cuenlas patrimoniales de libre disposicion de los Socios.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NUF

e acuerdo o lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeldn por primera vos de las NI
e repistran en ¢l Palrimenio on la subcventa denominada Resultados acumatados proveniestes de |a
sdopeian por primera ver de las NIIF, separada del resto de los resultades acumulados v susalde acreedar
ra podrd ser distribuido entre ios sncios, no sera milizudo co amnentar su capital. en virtud de gue 5o
corcespolide a resultados operaciorales. De existir un saldo acreedor, este podrs ser ulilizade en enjugar
perdidas acumuladas v las del dltimo ejerricio ccondmice coneluido si fas hubdere, o devoclio en easo de
lepuidacicn de la Compafita 1 swes socios,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ¢l 31 de diciembre de 27 ¥ la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinidn de la Administracidn de la Compafia, pudicran terer un efecta signifivativo sabre
dichos estadus francieros que no se haynn revelado en los mismeas,
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