EVENTSPORTS CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar
Comerciales
Compaiiias relacionadas
Empleados
Anticipos a proveedores
Impuestos por recuperar
Inventarios
Otros activos corrientes

Total actives corrientes
Activos no corrientes

Propiedades y equipos

Cuentas por cobrar a compafias relacionadas
Activos intangibles

Impuesto diferido

Otros activos no corrientes

‘Total activos no corrientes

Total activas

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

__(Brurd Zavala

Gerente General
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Nota

10

11
14

16
10

9,508 48,491
149,543 78,758
245,909 202,988
7,752 11,336

- 528
345,489 17,292
4,381 5,148
2,055 260,778
764,637 934,269
130,358 270,456
3,203 3,208

- 13,679

" 16.597

= 3,600
133,561 307,630
898,198 1,241,899
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EVENTSPORTS CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar

Proveedores

Compaifiias relacionadas
Préstamos bancarios
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados
Otros pasivos corrientes

Total pasives corrientes
Pasivos no corrientes

Obligaciones por beneficios definidos
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Telal patrimonio

Total pasives y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gerenfe General
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Nota

12
14
13
15
17

17y18
14

19
20
20

2 201

220,935 63,604
60,531 2,307

41,191 -
6,060 7.235
8,203 51,766
17,111 32,628
354,040 157,540
114,856 116,842
39,377 750
154,233 117.592
508,273 275,132
5:000 5,000
1,610 1,610
383.315 960,157
389,925 966,767
808,198 1,241,899
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EVENTSPORTS CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas locales
Costo de productos vendidos a1

Utilidad bruta
Gastos administrativos 21
Gastos de venta 21
Otros Ingresos, neto

{Pérdida) utilidad operacional
(Gastos) ingresos financieros, neto

(Pérdida) utilidad antes impuestoa la renta

Impuestoa la renta 16

(Pérdida) utilidad neta del afio

Otros resultados integrales
Pérdida actuarial acumulada no
reconocida

Pérdida neta v resultadointegral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

201 201
1,187,797 2,137,000
(754.342) (828,521)

433,455 1,308,479
(143.968) (323,803}
(808,916) {(1,036,029)

10,061 82,050
{509,368) 30,697
(5,695) 1,745

(515,063) 32,442

(38.594) (28,550)
(553,657) 3.89z2

(23,185) (15,613)
(576,842) (11,721)

aler Condor
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EVENTSPORTS CiA. LTDA.

ESTADO E?_E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL_ ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2015 201
Flujode efectivode las actividades operacionales:
{Pérdida) utilidad antes de im puesloa la renta (515,063) 32,442
Mis cargos a resultados que no representan movimiento de
efectivo:
Provisidn por deteriorode cuentas por cobrar 7 3,269 15,185
Deprecincién de propiedades, planta y equipos t1 90,607 102,438
Amortizacion intangibles 13,679 17.809
Provision para jubilacion patronal y desahucio 18 22,174 33.074
(385,334) 200,948
Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar comercialesy em pleados (70.470) 125,688
Cuentas por cobrar a com pafiias relacionadas (42,826) 145,659
Anticipoa provcedores 528 4,400
Inventarios 767 19,597
Otros activos 271,323 (157,095)
Im puestos por recuperar (28,247) (72.152)
Cuentas por pagar Proveedores 157,331 (178.532)
Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas 96,851 24
Beneficios a em pleados (go,908) (69.,403)
Otros pasivos corrientes (15,517) (58,089)
Im puestos por pagar (1,166) {(64,052)
(107,668) (102,998)
Im puestoa la renta pagado (21,997) (34,165)
Efectivo necto utilizado en las actividades de operacion {129,665) (137,163)
Flujode efectivode las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipo 11 (1,704) (25,771)
Ventas de propiedades y equipo 11 51,195 "
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de inversion 49.491 (25,771)
Flujo de efectivode las actividades de financiamiento:
Préstamos bancarios recibidos 13 120,000 -
Pago de préstamos bancarios 13 (78,809) -
Efectivo neto provista por lasactividades de financiamiento 41,191 -
Disminucion neta de efectivoy equivalentes de efectivo (38,983) (162,934)
Efectivoy equivalentes de efectivoal iniciodel afio 48,491 211,425
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del adio 6 9,508 48,491

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadas financieros.

s
r

Sl (_Brumy Zavala

Gerenfe General

Jalter Céndor
Contador
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1.1

1.2

1.3

EVENTSPORTS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE, DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucién y operaciones -

Eventsports Cia. Ltda. fue constituida en Ecuador el 2 de mayo de 2007 y su actividad principal es la
prestacion de servicios de promocién, publicidad y marketing de toda actividad relacionada con la practica
deportiva. Adicionalmente, la Compaiia se dedica a la venta de articulos publicitarios, ropa y accesorios
deportivos a través de internet.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido
emitidos con la autorizacion el 30 de marzo del 2016 por parte del Representante Legal de la Compaiiia y
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva.

Situacion econdémica del pais

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petroleo ha afectado la economia del pais, cuyos
impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depésitos en el sector financiero, incremento en
los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito de las entidades
financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el aiio 2015, y a una disminucién del mismo para el afio 2016.
Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de Ameérica,
moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades economicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a estas
situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema
de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza
comercial, aspecto que se debe ir desmontando en el 2016.No se cuenta atin con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes comentada, y, por lo tanto, su
incidencia sobre la posicién econdmica y financiera de la Compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
estas politicas han sido disefiadas en funcion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015, que han sido emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios
que se presentan en estos estados financieros.
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!G
[

2.1.1

EVENTSPORTS CfA. LTDA.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En cumplimiento de las
NIIF.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién,

Nuevos pronunciamientos contables -
Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.
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EVENTSPORTS CiA. LTDA.

NOTAS E)_C_PUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aphcacidn oblgatorn
pam ejerecnos muados
Nomg Tema appdede
Enmicndas sobre revebiciones rebcionadas con malersialidad, dis gregacion ysublotaks, notas y Ide enero 2016
NI | Otros resukados megrlks.
NIC 3y 38 Enmiendas a estas Nommas rehicionadas con ks métodos de depreemcion yamonizicion lde enera 204G
S . . .
NIC 16 v 41 Cnmiendas a estas Normas relackenadas con las plantas portadors de frmtos (activo binkigico) 1de enero 206

yiu mchusidn como parte delrubro “Iropiedades, phinta y equipo™.
Mejotas que clarifican elmode de determinar la tasa de descuento parm ks obligacwnes por

oI 1 2
ncs heneficios posi-cmpleo, de encro 2016
e TR . . . . . .
N 27 anum.l’a que trata dc b incluskin delmétodo de valor pairmnonil proporcional{VP I' ) para la Ide enero 3016
valomcikin de nversones.
Mejprras que chrfican b rebicionado con b mformacikdn reveleda enelrepone ntermo y hs Ide cnero 2016
NIC 34 relerencias mcluilas enclmismo. -
NIF § Mejpoms c'quc I:hl:l:fl:nl ciertos lemas de clhsificaciin entre activos manteniles pam b venta o Lde cneto 20k
para su distribuciin,
. . " . . .
NIF 7 M:p;:}s Yue modlﬁ:m} y rc!acnm!dn a bis revelaciones de lns‘ contnln; de prestacidn de Ide enero 20K
servicios y s revelicwnes requerilas pam los estades [mancieros miermos,
NIF 9 Publicacion de b noma “histrumentos fmancikms”, version compleia. 1de enero 2018
NIF 10 yNKC 28 Enmendas relcionadas con b venta o b aportaciin de bienes entre un inversorysu asoc@da o Ide encto 20k

negocio conjunio,

Enmicndas a este grupo de Normmas, que chinlican ciertos aspectos sobre b preparacion y
NIF WL NIF 2 yNIC2B  ehborackin de estados fimancicros consolidados yacerca de b opeidn debmétode delvatlor Ide encro 2016
patrimenialproporewaalen entidades gue no son entdades de mverswon.

Enmicada relitiva a b adguis icidn de una particpacxin ¢n una operacin conpnta "Acuerdos

NIF 11 . . lde cnero 2006
conjanlos”.

NIF ¥ ublcaciin de b Norma "Cuenias de difermenlos de acivadade s regubdas”. Ide encro 206
v H 1 - i " - ”

NIF 1§ Publicackin de b Norma "Reconocimiento de los mgresos procedentes de bos conlralos con 1de enero 208

los clienles™, esla Nonna reemplazaria b NIC ly I8
La Compaitia estima que la adopcion de las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.
Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en ddlares estadounidenses.
Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
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2.3

2.3.1

EVENTSPORTS CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiifa mantuvo activos financieros en las categorias de “cuentas
por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiiia solo mantuvo la categoria de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

Cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por préstamos
bancarios, cuentas por pagar a proveedores, y compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

a)

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias ¥
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Mediciéon posterior
Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Pigina 11 de 34



b)

EVENTSPORTS CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de servicio de arrendamiento de vallas publicitarias en el curso normal de los negocios,
los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
recuperan en el corto plazo. Si se esperan cobrar en un ano o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes,

(i) Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas: Representadas principalmente por venta de servicios

de marketing, arriendo de vallas publicitarias y venta de accesorios deportivos a entidades
relacionadas las cuales se recuperan en el corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i} Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y/o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un

aio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 45 dias promedio.

ii)  Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Son obligaciones de pago con entidades relacionadas

por compra de mercaderia, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que generalmente son pagaderas en plazos menores a 45 dias.

2.3.3 Deterioro de activos financieros:

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros:

4

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.
Impuestos por recuperar

Corresponden bisicamente al Impuesto Valor Agregado - IVA crédito tributario, y a retenciones de
Impuesto a la renta efectuada por terceros.
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2.6

EVENTSPORTS CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra y otros costos directos tales
como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de divisas.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Propiedades y equipos

Las Propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de otras propiedades y equipos, es efectuada de acuerdo al método de linea recta. Las

estimaciones de vidas qtiles, valores residuales y método de depreciacion de las propiedades y equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niumerode afios
Edificios e Instalaciones 10
Equipes diversos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad o equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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2.8

2.9

EVENTSPORTS CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Los activos intangibles de la Compaiiia corresponden a costos incurridos por licencias de software para la
para la implementacion de los sistemas operativos, su amortizacion se la realiza por el método de linea
recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) y se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicari el 22%, y en ¢l caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%.

En el afio 2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual fue aplicada por la Compaiiia.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el ano anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.
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La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuecsto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera serin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a empleados

Beneficios sociales a empleados de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por
beneficios a empleados del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociales a emplcados de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal requerido y normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en

estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del aiio aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectada y representa el valor
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presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efective a una tasa anual para el afio 2015 del 6.31% (2014: 7%) equivalente a la tasa
de rendimiento esperado por la empresa y la proyeccion de las tasa pasivas efectivas del sistema financiero
ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por el Banco Central del
Ecuador, estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Resultados acumulados

ultados acu - Aj venientes icacién inicial de “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, éste podri ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del tiltimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacién con la transaccién
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pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histarica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

. Propiedades v equipos: La determinacion de las vidas ttiles de depreciacion de propiedades y
equipos que se evalian al cierre de cada aiio.
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. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial

de jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertirin en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compania, una caracterizacion y
cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

a)}  Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania.

Los ingresos de la Compaitia corresponden en su mayor parte a la prestacion de servicios de marketing y
arriendo de vallas publicitarias. Estos valores son cancelados de acuerdo a lo establecido en cada uno de
los contratos. Las ventas a través de la pdgina web se realizan al contado.

b)  Riesgo de liquidez:

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez de la Compaiiia, ya que es
quien maneja los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. Mensualmente, se
factura por concepto de servicios de prestacion de marketing y arriendo de vallas publicitarias en los
estadios Atahualpa y Liga Deportiva Universitaria. Valores que se cobran regularmente al mes siguiente de
su facturacion.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento, Los pasivos financieros incluyen en el analisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1 Mayoresa 1
Al 31 dediciembre de 2015 aio afio
Cuentas por pagar
Proveedores 220,935 =
Compaiiias relacionadas 60,531 39,377
Préstamos bancarios 41,191 -
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar
Proveedores 63,604 :
Compaifiias relacionadas 2,307 750

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus socios, y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcuia dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para la operacion de la compaiia.

De igual manera la Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General recomiendan a la Junta
General de Socios, en funcion de los planes futuros, la distribucién de utilidades asi como los posibles
aumentos de capital, a fin de mantener una relacién adecuada en los saldos de deuda y patrimonio de la
Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

201 2014
Cuentas por pagar 320,843 65,911
Préstamos bancarios 41,191 -
Menos: Efectivo (9,508) (48,491)
Deuda neta 352,526 17,420
Total patrimonio 389,925 966,767
Capital total 742,451 984,187
Ratio de apalancamiento 47% 2%
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INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar

Comerciales

Compaiiias relacionadas
Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar

Proveedores

Compaiifas relacionadas

Préstamos bancarios
Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

201 201
Corriente Nocorriente Corriente No corriente
9,508 - 48.491
9,508 - 48,491 -
149,543 - 78,758 -
245,909 3,203 202,988 3,298
395,452 3,203 281,746 3,208
—_—
220,935 = 63,604 -
60,531 39,377 2,307 750
41,191 -
322,657 39,377 65,911 750

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En

relacion a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es

equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO

Efectivo en caja
Banco Pichincha
Banco Pichincha Miami
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CUENTAS POR COBRAR

a) Comerciales

Conceptos 201 2014
Clientes minoristas 196,346 120,069
Clientes mayoristas 382 1,583
Tarjetas de crédito (1) 115 1,137
Total 196,843 122,789
Provisién para cuentas dudosas (47,300) (44,031)

149.543 78,758

(1) Tarjetas de Crédito: Comprende todos los valores por cobrar a compaiiias emisoras de tarjetas de
crédito con las cuales ia Compaiiia mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizar
consumos en los distintos puntos de venta.

A continuacion se muestra un andlisis de la antigiiedad de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre:

2015 201
Por vencer 51,472 49,613
Vencidas
De 61 a 9o dias 25,989 2,540
De o1 a 180 dias 18,743 12,106
De 181 a 360 dias 27,985 15,823
Mais de 360 dias 72,654 42,707

196,843 122,789

El movimiento de la provision por deterioro para cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

2015 2014
Saldo inicial (44,031} (32,995)
Incrementos (3,269) (15,185)
Bajas - 4,149

Saldo final (47,300) (44,031)
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:

Retenciones de Im puestoa la renta
Impuestoal Valor Agregado

INVENTARIOS

Composicion:

Producto terminado
Suministros

OTROS ACTIVOS

Arriendos pagados por adelantado

Seguros pagados par adelantado

Servicios pagados por adelantado

Porvision ingresos arriendo vallas publicitarias
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PROPIEDADES Y EQUIPO

Descripeid

Al 1 de enero del zo14
Coslo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Maovimiento 2014

Adiciones

Bajas, neto

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2014

Al 31 de diciembre del 2014
Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimiento 2015

Adiciones

Bajas, neto

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2015

Al 31 de diciembre del 2015
Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Edificios ¢ Equipos Equiposde Muchlesy . .
instalaciones  diversos  computo enseres Yehiculos Total
27,553 432,786 62,961 10,796 38,706 572,802
(5185) __ (160,247) (49.734) {4.062) (6.451) (225,679}
22,368 272,5: 13,227 6,734 32,255 347,123
4,778 900 15,433 4,660 - 25,771
{2,920) {80.310) {10,570) {897) (z7a41) _ (102,438)
24,206 193,129 18,000 10,497 24,514 270,456
32,331 433,686 78,394 15,456 38,706 598,573
{8,105) (240,557) (60,304) (4,959) (14192} (328.117)
24,226 103,129 18,090 10,497 24,514 270,456
- - 1,704 - - 1,704
(12,564) (4,657) (6,995) (5,045) (21,934) (51,195}
(1.831) (79,725) (5.762) (699) (2.580) {90,607)
9,831 108,737 7,037 4,753 S 130,358
19,767 429,029 73,103 10411 16,772 549,082
(9.936) _ (320,292) (66,066) (5.658) (16,772) (418,724)
9,831 108,737 7,037 4,753 - 130,358
— ——— — —__—— __ —}

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Corresponde principalmente a obligaciones con proveedores locales por adquisiciones de servicios de
publicidad y compra de mercaderia de articulos deportivos.

Vencimiento

PRESTAMOS BANCARIOS
Plazoen Tasa de
dias interés
Banco Pichincha C.A. 365 8.92
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{IAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los aiios 2015y
2014 con compaiias relacionadas:

Sociedad Relacion Transaccion 2015 201

Com pras / devoluciones com pras

Confecciones Recreativas Fibran Cla. Leda. Entidad del Grupo Comercial - (7.484)
Confecciones Kamerino Po.Di.Un. Cia. Ltda. Entidad del Grupe  Comercial - (6,199)
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo  Comercial 85 1,11
Confecciones Sport Conpetene Cia. Ltda. Entidad del Grupo  Cotnercial - 412
Equinox S.A. Catidad del Grupoe  Comercial - 324
Mundo Deportivo Medeport S. A. Entidad del Grupo  Com ercial - 205
Mildeportes S A. Entidad del Grupo Comercial - 48
Deportes Y Reereacion Ficchur Cia. Ltda Entidad del Grupo  Comercial - =8

85 {11,554)

Arriendas pagados
Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo  Comercial 5,000 15.853

5,000 15.85%

Com isiones de garantias pagadas

Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo Comercial 569 -
560 -

Otros servicios pagados

Cinco Continentes C.A. Entidad del Grupo  Comercial 8,008 15.990
8,008 15,990

Ventas
Superdeporte S.A. Entidad del Grupa  Com ercial - 6,305
Teleshop Cia. Ltda. Entidad del Grupo  Comercial - 5
- 6,310

Intereses pagados

Superdeporte S.A. Entidad del Grupo  Comercial - 2,944
Mercaprom S.A. Entidad del Grupo  Comercial - 1,265

= , 2400

Préstam os

Superdeporte 5.A. Entidud del Grupe  Comercial . 340,487
Mercaprom S.A. Lntidad del Grupe  Com ercial - 80,000
20,4813
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Sociedad Relacion  Transaccion 2015 201
Venta servicios
Superdeporte S.A. Relacionada  Comercial 595,521 1,114,432
Equinox S.A. Relacionada Comercial - 85.800
Confeeciones Kamerino Cia. Ltda. Relacionada Comercial - 48,000
Teleshop Cia. Ltda. Relacionada Comercial 18,164 46,493
Distribuidora Deportiva Batisport Cia. Ltda. Relacionada Comercial - 46,362
Eventsport S.R.L. Relacionada Comercial - 13,600
Confecciones Reereativas Fibran Cia. Ltda. Relacionada Comercial - 8,400
Mildeportes S A. Relacionada Comercial - 1,280
613,685 1,384,367
Venta de activos fijos
Superdeporte 5.A. Relacionada Comercial 50,921 -
50,921 -
——
Intereses panados
Superdeporte S.A. Relacionada Comercial 1,638 -
Distribuidora Deportiva Dide §.A. Relacionada Comercial - 2.557
Confecciones Kamerino Po.Di.Un. Cia, Ltda. Relacionada Comercial - 2,368
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda. Relacionada Comercial - 1,253
Eventsports, SRL. Relacionada Comercial - 894
Kamerino Cia, Ltda. Relacionada Comercial - 533
1,638 7,605
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Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Cuentas por cobrar corto plazo Rebacion Transaccion 201 201
Superdeporte S.A. Relacionada Comercial 154,581 111,578
Confecciones Kamerino Panama Cia. Lida, Relacionada Comercial 56,828 56,828
Eventsport S.R.L. Relacionada Comercial 34,500 34,499
Kamerino Cia. Ltda. Relacionada Comercial - 83
245,909 202,088
Cuentas por cobrar largo plavo
Superdeporte S.A. Relacionada Comercial 3,127 1,900
Deportes Y Recreacion Ficchur Relacionada Comercial - 821
Distribuidora Deportiva Dide §. A. Relacionada Comercial - 405
Kumerino Cia, Ltda, Relacionada Comercial - 96
Mixsports Cia. Ltda. Relacionada Comercial 76 76
3,203 3.298
= o —1
Cuentas por pagar
Inmobilinria Investa S.A. Relacionada Comercial 50 1,300
Cinco Continentes C.A. Relacionada Comercial 3.761 505
Superdeportes S.A. Relaecionada Com ercial 36,755 502
Asercop S.A. Relacionada Com ercial 18,938 -
Mixdeportivo Cia Ltda. Relacionada Comercinl 1,027 -
60,531 2,307
Cuentas por pagat largo plazo
Asercop S.A. Relacionada Comercial 11,541
Mixdeportivo Cia Ltda. Relacionada Comercial 293
Superdeporte S.A, Relacionada Comercial 27,543 750
39.377 750

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

A continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante los ¢jercicios terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014:

Detalle 2015 2014
Beneficios a corto plazo 21,667 135,540
——————¢ ]
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IMPUESTO POR PAGAR

La Composicién de los impuestos por pagar es el siguiente:

2015 2014
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 5,661 6,335
Impuesto al Valor Agregado - IVA 408 900
6,069 7,235

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacidn fiseal

Los ejercicios fiscales del 2012 al 2015 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades

tributarias.
Impuesto a la renta corriente

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2015 2014
Impuesto a la renta corriente: 21,997 34,165
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales 16,597 (5,615)
38,594 28,550
m———
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Conciliacion tributaria - contable

2015 201
(Pérdida) utilidad antes de Participacion laboral e
Impuesto a la renta (515,063) 32,942
Menaos: Otras deducciones
Mas: Gastos no deducibles (1) 73,908 122,854
Base tributaria (441,155) 155,296
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado - 34,165
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (2) 21,997 -
Menos: Retenciones en la fuente del afio (32,541) (42,517)
Crédito tributario (10,544) {8.352)
—_— _

(1)  Corresponde principalmente a gastos no deducibles por: exceso en el limite de viajes y vidticos,
provision voluntaria de cuentas incobrables, provision de jubilacion patronal en exceso, gastos y

costos no sustentados en comprobantes de venta.

(2) Elanticipo minimo del afio 2015 fue mayor al Impuesto a la Renta causado, por tal motivo dicho

valor se incluye en el estado de resultados integrales como gasto de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la renta diferido
El andlisis de impuestos diferidos es el siguiente:
20

Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperara antes de 12 meses
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2014
Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2014
Débito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2015

Impuesto diferido
pot provisiones

10,082

5,615

16,597
(16,597)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra

a continuacion:

(Pérdida) utilidad antes del Impuestoa la renta

Tasa impaositiva vigente

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no
deducibles
al calcular la ganancia fiscal
Mais: Gastos nodeducibles
Anticipominimo de Impuestoa la renta
Diferencias generadas entre NIIF y base tributaria

Impuestoa la renta

Tasa efectiva

Otros asuntos -

2015 201
(515,063) 32,442
23% 23%
(113.,314) 7,137
16,260 27,028
21,997 -
16,597 (5,615)
38,594 28,550
(7%) 88%

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orgéanico
Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orginico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir

de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

. Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.
. Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
. No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;
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. Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

. Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion
0 reaseguros;
. Extension a 10 aiios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de

inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias bésicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mds en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

. Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

. Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

. Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
. Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que algunas de estas reformas
tienden a incentivar la inversion en industrias bisicas y algunos sectores determinados, pero en su mayoria
quitan recursos a la organizacion, dado el incremento en el monto a pagar por impuestos, debido entre otros
a los limites en la deducibilidad de gastos.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Pagos,
Saldoalinicio  Incrementos  utilizaciones  Saldoal final
Afio 2015
Beneficios a empleados
Participacion laboral 5,725 = 5,725 -
Beneficios sociales (1) 46,041 578,615 616,453 8,203
51,766 578,615 622,178 8,203
Ao 2014
Beneficios a empleados
Participacian laboral 70,571 5,725 70,571 5725
Beneficios sociales (1) 14,908 808,425 797,292 46,041
105,479 814150 867,863 51,766

(1)  En este rubro se incluyen ademas las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva.
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 201
Tasa de descuento 6.31% 7%
Tasa de incrementosalarial (incluy e ascensos laborales) 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2% 3%
Tabla de rotacion (promedio) 11.80% 12%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucio

201 201 201 201
A1 deencro 113,107 81,134 3,735 2,711
Costo laboral por servicios actuales 20,243 15,804 5.817 482
Interes neto (costo financiera) 7,397 5,679 222 175
Beneficios pagados 10,033 e 13,152 -
Costo por servicios pasados - - (8,717) -
Pérdida (ganancia) actuariales - 15,241 1,913 372
Transferencia de em pleados desde otras em presas - -
del grupo (36,681) (77} (1,947) (5)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (13.418) (4,674) - -

100,681 113.107 14,175 3.735

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacion Desahucio
2015 201 2015 2014
Costo por servicios corrientes 20,243 15,804 5,817 482
Costo por servicios pasados - - 1,913 -
Costo por intereses 7,397 5,679 2aa 175
Reducciones y liquidaciones anticipadas (13,418) (4,674) - -
A 31 dediciembre 14,222 16,8090 7,952 657
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 comprende
5,000 participaciones de un valor nominal de US81 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Rescrva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Socios.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico concluido si las hubiere, o devuelto en caso de
liquidacion de la Compaiiia a sus socios.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2015

Servicios de mercadeo

Consumo de inventarios

Arriendos por vallas publicitarias
Gastos por beneficios a los empleados
Jubilacién patronal y desahucio
Depreciacion y amortizacion
Honorarios y servicios

Impuestos
Seguros

Gastos de distribucion
Gastos de mantenimiento
Regalias por uso de marca

Otros

2014

Gastos por beneficios a los empleados
Arriendos por vallas publicitarias
Servicios de mercadeo

Depreciacion y amortizacion
Honorarios y servicios

Regalias por uso de marca

Gastos de mantenimiento

Jubilacién patronal y desahucio

Impuestos

Seguros

Consumo de inventarios
Gastos de distribucion

Otros
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Costo de Gastos Gastos de
venta administrativos venta Total
109,148 4,000 7,646 120,794
767 - - 767
644,427 - - 644,427
- 54,915 523,700 578,615
22,174 - 23,174
2,2 88.330 90,607
15,455 44,151 59,606
14,611 159 14,770
8,990 - 8.990
- 79 79
- - 7,112 7,112
S 40,489 40,489
- 21,546 97,250 118,706
754,342 143,968 808,916 1,707,226
Costo de Gastos Gastos de
venta administrativos venta Total
- 140,043 668,382 808,425
646,939 - - 646,939
176,111 24,236 19,438 219,785
- 77,594 24,844.00 102,438
9,929 58,496 68,425
- - 60,197 60,197
- - 02,778 22,778
- 17,4606 - 17,466
- 13,616 7100 13,687
= 7,451 - 7451
5471 = . 5:471
- - 829 829
- 33,468 180,994 214,462
828,521 323,803 1,036,029 2,188,353
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

L
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