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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios
Eventsports Cia, Lida,
Quito, 30 de abril de 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Eventsports Cla. Lida., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiia por los estados financieros

La Administracién de Eventsports Cia. Ltda. es responsable de la preparacitn v presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1IF) v del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o ecror,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas requieren gque cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencitn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacidn del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las eircunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinin sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimacicnes contables hechas por la Administracifin son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados finaneieros. Consideramos
que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.



Eventsports Cia. Ltda.
Quito, 30 de abril de 2015

Opinidn
En nuestra opinién, los estados finaneieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Eventsports Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2014 y ¢l

desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
eon Normas Internacionales de Informacitn Financiera (NIIF).

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias: o11

(naS201

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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EVENTSPORTS CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar
Comerciales
Compafiias relacionadas
Em pleados
Anticiposa proveedores
Im puestos por recuperar
Inventarios
Otros activoscorrientes

Total activos corrientes
Activos no corrientes

Propiedades y equipos

Cuentas por cobrar & compafiias relacionadas

Activos intangibles

Im puesto diferide
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

Gerente General
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2014 2013
48,5391 211,425
78,758 220,999
202,988 349,147
11,336 9,968
528 4,937
317,242 245,090
5,148 24,745
269,778 112,683
934,269 1,178,994
270,456 347.123
3,208 2,798
13,679 31,488
16,597 10,982
3,600 3.600
307,630 395,861

:.z:t.&gg 1.5?4.935_

Céndor
Contador



EVENTSPORTS CIA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Mota
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Proveedores 12
Com pafilas relacionadas 11
Im puestos por pagar 14
Beneficios a em pleados 16
Otros pasivoes corrientes
Total pasivos corrientes
Pasivns no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos 16y17
Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas 13
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONTIO ‘
Capital social 18
Reservas 19
Resultadosacumulados 19

Total patrimonie
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

v -

Gerente General

Plgina 4 de 33

2014 2013
63,604 242,136
2,307 2,866
7,235 71,287
51,766 1L05.479
az,6z28 90,717
157,540 512,485
116,842 By,B45
750 167
117,592 84,012
275,132 556,407
5.000 5,000
1,610 1,610
960,157 g71,878
966,767 978,488
1,241,899 1..5'?41-335

" Walter Céndor
Contador



EVENTSPORTS CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas locales
Costo de predu

Utilidad b

Gastos admini
Gastos de vent

ctos vendidos 20
rota

strativos 20

a 20
Otros Ingresos, neto 21
Utilidad operacional

Ingresos (gastos] financieros, neto

Utilidad antes impuestoa la renta

Impuestoa la renta 15

Utilidad neta del afio
Otros resultados integrales
Pérdida actuarial acumulada no

reconocida

Utilidad neta ¥y resultadointegral del afio

2014 2013
1,137,000 3,333,128
{(B28,521) {1,BB2,255])
1,308,479 1,450,873
(323,803) (3g1,724)
{1,036,029) (790,457)
szzngn 128,681
30,697 397,373
1,745 2,529
32,442 jg9g,902
(28.550) (98,675)
5. 892 301,227
(15.613) (15.843)
(11,721) 285,384

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

V4 Zavala
Lﬁ_ﬁﬂmﬂ

Ptginaﬁﬂc:ﬂ

dter Candor
Contador
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EVENTSPORTS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE z014
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2014 2013

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad antes de impuestoa lo rénta 32,442 399,902
Mis cargos (menos créditos) a resultados queno
representan movimiento de efectivo:

Provisidn por deterioro de cuéntas por cobrar 7 15,185 12,390

Depreciacién de propiedades, planta y equipos 11 102,438 93,589

Amortizacidn intangibles 17,8008 25,094

Provisitn para jubilacién patronal vy desahucio 16 33,074 23,106

200,948 554,981

Cambios en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar comercialesy empleadaos 125,688 71,509
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 145,659 {(18,554)
Anticipo a proveedores 4,400 (2,6838)
Inventarios 19,507 39,002
Otros activos {(157.095) {27,848}
Im puestos por recuperar (72.,152) (30,160)
Cuentas por pagar Proveedores (178.532) (214 ,B55)
Cuentas por pagar a com pafifas relacionadas 24 (6,367}
Beneficios 2 em pleados (69,403) {28,103)
Dtros pasivos corrientes {58,089) (27.135)
Im puestos por pagar {g8,217) (117,483)
Efectivo neto provisto (utilizado én) por las actividades de (137.163) 192,114
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipo 11 [25,771) (71,083)
Ventas /bajas de propiedades, planta y equipo, neto 11 - 4,802
Efectivo netoutilizado en las actividades de inversion (25,771) (66,281}
Incremento netode efectivoy equivalentes de efectivo [162,934) 125,838
Efectivoy equnivalentes de efectivoal inicio del afio 231,425 B5,587
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afic -] 45.491

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

(7Y eiio zavala

Gerente General
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2.1

2.1.1

EVENTSPORTS CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Eventsports Cla. Ltda. fue constituida en Ecuador ¢l 2 de mayo de 2007 y su actividad principal es la
prestacién de servicios de promoci6n, publicidad y marketing de toda actividad relacionada con la prictica
deportiva. Adicionalmente, la Compaiiia se dedica a la venta de articulos publicitarios, ropa y accesorios
deportivos a través de internet.

Aprobaeion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compaiifa por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido
emitidos con la autorizacidn el 21 de abril del 2015 por parte del Representante Legal de la Compaiifa y
posteriormente serdn puestos a consideracin de la Junta General de Socios para su aprobacifin definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacitm se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014, que han sido emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios
que s¢ presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaififa han side preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NTIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NITF requiere ¢l uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compafia. En la Nota g se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
iireas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debidoa la
subjetividad inherente en este proceso contable, los rusu]mdusreﬂm pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién,

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacitn obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:
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EVENTSPORTS CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en dblares estadounidenses)
Aplicacitn obligatoria
para ejercicios
Norma Tema iniciados a partir de:
NIIF 11 Enmienda relativa a l= adquisicién de una participacién en una 1 de enero 2016
operaciém conjunta "Acuerdos conjuntos”,
NICi6y38 Enmiendas a estas Normas relzcionadas con los métodos de 1 de enero 2016
depreciacion y amortizacién.
NIC 16 y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas 1 de enero 2016
portadoras de frutos ¥ su inclusién como parte del rubro
"Fropiedades, planta y equipo”.
NIIF 10y NIC 28 Eamiendss con relacionadas con la venta o la aportacitn de 1 de enero 2016
bienes entre un inversor y su asociada o negoclo conjunto,
NIC 27 Enmienda que trata de 1a inelusidn del método de valor 1 de enero 2016
patrimonial proporcional (VPF) para la valorucién de inversiones,
NIIF 14 Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades 1 de enero 2016
Reguladas ®
NIIF 5 Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacitn entre activos. 1 de julio 2016
NIF 7 Mejoras que modifican lo relecionads a las revelaciones de los 1de julio 2016
contratos de prestacion de serviclos v las revelnciones requeridas
pera los estados financieros interinos.
NIC1g Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento 1de julio 2016
para las obligaciones por beneficios post-empleo.
NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionadoe con la informacién revelada 1de julio 2016
en el reporte interino ¥ las referencias incluidas en el mismo,
NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos 1 de enero 2017
procedentes de los contratos con los clientes®, esta narma
reemplazard a la NIC 11y 18,
NIIF g Publicacitn de laz norma "Instrumentos financleros”, versitn 1de enero 2018

completa,

La Administracién estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial,

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentaciin
Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafifa. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.

2.2 Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
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2.3.1

EVENTSPORTS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “cuentas por cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su
mmm'?'mﬁnandcmdispmiﬂﬂpmlamm Los pasivos financieros se clasifican en las
signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos finaneleros. La Administracién determina la clasificacidn de sus activos financieros a
la fecha de s reconocimiento inieial.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaifiia mantuvo activos financieros en las categorias de “cuentas
por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiiia solo mantuvo la categoria de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentoes financieros se explican a continuacion:

Cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y cuentas por cobrar empleados. Son
activos financieros no derivados que dan dareehunpa;mﬁ]modﬂmmhluqu no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde 1a fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a
proveedores, v compaiifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacitn financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicidn inicial ¥ posterior:

Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociaciin y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccibn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pé:rd;:u.sdtann posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior
Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

mémd:hde interés efectivo. En especifico, 1a Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:
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h)

EVENTSPORTS CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de servicio de arrendamiento de vallas publicitarias en el eurso normal de los negocios,
los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
recuperan en ¢l corto plazo. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

(i) ! relacionadas: Representadas principalmente por venta de servicios

de mlrkﬂmg, arﬁmdn de vuila.i puhhntariu y venta de accesorios deportivos a entidades

relacionadas las cuales se recuperan en e corto plazo,

(i) Cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores, los
cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recupeéran en
el corto plazo. Si se esperan cobrar en un afic 0 menos se elasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y/o del exterior en el curso normal de los negorios. Si se esperan pagar en un
afio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconoeen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 45 dias promedia.

i adas: Son obligaciones de pago con entidades relacionadas
pnrmmpm dt mmﬁeﬂn uudwmgan intﬂmyu registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amumzadn ya que gencralmente son pagaderas en plazos menores a 45 dias.

i)

2.3.3 Deterioro de activos financieros:

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quicbra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina enando expiran los derechos a recibir los fujos de efectivo del activo o si
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compariia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden bisicamente al Impuesto Valor Agregado — IVA erédito tributario, y a retenciones de
Impuesto a la renta efectuada por terceros.
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2.5

2.7

EVENTSPORTS CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacion el que resulte menor, El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucion,

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra vy otros costos directos tales
como los impuestos no recuperables (aranceles de importacitn e impuesto a la salida de divisas.

Fl saldo del rabro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio

Propiedades vy equipos

Las Propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable gue beneficios econfimicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compafiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos,

La depreciacién de otras propiedades y equipos, es efectuada de acuerdo al método de linea recta, Las
estimaciones de vidas Gtiles, valores residuales y método de depreciacidn de las propiedades y equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas {itiles estimadas de propiedades v equipos son las siguientes:

Tipode bienes afins
Edificios e Instalaciones 10
Equipos diversos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad o equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos Intangibles
Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual,
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2.8

2.9

EVENTSPORTS CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Les activos intangibles de la Compafifa corresponden a costos incurridos por licencias de software para la
para la implementacién de los sistemas operativos, su amortizacién se la realiza por el método de linea
recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades v equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) y sujetos o no a amortizacion (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o eircunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles ms pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el easo que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige ¢l pago de un "anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueion, lo cual podria ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2014 v 2013 la Compaiila registrt como impuesto a la renta corriente causado el valor

determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente,
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias quehan sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera seriin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias son reconocidos (nicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a empleados

Beneficios sociales a empleados de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por
beneficios a empleados del estado de situacitn financiera y corresponden principalmente a:

i)

j b o las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
wntahlc anua] antm de] impumo a la renta, segfin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
ndmiuimaﬂvus 0 gastos de ventas en funciton de la labor de la persona beneficiaria de este

dos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

Beneficios sociales a empleados de largo plazo (Jubilaciéon patronal y desahueio);

Provisiones de jubilacién patronal y desahueio (no fondeados): La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificaré al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen eon cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Unidad de Crédito Provectada y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa anual para los afios 2014 v 2013 del 7% equivalente a la tasa de
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rendimicento esperado por la empresa y la proveccitn de las tasa pasivas efectivas del sistema financiero
ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por el Baneo Central del
Ecuador, estdn denominados en la misma moneda en la gue los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipHtesis actuariales incluyen variables como son, en adicitn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el perfodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
Al cierre del afio las provisiones cubren 4 todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (va sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasade, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacitn del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el fiujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo,

Resultados ascumulados

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las "NIIF", que generaron un
saldo deudor, éste podré ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del dltime ejercicio
econdmico concluido, si los hubicre.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafifa pueda
OtOrgar.

Venta de bienes - Los mgrmnrdmawm procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos

cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos ¥ los costos incurridos o por ineurrir, en relacién con la transaccitn
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pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que 1a Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaceidn.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasive financiero sobre el
reconocimiento inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciton de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informaeion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracitn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de activos; A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activa,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlenlo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cdleulo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Propi ipos e intangibles: La determinacion de las vidas Gtiles de depreciacion de
ﬂﬁadesqupnsﬂm plazm de amortizacién de los intangibles que se evalian al cierre de
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: i ; .0; Las hip6tesis empleadas en el cdleulo actuarial
de ;ubﬂa-:mn patrunal y dm.'huulu Pm !n ma] utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impugsto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacitn de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NITF) se revertirin en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaififa esti expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiila dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacidn se presenta una definicitn de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una caracterizacitm y
cuantificacién de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaifiia, si es el easo,

a)  Riesgo de crédito:;

El riesgo de erédito se refiere al ricsgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

Los ingresos de la Compafiia corresponden en su mayor parte a la prestacién de servicios de marketing y
arriendo de vallas publicitarias. Estos valores son cancelados de acuerdo a lo establecido en cada unc de
los contratos. Las ventas a través de la pigina web se realizan al contado.

¢)  Riesgo de liquidez:

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidexz de la Compafiia, va que es
quien maneja los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. Mensualmente, se
factura por concepto de servicios de prestacién de marketing y arriendo de vallas publicitarias en los
csta::h:: Atzhualpa y Liga Deportiva Universitaria. Valores que se cobran regularmente al mes siguiente de
s racifn.,

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en ¢l anélisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprensitn del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los fujos de efectivo no descontados,
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Menosde 2 Mayoresa 1

Al 31 de diciembre de 2014 afio afio
Cuentas por pagar

Proveedores 63.604 -

Compafiias relacionadas 2,307 750
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar

Proveedores 242,136 -

Compafiias relacionadas 2,866 167.00

Administracion del riesgo de capital

Los ohjetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus socios, y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se caleula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para la operacién de la compaiia.

De igual manera la Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General recomiendan a la Junta
General de Socios, en funcidn de los planes futuros, la distribucidn de utilidades asi como los posibles
aumentos de capital, a fin de mantener una relacién adecuada en los saldos de deuda y patrimonio de Ia
Compaiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2014 2013
Cuentas por pagar 65,011 245,002
Menos: Efectivo (48,491) (211,425)
Deuda neta 17,420 33:577
Total Patrimonio 966,767 978,488
Capital total 984,187 1,012,065
Ratiode apalancamiento 2% 3%
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INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A conlinuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2014 2013
Corriente  Nocorriente — Corriente  Nocorriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 48,491 - 211,425 -
48,491 = 211,425 -
Activos financierss medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar
Comerciales 78,758 - 220,999 -
Compafiias relacionadas 202,088 3,298 349,147 2,798
Em pleados 11,338 - 9,968 -
Total actives financiercs 293,082 3,208 580,114 2,798
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar
Provesdores 63,604 - 242,136 -
Compafilas relacionadas 2.307 - 2,866 167
Tote! pasivos inancieros &i,gl 1 - 245,002 167

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasives
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacifin a los préstamaos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO

2014 2013
Efectivoen caja 200 200
Banco Pichincha 46,691 156,686
Banco Pichincha Miami 1,600 54,539

43.&91 211,425
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CUENTAS POR COBRAR
a) Comerciales

Conceptos 2014 2013
Clientes minoristas 120,060 248,178
Clientes mayoristas 1,583 1,584
Tarjetas de crédito (1) 1,137 4,232
Total 122,789 253,994
Provisién para cuentasdudosas (44,031) (32,995)

78,758

220,699

(1) Tarjetas de Crédito: Comprende todos los valores por cobrar a compafias emisoras de tagjetas de

crédito debido a la venta de mercancia realizada por internet.

A continuacidn se muestra un anélisis de la antigiiedad de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre:

Por vencer

Vencidas

De 61 a go dias
De 91 3 180 dias
De 181 a 360 dias
Mis de 360 dias

2014 2013
49.613 149,547
2,540 12,700
12,106 17.425
15,823 16,980
42,707 57.342

122,789
e e————

253.994

El movimiento de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Saldoinicial

Incrementos
Bajas

Saldo final
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IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion;

Retenciores de Impuesto a la renta
Impuesto al Valor Agregado

INVENTARIOS
Composicidn:

Producto terminzdo
Suministros

OTROS ACTIVOS

Arriendos pagados por adelantads

Seguros pagados por adelantado
Servicios pagados por adelantado

Porvisidn ingresos arriendo vallas publicitarias
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PROPIEDADES Y EQUIPO

Descripeion instalsciones diversos cimputo  ensergs Soniculos  Total
Al 1 de encrodel 2013
Costa i3,q10 428,670 54,795 9. 7ah = 506,521
Depreclacidn scumuladsa {3.360) (Bo.746] (39.073) (z,913) - {132,000}
Valor en libros 2,950 J4:.934 15,733 6.#& - 174.431
Movimisntozo1y
Adiciones 14,241 5.219 B.245 4. 670 a8,706 71,084
Hajas, neto . [1,00%) {79} {3.620) - (4, 802}
Depreciacion {1.828) (73.508] 1o, Gba) {1,250} (6.451) (93.585)
Valor en librosal 31 de diciembre del 2013 22,368 772,539 13,227 5,734 312,255 347023
Al 31 de diciem bre del 2013
Costn 27.553 432,786 62,561 10,796 38,706 572,804
Depreclacion acumulada {5.185) (160,247)  (49.734) {4.063) [6.451) (225675)
Valor en libros &z.!ﬁl :1!.;;2 13,227 5,734 j:.z;L i"'“i
Movimientozoug
Adiciones 4,778 o0 15,433 4,660 - 15,771
Depreclacitn {3,920] [Bo.310) {1o,570) (Bg7] [7.741) l1oa.438)
Valor en libros al 31 de diciembee del 2014 24,326 193,139 18,290 10,497 24,514 270,458
Al 31 de diciem bre del 2014
Costo 32,331 430,686 78,354 15.456 38,706 598571
Deprecineién acumulada (8,008] (948,557} {8a,304) (4.959) (iga92) (338.a17)
Valor en libros 24,2326 lﬂ.ﬂ 18, 090 10,497 Iﬂ rm.i

CUTENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Corresponde principalmente a obli

obligaciones con proveedores locales por adquisiciones de servicios de

publicidad y compra de mercaderfa de articulos deportivos,
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afos 2014 y
2013 con compaififas relacionadas:

Socigdad Relacitn Transaccién go14 20113
Ci a8 olysion om 5
Confecciones Recreativas Fibran Cla, Lida. Entidad del Grupe Comercial (7. 484} 43,851
Confecciones Kamerino Pa.Di-Un. Cla. Lida: Entidad del Grupo Comercial (6.099) 16,750
Superdeporte S.A. Eatidad del Grupe Comercial 1,048 29,713
Confecelones Sport Coppetenc Cla, Lida, Entided del Grupe Comercial 412 13.663
Equinox 5.A. Extidad del Grupe Comercial 324 3,813
Mundo Deportivo Medeport 5. A, Entidad del Grupe Comercial 205 2,508
Mildepartes 5 A Entidad del Grupe Comereial 48 1,532
Deportes ¥ Recreacion Ficchur Cla, lida Eotidad del Grupe Comercial -1.3 1,008
Distribuidora Deportiva Batisport Cla, [ida. Eotidad del Grupo Comercial . 93
Distribuidora Deportiva Dide S.A. Entidad del Grepo Comercial - 40,504
Mixsports Cia, Lida, Entidad del Grupe Comerclal . 1,778
{12,553 205,401
Areicndos pugadoy
Inmobilisria Investa S.A, Entidad del Grupe Comercial 1 5,!1 3 18,978
15,859 18,978
Otros Servicios pagados
CincoContinentes C.A. Entldad del Grupe Comercial 15.990 -
15,990 =
Ventas
Superdeporte 5.A. Entidad del Grupe Comercial 6,308 777.B29
Teleshop Cla. Lida. Eatidad del Grups  Comercial 5 -
Confecciones Reereativ as Fibran Cla, Lida, Entidad del Grupe Comercial - 39,508
Marathon Casa De Deportes S.A. Eatided del Grape Comercial . 28,080
6,310 Rqb.917
lntereses pagadon
Superdeporte S.A Entidad del Grupe Comercial 2,044 -
Merciprom 5.A. Entidad del Grupo  Comercial 1,265 -
4,209 =
s
Prestamos
Superdeporte 5.A. Entidad del Grupo Comercial 340,489 -
Mercaprom 5.4, Entidad del Grupn Comereial Ro,0o0 -
420,4 EL -
— =
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(Expresado en délares estadounidenses)
Sociedad Relacion  Transaccidn 2014 2013

Yent v
Superdeporie S.A. Relacionada Comercial 1,014,434 B25,583
Equinox 8.A. Relacionada Comercial 85,800 29,081
Confecciones Kamerino Cia, Lida, Relacionada Comercial 48,000 52,000
Teleshop Cia. Lida. Relacionada Comercial 46,493 70,968
Distribuidora Deportiva Batisport Cla, ltda:  Relacionada Comercial 46,362 174,566
Eventsport 5.R.L. Relacionsda Comercial 33,600 7.200
Confecciones Recreativas Fibran Cla. Lida. Relacionada Comercial A,400 4, 8on
Mildeportes 3 A, Relacionada Comercial 1,280 2,817
Deportes Biquila Cia. Ltda, Relacionada Comercial - 513
Deportes Y Recreacion Fiechur Cla. Ltda Relacionada Comercial = 52,747
Distribuidora Deportive Dide 8.A. Relacionada Comercial - 66,201
Kamerino Cla. Lida, Relscionada Comercial = 3.543
Mundo Deportivo Emede 5.A. Relscionada Comercial - 280
Mixsports Cia, Lida. Relacionada Comercial - 2,075
Mundo Deportive Medeport 5. A. Relacionada Comercial - 1,323
TOTAL l.;h.;ﬁ? :.Hg.ﬁg?

Intereses panndos
Distribuidora Deportiva Dide 5.A. Relacionada Comercial 2,557 128
Confecciones Kam erino Fo.DN.Un. Cia. Lida. Relacionada Comereizl 2,368 2,460
Confecciones Recreativas Fibran Cla, Lida, Relacionsda Comercial 1,253 113
Eventsports, SRL. Bog -
Kamerino Cla. Ltda. Relacionada Comercial 533 48
Teleshop Cla. Lida. Relacionada Comercial 147
Deportes ¥ Recreacion Fiechur Cin. Lida Relacionada Comercial - 344
Distribuidora Deportivas Batisport Cla. Lida.  Relacionada Comercial . 463
Mildeportes § A. Relacionada Comercial - 45
Mundo Deportivo Medeport 5. A, Relacionada Comercial . 23
TOTAL 7.605 3.771
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Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con compafiias y partes relacionadas:

Cucntas por eobegr cortn plazo

Superdeporte 5.4,
Cenfecciones Kamerino Panama Cla. Lida
Eventspart S.R.L.

Kamerino Cla. Lida.

Equinox S.A.

Distribuidors Deportiva Dide 5. A.

Munda Deportivo Medeport 8. A
Deportes ¥ Recreacion Fiechur
Mildeportes S A

Teleshop Cia. Lada.

Distribuidor Departiva Batispart Cla. Lida.

Cugntss por cobear Jurgo plagg

Superdeporte SA.
Depertes Y Recremcion Fiechur
Distribuidors Degortive Dide 5. A
Kamerino Cla, Lida,
Mixsports Cla. Lida,

Inmohiliaria Tnvesta S.A.

Cineo Continentss CA.

Confeceiones Recreativas Fibran Cia Lids
Confecciones Sport Conpeten

Mundo Deportive Medeport 8.
Mildeportes S A

Superdeporte 5.4
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EVENTSPORTS CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Remunecraciones personal clave de la gerencia -

A continuacidn se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 v 2013:

Detalle 2014 2013
Beneficios a corto plazo 135,540 ’ﬂﬁ

IMPUESTO POR PAGAR

La Composicidn de los impuestos por pagar es &l siguiente:

2014 2013
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 6,335 10,459
Impuesto al valor agregado 900 8,568
Impuesto a la renta - 52,260
72 z 1,287

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal

Los ejercicios fiscales del 2011 al 2013 estén sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias.

Impuesto a la renta corriente

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta cormiente: 34,165 103,111
Impuesto a la renta diferido:
Generacitn de impuesto por diferencias temporales (5.615) (2,436)

25@ &&m
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{e) Coneciliacion tributaria - contable

201 2013

Utilidad antes de participacién laboral ¢ impuestoa la 32,442 399,902
renta

Menos: Otras deducciones

Mis: Gastos no deducibles (1) 122,854 59,6g95
Base tributaria 155,296 459,597
Tasa im positiva 22% 22%
Impuestoa la renta causado 44,165 101,111

Menos: Retenciones en la fuente del afio 42,518 48,852
Impuestoa la renta por pagar - -

(1) Corresponde principalmente a gastos no deducibles por: exceso en ¢l limite de viajes y vidlicos,
provision voluntaria de cuentas incobrables, provision de jubilacién patronal en exceso, gastos y
costos no sustentados en comprobantes de venta.

{d) Impuesto ala renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2014 201
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperard después de 12 meses 16,597 10,982
=
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Im puesto diferido
por provisiones
Al1 deenerodel 2012 8,546
Créditoa resultados por im puestos diferidos 2,436
Al 31 de diciembre del 2013 10,982
Crédito a resultados por impuestos diferidos 5,615
Al 31 de diciembre del 2014 16,597
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La relacin entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se muestra

a continuacién:

2014 2013
Utilidad antes del impuestoa la renta 32,442 399,902
Tasa im positiva vigente 22% 22%
7,137 87.978
Efectofiscal de los ingresos exentos / gastos no
deducibles
al caleular la ganancla fiscal

Mis: Gastos no deducibles 27,028 13,133
Diferencias generadas entre NIIF y base tributaria (5.615) (2,436)
Im puesto s la renta 28,550 98.675
Tusa efectiva 8B% 25%
Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produceién y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgénico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, al Cédigo Orgdnico de la
Produecitn, Comereio e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir

de enero del 2015.
Las principales reformas estn relacionadas con los signientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.
Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacian de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)

promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los cjecutivas,

. Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion

O ICASEgUrns;

. Extensitn a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas v productivas en los sectores econtmicos determinados como industrias bisicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones

fronterizos del pais.

. Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en

operaciones del giro ordinario del negocio;

. Se establece 1a tarifa v la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la

enajenacion de acciones y otros derechos representatives de capital.
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. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.
Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE parala
identificacién, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compafiia ha evaluado dichas reformas y considera que algunas de estas reformas
tienden a incentivar la inversién en industrias bisicas y algunos sectores determinados, pero en su mayoria
quitan recursos a la organizacidn, dado el incremento en el monto a pagar por impuestos, debido entre otros
a los limites en la deducibilidad de gastos.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Pagos,
Saldoal ipicioc Ipcrementos  ulilimciones Saldoal final
Afio 2014
Benegficios u em pleados
Participucion laboral 70,571 5,725 70,571 5.72%
Beneficios sociales (1) 34,908 Boz,700 791,567 46,041
105,479 Bo8,425 Bz, 138 51,766
=1 ben
Jubilacién patronal B1,134 32,050 77 113,107
Desahucio 2,711 1,024 - 3,735
B3,845 33.074 77 116,842
Ao oy
Beneficios s empleados
Participacién laboral Bb,959 70,571 86,959 70,571
Beneficios sociales (1) 30,780 591,572 587,445 34,908
117,739 662,143 674,404 105,479
Obligaciones por beneficios definidos
Jubilacidn patronal 59,268 21,B66 - B1,134
Desahucic 1,471 1,240 - 2,711
60,739 23,106 - 83,845

(1)  Eneste rubro se incluyen ademés las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva,
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OELIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provisidn para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemitica caleulada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicins para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de Incrementasalarial (incluy e ascensos laborales)
Tasa de incremento de pensiones

Tabla de rotacién (promedio)

Tabla de mortalidad e invalidez (1)

201
7% 7%
a% 3%
a% 3%

12% 9%

THM IESS 2002 TMIESSzo02

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacitn Desahucio
2014 2013 2ot 201
A1 deenero 81,134 50,257 2,711 1,471
Costo laboral por servicios actuales 15,804 7.355 482 a6
Interes neto (costo financiero) 5.679 4,149 175 94
Pérdida (gananecia) actoariales 15.241 15,012 372 B31
Transferencia de em pleados desde otras em presas
del grupo (72) 2.676 (s} (48]
Reduccionesy liquidaciones anticipadas {4,674) {7.325) - -
113,107 _31.:34 3.735 2,711
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacibn Desahucio
2014 201 201 2013
Costo por serv icios corrientes 15,804 7.355 48z 361
Costo por intereses 5,679 4,149 175 94
Reducciones y liquidaciones anticipadas (4.674) [7.325) 5 =
A 31 de diciembre 16,809 4,179 657 455
==
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013 comprende
5,000 participaciones de un valor nominal de US$1 cada una,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacitn de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Socios.

Resultados acumulados de aplicacion inieial de N1IF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopci6n por primera vez de las NIIF,
se registran en ¢l Patrimonio en la su Eiuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIITF, separada del resto de los resultados acumulados v su saldo acreedor
no podrd ser distribuido entre los socios, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
eorresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, eate podri ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido si las hubiere, o devuelto en caso de
liquidacitn de la Compaiiia a sus socios.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costode
productos Gastos Gastos de

2014 vendidos  administrativos  venta Total
Gastos por beneficios a los em pleados - 140,043 668,382 BoB,425
Arriendos por vallas publicitarias 646,939 - - 646,939
Servicios de mercadeo 176,111 24,236 19,438 219,785
Depreciacién y amortizacidn - 77.594 24,844.00 102,438
Honorariosy servicios - 9,929 58,496 68,425
Regalias por usode marca - - 60,197 60,197
Gastos de mantenimiento - - 22,778 22,778
Jubilacién patronal y desahucio - 17,466 - 17,466
Im puestos - 13,616 71.00 13,687
Seguros & 7451 " 7451
Consumo de inventarios 5,471 . - 5,471
Gastos de distribucién - - Bag Bazg
Otros - 34,468 180,664 214,462

828,521 29,80 1,036,029 nllﬂﬂiiﬁﬁ
ao13
Consumo de inventarios 860,499 ] - B60,.499
Gastos por beneficios a los em pleados - 142,785 519,358 662,143
Servicios de mercadeo 523,170 18,307 18,978 560,455
Arriendos por vallas publicitarias 408,586 - - 498,585
Depreclacién vy amortizacién - 93,580 . 93.589
Honorariosy servicios - 21,748 62,993 84,741
Participacion trabajadores - 70,571 - 70,571
Regalias por uso de marea - - 49,662 49,662
Gastos de mantenimiento - - 15.012 15,012
Gastos de distribucién - - 13,885 13,885
Im puestos = 9,005 . 9.005
Seguros - 6,025 - 6,025
Jubilacién patronal y desahucio - 4,634 - 4,634
Gastos de publicidad - - 223 223
Otros - 25,060 110,346 135.406

1,BBz,255 ;21.72: ZE"*&E i.u&:.:aﬁ
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