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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios

Eventsports Cia. Ltda.

(Quito, 6 de agosto de 2014

L. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Eventsports Cia, Ltda., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 v los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Adminmstracion de la Compariia por los estados financieros

D, La Administracion de Eventsports Cia. Ltda. es responsable de la preparacion v presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionates de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiqguemos v realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados tinancieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditorta comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaliacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compania, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproptada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Dicgo de Alimagro N32-48 y Whimper, Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Feuador.
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Eventsports Cia. Ltda.
Quito, 6 de agosto de 2014

Opmion

4. I'n nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Eventsports Cia, Ltda. al 31 de diciembre de 2013y el
desempeno de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otros asuntos

Los estados financieros de Eventsports Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 fueron

auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 30 de abril de 2013, expresd
una opinion sin salvedades.
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No. de Registro en la Superintendencia
de Companias: 011
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Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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EVENTSPORTS CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo

Documentosy cuentas por cobrar
Comerciales

Companiasrelacionadas
Em pleados
Anticipos a proveedores
im puestos por recuperar
Inventarios

Otros activos corrientes
Total activos corrientes
Activos no corrientes

Propiedades y equipos

Cuentas por cobrar a com paniasrelacionadas
Activosintangibles

Im puesto diferido

Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financteros.
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211,425

220,999
349,147
9,968
4.937
245,000
24,745
112,683

1,178,994

2012

85,587

305,324
333,391
9,542
2,099
214,930
03,747
88,435

347.123
2,798
31,488
10,082
1,600

1,103,055

395,991

374,431

57,482
8,540

1,574,985

440.459

1,543,014

/ Walter Condor

s

mr

Contador




'

’
l

"'

L

»'

EVENTSPORTS CIiA. LTDA.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

C T

=X
3 PASIVOSY PATRIMONIO Nota 201 2012
I PASIVOS
—- ,!

Pasivos corrientes

_q_ Cuentas por pagar

Prov eedores 12 242,136 456,991
Com panias relacionadas 193 2. 866 9.430
Im puestos por pagar 1 4 71,287 87,650
Beneficios a em pleados 16 105,479 117,739
(Jtros pasivos corrientes gO0,7 17 117,852
Total pasivos corrientes 512,485 780,671
Pasivos nocorrientes
Obligaciones por beneficios definidos 16y 17 83,845 60,739
Cuentas por pagar a companiasg velacionadas 13 167 -
Total pasivoes no corrientes 84,012 60,739
Total pasivos 596,497 850,410
PATRIMONIO

Capital social 18 5,000 5,000
Reservas 19 1,610 1,610
Utilidades Retenidas 19 686,494 307,289
Utilidad del Ejercicio 285,384 379,205
Total patrimonio 978,488 693,104
Total pasivosy patrimonio 1,574,985 1.543,514

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los-estados fingncieros.

D
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EVENTSPORTS CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

3,082,570
(1,565,288)

1,517,282 ]

{378,786)
(045,959)
1,755

494,292

(1,524)

2013
Ventas locales 3,333,128
Costo de productos vendidos 20 (1,882,255)
Utilidad bruta 1,450,873
Gastos administrativos 20 (391,724)
GGastos de venta 20 (760,457)
Otros Ingresos, neto 21 128,681
Utilidad operacional 397,373
Ingresos (gastos) financieros, neto 2,529
Utilidad antes impuesto a la renta 309,902
Impuesto a la renta 15 (98,675)
Ttilidad neta del afio 301,227
Otros resultados imtegrales
Pérdida actuarial acumulada no
reconocida [15,843)
Utihdad neta y resultado integral del ano 285.384

442,768

(113,563)

379,205

379,205

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General * // Contador
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EVENTSPORTS CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en doblares estadounidenses)

Saldosal1 de enerode 2012

Utilidad neta y resultadointegral del aiio

Saldos al 31 de diciembrede 2012
Utilidad neta y resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembrede 2013

Pagina 6 de 34

Resultadosacumulados

Capital Reserva  Por mw:nmnm@m Otros resultados
social legal inicial de NIIF integrales Resultados
5.000 1,610 (14,779) - 322,068
- L - . - _ - - Wﬂﬁumﬁum
5,000 1,610 (14,779 ) - 701,273
- - _ - (15,843) 301,227
5,000 1,610 (14,779 ) (15,843) 1,002,500

——————————————— ——— i  ———————————— =

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

T \ Gerente General

Condor

Contador

Total

313,899
379,205

693,104
285,384

978,488
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EVENTSPORTS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Maés cargos (menos créditos) a resultados que no representan movimiento

de efectivo:
Provision por deterioro de cuentas por cobrar
Depreciacion de propiedades, planta y equipos
Amortizacion intangibles
Provision para jubilacion patronal v desahucio

Cambios en activos v pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales vy empleados
Cuentas por cobrar a companiias relacionadas
Anlicipo a proveedores

[nventarios

Otros activos

[mpuestos por recuperar

Cuentas por pagar Proveedores

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Beneticios a empieados

Otros pasivos corrientes
Impuestos por pagar
Lfeclivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipo

Ventas / bajas de propiedades, planta v equipo, neto
Lfectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Incremento neto de efectivo v equivalentes de efectivo
Etectivo vy equivalentes de efectivo al inicio del atio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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399,902

12,39{]
93,589
25,904
23,106

554,981

71,509
{18,554)
(2,838)

39,002
(27,848)
(30,160)
(214,855)
(6.397)
{28,103)
(27,135)
(117,483}

ko
=
i

492,768

7,002

87.4973
38,341
32,188

192,119

(71,083)
4,802

(66,281)

e

125,838
85,587

215,425

T 657,792

(198,703)
(254,886)
7,368
12,355
(54,571)
(1,701)
155,222
(88.,461)

42,597

(197.446)

360,106

(68.245)
£32,250

(5.986)

74,180
11 407
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EVENTSPORTS CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Eventsports Cia. Ltda. fue constituida en Ecuador el 2 de mayo de 2007 y su actividad principal es la
prestacion de servicios de promocion, publicidad y marketing de toda actividad relacionada con la practica

deportiva. Adicionalmente, la Compania se dedica a la venta de articulos publicitarios, ropa y accesorios
deportivos a través de internet.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania por el ano terminado el 31 de diciembre de 2013, han sido
emitidos con la autorizacion el 26 de marzo del 2014 por parte del Representante Legal de la Compania y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principates politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido diseiiadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)

traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan
en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el [ASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo historico.

LL.a preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

La Administraciéon con el objeto de uniformar la presentaciéon de los estados financieros del 2013 con los

del 2012, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en los estados financieros y notas
explicativas del aho 2012.

Pagina 8 de 34
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EVENTSPORTS CIA. LTDA.

- NOTAS EXHPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
- (Expresado en dolares estadounidenses)

-i C
= 2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables
- . .,
- a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compania
. No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto
- significativo sobre la Compania.

'

b) Nuevas normas, modificaclones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
para eiercicios incindos

V.

NOL Tipo de canibio 4 partir de:
| NIC a2 Fnmienda, 'Tustrumentos financleres: presentacion’ - Aclara algunos requerinientos para
= compensacion de activos y pasivos financieros en ol estado de situacion financiera, L tle enero del 2014
NHF 1o 12y NIC 27 Famienda, 'Consoelidacion de entidades de inversion’ - Modificaciones hacen que muchos
| fondos de inversion v otras entidades similares, estaran exentos de la consolidaeion de da t e enero del 2014
" mavoria de sus filiales,
NI 26 Finuenda, Detenoros de los activos' - Aclara divtilgaciones de la informacion sobre ¢

ke enero del 2014

| imnorte recuperable de los activos deteriorados.
T NIC 20 Enmienda, "Reconocimients v medicion: renovaciim de derivados’ - Tnterrupeinn de Ia
a contabilizacion de los mstrumentos de coberturas de acuerdo a criterios especifiens, v de onero el 2014
NIIT 9 Tnstrumentos financieros’ - Fspecifica la clasificacion y medicion de activos v pasivos
. . - ' e enero del 2015
Imancieros.
[FRIC 21 ‘Graviunenes’ - Interpretacion de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes v acefivos

. 1 de enero del 2015
COTUNECRIES.

La Compania estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
tnicial.

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la entidad (moneda tuncional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyve el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
venclmientos originales de tres meses o menos.
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EVENTSPORTS CIA. LTDA.

NOTAS E)EPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros

Clasificacion:

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirteron los activos o

contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiita mantuvoe activos financieros en las categorias de “cuentas
por cobrar”. En cuanto a los pasivos tinancieros, la Compania solo mantuvo la categoria de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

Cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacion financiera por las Cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a companias relacionadas y cuentas por cobrar empleados. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por pagar a
proveedores, y companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negoclacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion 1inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos micialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:
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EVENTSPORTS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion posterior

a)  Cuenlas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

meétodo de interés efectivo. En especifico, 1a Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

-

por la venta de servicio de arrendamiento de vallas publicitarias en el curso normal de los negocios,
los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
recuperan en el corto plazo. Si se esperan cobrar en un ano o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

(1)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes

(1)  Cuentas por cobrar companias relacionadas: Representadas principalmente por venta de servicios
de marketing, arriendo de vallas publicitarias y venta de accesorios deportivos a entidades
relactonadas las cuales se recuperan en el corto plazo.

(111) Cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores, los
cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en
el corto plazo. S1 se esperan cobrar en un ano o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes

b} Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interes etectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales v/o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
ano o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses v son pagaderos hasta en 45 dias promedio.

i1) Cuentas por pagar a companias relacionadas: Son obligaciones de pago con entidades relacionadas
por compra de mercaderia, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado va que generalmente son pagaderas en plazos menores a 45 dias.

2.3.3 Deterioro de activos financieros:

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los importes que se ie adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.
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EVENTSFPORTS CIA. LTDA.

- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2013

- (Expresado en ddélares estadounidenses)

- 2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros:
_™ Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
- transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es

eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han liguidado.

oy

2.4 Impuestos por recuperar

&

Corresponden basicamente a retenciones de impuesto a la renta efectuada a terceros. Cuando la
Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a resultados del ano.

2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. E] valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

TRV

¥

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y otros costos

directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas.

7] saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios v de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

4 4 4

[.os Inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la compra
o Importacion.

2.6 Propiedades y equipos

Las Propiedades v equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluve los desembolisos directamente atribuibies a la
adquisicidn o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidon solo son
capttalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion tluyan hacia
la Compania v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o0 mantenimiento menores v son registrados en resultados cuando son
imncurridos.

La depreciacion de otras propiedades vy equipos, es efectuada de acuerdo al metodo de linea recta. Las
estimaciones de vidas Gtiles, valores residuales v método de depreciacion de las propiedacdes vy equipos
son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

FIRR N NP TR TR Y

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

A4 4

4

Pagina 12 de 34

A

.- -_._._.____—_'-_:.:..'.' —_—

L —— ———— f————————




EVENTSPORTS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Tipo de bienes Niimero de afos
Edificios e Instalaciones 10
Equipos diversos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de cdmputo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad o equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Los activos intangibles de la Compariia corresponden a costos incurridos por licencias de software para la
para la implementacion de los sistemas operativos, su amortizacion se la realiza por el método de linea
recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos ¢ intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) y sujetos o no a amortizacidn (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por

deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compatiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el ano anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este 1iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2013 y 2012 la Compania registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% (2012: 23%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Es importante senalar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, se

reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25% hasta llegar al 22%
en el 2013.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta difertdo se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha

del estado de situacidon financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

L.os impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporaies.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las perdidas

tributarias son reconocidos unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a empleados

Beneficios sociales a empleados de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por
beneficios a empleados del estado de situacion financiera y corresponden principalimente a:
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i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos

administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona heneticiaria de este
beneficio.

1) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Benetficios sociales a empleados de largo plazo (Jubilaciéon patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal vy desahucio (no fondeados): La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilaciéon patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
velnticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de
serviclos prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

[.a Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los costos y
gastos {resultados) del ano aplicando el método de Unidad de Crédito Provectada y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa para los anos 2013 y 2012 del 7% anual equivalente a la tasa de
rendimiento esperado por la empresa v la proveccion de las tasa pasivas efectivas del sistema financiero
ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un anio plazo reportadas por el Banco Central del
Ecuador, estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
terminos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidon a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

[.as ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compania,

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obhgacion presente (va sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos

que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de 14 obligacion.

il importe reconocido como provision debe ser 1a mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
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mcertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes por aplicacion inicial de “NIIT™”

Los ajustes provenientes de la adopciéon por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un

saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del tiltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta

el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los castos incurridos o por incurrir, en relacion con la transaceion

pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccion.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
reterencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada

del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

.a preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que atectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por ta Comparnia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
sigulentes conceptos:

. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
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NOTAS E)EPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan tlujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unmdad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en use de las unidades
peneradoras de efectivo. Tl caleulo del valor en uso requiere que la Compania determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

‘n el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resulitados.

[as pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera temdo de no
haberse reconocido la perdida por deterioro.

o Propiedades v equipos e intangibles: [.a determinacion de las vidas utiles de depreciacion de
propiedades v equipos v los plazos de amortizacion de los intangibles que se evaltan al clerre de
cada afio.

’ Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial
de jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferidg: I.a Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos v
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compariia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdomico de sus tlujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

.a Companiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
GGeneral, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas vy controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una caracterizacion y

cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compania, si es el caso.
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a) Riesgo de crédito:

El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus Gbllgacmnes
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania.

Los ingresos de la Compaiiia corresponden en su mayor parte a la prestacion de servicios de marketing v
arriendo de vallas publicitarias. Estos valores son cancelados de acuerdo a lo establecido en cada uno de
los contratos. Las ventas a través de la pagina web se realizan al contado.

e) Riesgo de liquidez:

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la gestion de liguidez de la Compania, va que es
quien maneja los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo. Mensualmente, se
factura por concepto de servicios de prestacion de marketing y arriendo de vallas publicitarias en los

estadios Atahualpa y Liga Deportiva Universitaria. Valores que se cobran regularmente al mes siguiente de
su facturacion.

El cuadro a continuaciéon analiza los pasivos financieros de la Compafiia a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mayoresa 1
Al 31 de diciembre de 20112 ano ANO
Cuentas por pagar
Proveedores 242,136 -
Companias relacionadas 2,866 -
Al 31 de diciembrede 2012
Cuentas por pagar
Proveedores 456,991 -
Compafiias relacionadas 9,430 -

Administracion del riesgo de capital

LLos objetivos de la Compaifiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus socios, y mantener una
estructura de capital Optima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para la operacion de la compania.
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De igual manera la Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General recomiendan a la Junta
General de Socios, en funcién de los planes futuros, la distribucién de utilidades asi como los posibles

aumentos de capital, a fin de mantener una relacién adecuada en los saldos de deuda y patrimonio de la
Compania.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

201 2012
Cuentas por pagar 245,002 466,421
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (211,425) (85,587)
Deuda neta 33,577 380,334
Total Patrimonio 978,488 693,104
Capital total 1,012,065 1,073,938
Ratiode apalancamiento 3% 35 %

INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

201 2012
Cortriente Nocorriente Corriente Nocorriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 211,425 - R5,587 -
211,425 - _ 85,587 -
Activos financieros medidos al costoamortizado
Cuentas por cobrar
Comerclales 220,999 - 305,324 -
Compaiias relacionadas 349,147 2,708 333,391 -
Empleados 3,068 - Q9,542 -
Total activos financieros 580,114 2,798 h48,256 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar
Proveedores 242,136 - 156,991 -
Companias relacionadas 2 866 ~ 9,430 -
Total pasivos financieros 245,002 - 466,421 -
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacidn a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2013 2012
Efectivo en caja 200 200
Banco Pichincha 156,686 75,180
Banco Pichincha Miami 54,539 10,207

211,425 85,587

7. CUENTAS POR COBRAR

a) Comerciales

Conceptos 2013 2012
Clientes minoristas 248,178 329,922
Clientes mayoristas 1,584 5,536
Tarjetas de crédito (1) 4,232 1,671
Total 253,994 337,129
Provision para cuentas dudosas (32,995) (31,805)
220,599 305,324

(1) Tanetas de Crédito: Comprende todos los valores por cobrar a companias emisoras de tarjetas de
crédito con las cuales la Compafiia mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizar
consumos en los distintos puntos de venta.
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A continuacion se muestra un analisis de la antiguedad de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre:

20173 2012
Porvencer 149,547 145,332
Vencidas
De 61 a 90 dias 12,700 15,240
De 901 a 180 dias 17,425 50.042
De 181 a 360 dias 16,080 58,089
Mas de 360 dias 57,342 67,526

253,994 337,120

El movimiento de la provision por deterioro para cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

2173 2012
Saldo inicial (31.,805) (24.,8013)
[nerementos (12.,390) (7.002)
Bajas 11,200 -
Saldo final (32,995) (31,805)
3. IMPUESTOS POR RECUPERAR
Corresponde al Impuesto al Valor Agregado:
201 2012
Saldo inicial 214,930 199,018
Incrementos 30,160 15,313
Saldo final 245,090 214,930
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9. INVENTARIOS

Composicion:
201 2012
Productoterminados 24,351 03,352
Suministros 394 395
24,745 {:1 3,747
10. OTROS ACTIVOS
2013 2012
Corriente No corriente {Corriente No corriente
Arriendos pagados por adelantado - - 21,537 -
Seguros pagados por adelantado 3,403 - 2,648 -
Servicios pagados por adelantado 31,400 3,600 - -
Porvision ingresos arriendo vallas publicitarias 74,280 - 64,250 -
112,683 - 88,435 -

o
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PROPIEDADES Y EQUIPO

Desoripeion

Al lde esero del 2012

Cos o
Depreciacion acumuiada
Valoren libros

Movimiento 2012

Adiciones

Bajas ., neto

epreciciin

Valoren hbros al3lde diciembre del 2012

Al 3l de diciembre del 2012

Costo
Depreciacion acumulada
Valoren libros

Mo vimiento 2013

Adiwiwnes

Ba@as, nelo

Depreciacuin

Viloren libros al3ide dwwmbre del 2003

Al 3l de diciembre del 2003
Costo

Depreciacidon acumula di
Valoren ibros
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

12. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Corresponde principalmente a obligaciones con proveedores locales por adquisiciones de servicios de
publicidad y compra de mercaderia de articulos deportivos.

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANI{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios 2012y
2013 con compahias relacionadas:

Sociedad Relacidon Transaccion 201 2012
Compras
Confecciones Kamerino Po.Di.Un. Cia. Ltda. [Entidad del Grupo  Comercial 16,750 21,801
Confecciones Recreativas FFibran Cia. Ltda. Fntidad del Grupo Comercial 91,851 130,571
Confecciones Sport Conpetenc Cia, Lida, Fatidad del Grupo  Comercial 13,669 16,786
Deportes Y Recreacion Ficchur Cia. Ltda Fntidad del Grupo Comercial 1,108 390
Distribuidora Deportiva Batisport Cia. I.tda. Entidad del Grupn Comercial e 221
Distribuidora Deportiva Dide S.A. Fntidad del Grupo  Comercial 40,5094 696
Lquinox S.A. Fntidad del Grupo  Comercial 1 8173 (23,379)
Mildeportes S A Intidad del Grupo  Comercial 1,532 1,714
Superdeporte S.A. k'ntidad del Grupa Comercial 29,722 -
Mixsports Cia. Ltda. Entidad del Grupo  Comercial t,773 1,232
Mundo Deportivo Medeport S, A, Fntidad del Grupo  Comercial 2 502 2,543
205,401 158,504
" —— ——
Arriendos pagados
Inmobhiliaria Imvesta S.A. Entidad del Grupe Comercial 18,978 26 600
18,978 26,600
Ventas
Contecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda, Entidad del Grupo  Comercial 19,508 10,358
Marathon Casa De Deportes §.A. Entidad del Grupo  Comercial 28,980 13,787
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo Comercial 777,829 728,914
Teleshop Cia. Ltda. Fntidad del Grupo  Comercial - 11,042
Ra6.,317 764,701

——————————————— - - . ——ere———— = |
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NOTAS E)EPLI CATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Sociedad Relacion Transaceion 2017 2012

Venta Servicios

i
-E
r.,
-
1R

Confecciones Kamerino Cia. Ltda. Relacionada Comercial 52.000 48,000
Confecciones Recreativas Fibran Cla. Lida. Relacicnada Comercial 4,800 -
Deportes Biquila Cia, Ltda. Relacionada Comercial 513 2,050
Deportes Y Recreacion Ficchur Cia. Lida Relacionada Comercial 52,747 11,770
Detalmix Cia. Lida. Relacionada Comercial - 2,285
Distribuidora Deportiva Batisport Cia. Lida. Relacionada Comercial 174,566 129,544
Distribuidora Deportiva Dide S.A. Relacionada Comercial 66,201 2.629
Equinox S.A. Relacionada Comercial 26,081 7.393

3 Mildeportes S A. Retacionada Comercial 2,817 2,338

' Kamerino Cia. Ltda. Relacionada Comercial 7,543
Vundo Deportivo Emede S.A. Relacionada {Comercial 280 -
Mixsports Cia. Ltda. Relacionada Comercial 3,075 48,500
. Mundo Deportivo Medeport S. A. Relacionada Comercial 1,323 2. 200

Superdeporie S.A. Relacionada Comercial 825,583 047 507
Eventsport 5.R.L. Relacionada Comercial 7,200 -

—f Teleshop Cia. Ltda. Relacionada Comercial 20,068 64,533

| TOTAL 1,293,697 969,-2175_._
Intereses Ganados

Confecciones Kamering Po.Di.Un, Cia. Lida. Relacionada Comercial 2,460 5220
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Lida. Relacionada Comerciai 113 -
Marathon Casa De Deportes S.A. Relacionada Comercial - 1,206
Deportes Y Recreacion Fiechur Cia. Lida Relacionada Comercial 2344 207
Detalmix Cia. Ltda. Relacicnada Comercial 11
Distribuidora Deportiva Batisport Cia. Ltda. Relacionada Comercial 463 108
Distribuidora Deportiva Dide S.A. Reiaclonada Comercial 128 59
Mildeportes S A. Relactonada Comercial 45 .
Kamerino Cla. Ltda. Relacionada Comercial 48 34
Mixsports Cla. Lida. Relacionada Comercial - 78
Mundo Deportivo Medeport S. A. Relacionada Comercial 27 -
Teleshop Cia. Lida. Relacionada Comercial 147 .
TOTAL 3,771 3,925

1

i:‘
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con compafiias y partes relacionadas:

Cuentas por cobrar corto plazo

Equinox S.A.
Distribuidora Deportiva Dide S. A.

Mundo Deportivo Medeport S. A.

Kamerino Cia. Lida.

Deportes Y Reereacion Ficchur

Mixsports Cia. Ltda.

Mildeportes S A.

Superdeporte S.A.

Teleshop Cia. Ltda,

Distribuidora Deportiva Batisport Cia. Ltda.
Detalmix Cia. Ltda.

Marathon Casa De Deportes S.A.

Deportes Biquila Cia. Ltda.
Contfecciones Recreativas Fibran Cia. Lida.

Contecciones Kamerino Cia. Lida.
Confecclones Kamerng Panama Cia. Lida.,

Eventsport S.R.L.

Cuentas por cobrar largo plazo

——

Deportes Y Recreacion Ficchur
Mixsports Cia. Ltda.
Superdeporte S.A.

Cuentas pur pagar

Inmaobiliaria Investa S.A.

Contecciones Sport Conpeten

Cinco Continentes C.A.

Contecciones Recreativas Fibran Cla Lida
Munde Deportivo Medeport S.
Mildeportes S A.

Contecciones Recreativas Fibran Cia Ltda

Cuentas por pagar largo plazo

Superdeporte S.A.
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Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Redacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada
Relacionada

Relacionada
Relacionada

Relacionada

Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada

Transaceién

Comercial
Comerctal

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comereial
Comercial
Comercial
Comereial
Comercial

Comereial

2013 2012

2,159 4,712

46,387 2,729
- 2,235
5104 34
24,600 4,668
- 4,195
44 2,398
168,027 182,672
14,139 18,024
43,420 30,267
- 11
- 4,231
- 188
21,425 29
- 2,888
16,616 74,100
7,200 -
349,147 333,391
322 -

1,900 -

2,708 -

2 187 1,828
270 508
322 -

- 4,638
10 -
62 -
- _ 146
2,866 0,430
167 -
167 -
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 vy 2012:

Detalle 2013 2012
Beneficios a corto plazo 127,498 _ 122,449

14. IMPUESTO POR PAGAR

La Composicion de los impuestos por pagar es el siguiente:

201" 2012
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 10,4590 0,322
Impuesto al valor agregado - IVA 8,568 4,710
Impuesto a la renta 52,2060 73,628
71,287 87,659

ﬂ

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Situacion fiscal

Los ejercicios fiscales del 2011 al 2013 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades
tributarias.

(b) Impuesto alarenta corriente

LLa composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

20173 2012
Impuesto a la renta corriente:
101,111 115,264
Impuestoa la renta diferido:;
Generacion de im puesto por diferencias temporales (2.436) (1,701)
98,675 113,563

|
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(e} Conciliacion tributaria - contable

201’ 2012
Utilidad antes de participacion laboral e impuestoa la 399,902 492,768
renta

Menos: Otras deducciones 14,040

Mas: Gastos no deducibles (1) 59.605 22,420
Base tributaria 459,597 501,148
Tasa impositiva 2 2% 23%
Iimpuestoa la renta causado 101,111 115,264

Menos: Retenciones en la fuente del afio 48,852 41,636

Impuesto a la renta por pagar 52,260 73,028

e — — —

(1)  Corresponde principalmente a gastos no deducibles por: exceso en el limite de viajes v viaticos,
provision voluntaria de cuentas incobrables, provision de jubilacion patronal en exceso, gastos v
costos no sustentados en comprobantes de venta,

(d) Impuesto alarenta diferido

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

201 2012
[impuestos diferidos activos:
Impuesto diterido activo gque se recuperara despues de 12 meses 10,982 8.546

1 movimiento de 1a cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Im puesto diferido
DO ProvISIONes

Al1 deenerodet 2012 6,845
Créditoa resuitados por impuestos diferidos 1,701
Al 31 de dicitembre del 2012 8,546
Crédito a resultados por impuestos diferidos 2.436
Al 31 de diciembre del 20173 10,982
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NOTAS E?EPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los aflos 2013 v 2012 se muestra
a continuacion:

2013 2012
Utilidad antes del impuestoa la renta 300,902 492,768
‘Tasa impositiva vigente 22 % 23 %
87,078 113,337
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastosno
deducibles
al calcular la ganancia fiscal
Menos: Otras deducciones - (3,229)
MAas: Gastos no deducibles 13,133 7,157
Diferencias generadas entre NIIFy base tributaria (2,436} (1,701)
[mpuesto a la renta 08,675 113,563
Tasa efectiva 25% 2 3%

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuvo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluve
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos tiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del proximo ano conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige
que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y
egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania no cuenta aun con el mencionado estudio
que le permita determinar la posibie existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compania al 31 de diciembre del 2013 sin embargo considera que
debido a que las transacciones del 2012 son similares a las del ano 2013 y que los resultados de] estudio
del ano anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros
adjuntos.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publico el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones que
entro en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especlales de desarrollo economico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras {(exigibilidad,
extincion, exenclones), exoneracion del pago del Impuesto a la renta hasta por 5 anos para el desarrollo de
inversiones nuevas vy productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacidén de maquinarias v
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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equipos que preserven el medio ambiente y la reduccion progresiva del Impuesto a la renta hasta llegar al

229% en el 20113.

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

ANo 20173

Beneficios a em pleados

Participacion laboral

Beneficios sociales (1)

Obligaciones por beneficios definidos

Jubilacidn patronal
Desahucto

AN 2012

Beneficios a empleados

Participacion laboral
Beneficios sociales (1)

Ohligaciones por beneficios definidos

Jubilacion patronal

Desahucio

Saldo al inicio

Incrementos

Pagos,

utilizaciones

Saldoal final

86,0509 71,800 88,188 70,571
30,780 814,432 810,305 34,908
117,739 886,232 Ho8.493 105,479
59,268 21,860 - 851,134
1,471 1,240 - 2 711
60,739 23,106 - 83,845
56,596 188,269 157,900 86,959
19,424 646,602 638,246 30,780
76,020 837,871 796,152 117,739
27,544 31,724 - 59,268
L.007 464 - 1,471
28,551 22, 188 - G0O,7729

(1) En este rubro se incluyen ademas las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

17.  OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

tl saldo de la provisidon para jubilacidn patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2012v 2013, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compania.

[L.os principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2112
Tasa de descuento 7 9% 724
Tasa de tincrementosalarial (incluy e ascensos laborales) 3% 3 %%
Tasa de incremento de pensiones 39 3%
Tabla de rotacion {promedio) 0 % 0 %
Vida Laboral Promedio Remanente 7.56 7.18

Tabla de mortalidad ¢ invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el ano 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidn Desahucio

2013 2012 2013 =012
A 1de enero 50,207 49,168 1.471 1,007
Costo laboral por servicios actuales 7,355 3,873 361 404
[nteres neto (costo financiero) 4,140 3,106 G4 05
Pérdida {ganancia) actuariales 15,012 (2.970) 811 (5)
Transterencia de empleados desde otras empresas
del grupo 2,676 - (46}
Reducciones v hquidaciones anticipadas (7,325) -

81,134 59,207 2,711 1.471
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacion Desabhucio

2013 2012 201 2012
Costo por servicios corrientes 7,355 9,873 201 404
Costo por intereses 4,149 3 100 G4 65
Reducciones v liquidaciones anticipadas (7.325) - - -
A 31 de diciembre 4,179 13,069 455 469

———

I
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CAPITAL SOCIAL

[l capital autorizado, suscrito v pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2013 v 2012 comprende
5,000 participaciones de un valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de 1a utilidad neta
del arfto a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta dispontble para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Socios v
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 1las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Socios.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NHF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NITT,
se reglstran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acamulados v su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales, De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar
perdidas acumuladas v las del altimo ejercicio econdmico concluido si las hubiere, o devuelto en caso de
hiquidacion de la Compania a sus soclos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Costo de
productos Gastos Gastos de

20173 v endidos administrativ os venta Total
Servicios de mercadeo 523,L70 18,307 18,978 560,455
Consumo de inventarios 860,499 - - 860.499
Arriendos por vallas publicitarias 498,586 - - 498,586
Gastos por benefictos a los empleados - 147,419 519,358 666,777
Depreciacion y amortizacion . 93,580 - 91,589
Honorariosy Servicios - 21,748 62,993 84.741
[ puestos - G,0057 - 0,005
Seguros - 0,025 - 6,025
Gastos de Distribucion - - 13,885 13,8385
(Gastos de Mantenimiento - - 15,012 15,012
Gastos de Publicidad - - 227 207
Regallas por usode marca - - 49,662 49,662
Participacion trahajadores 70,571 - 70.571
Otros - 25,060 110.346 135,406

1,882,255 391,724 790,457 3.064,436
2012
Servicios de mercadeo 323,050 - 27,4473 246,493
Consumode inventarios 811,125 - - 311.125
Arriendos por vallas publicitarias 431,113 - - 431,113
(Gastos por beneficios a los em pleados - 144,615 474,504 619,118
Depreciacion v amortizacion - 105,364 - 105,364
Honorariosy Servicios - 18,379 37,490 55,8609
I puestos - Hh,322 838 7,160
{tros menores - 12,535 63,826 76,301
Seguros 2 4,612 - 4,612
(Gastos de Distribucion - - 11.071 11,071
(zastos de Mantenimiento - - 6.638 6,638
(Gastos de Publicidad - - 9,403 9,403
Regalias por usode marca - - 5,058 5,058
Participacion {rabajadores - 86,958 - 36.959
Otros - - 13,628 13,629

1,565,288 378,786 645,959 2,500,033
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(Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO
101 2012
Otrosingresos, neto
Descuentos por pronto pago 28,055 871
Otros (1) 100,626 S84
128,681 1.755

]
m—

(1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponde principalmente a la baja de cuentas por pagar a
proveedores, cuvos pagos fueron condonados.

PRINCIPALES COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compania, al 31 de diciembre de 2013, se detallan a
continuacion:

Contratos de arrendamiento

La Compania mantiene firmado con Proestadio un contrato por concepto de arrendamientos de espacios
al borde del campo de juego del estadio de Liga Deportiva Universitaria con vigencia hasta el afio 2016
por un valor anual de US$235,000. | |

La Companifa mantiene firmado un contrato con Sociedad Deportiva Quito por la concesion anual de

publicidad interna del Estadio Olimpico Atahualpa hasta el ano 2015 por un valor anual de US$420,000.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la techa de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracién de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* ¥ ¥
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