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GERCASA 3.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

[CIfras expresadas on USH dolares estadounldansas)

NOTA 1 .- OFERACKINES

EERECASRA B4 as unad sociedad endrima. conslivida al U da aners da 2007, madianle
esc-itura registrada en [a Matada Vigasing Cuara del Cansn Quita, 8 sctita en el Registro
hercAanil bajoal romera © 1049, Tome Mo, 070D 000871, del 7 de marco del 2007,

Las aperaciaonas son 17 EarsEacon y venta Al por mayor y AN o &cgipos v magquinans
indusirial, inclisa partes v pieras v replestos,

MOTA 2.- RESUMEN OE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1, Declarackin de Cumpllimlente

| o= eatanns finAnciers al 31 d= diciemare de 2019 han sidn prepacados de confmid ad
aon a3 Momas Intemacionales de [nfarmariar Financiera para Mymes,

2.2. Bases para |la preparacion de los estadas financienos

Loz eslodos Cingncisros dd Gercasy S04 al M de dsiemba de 20010, cormprsndan al
astado de sitvacidn fingncicra. ¢ csade col resultads ivegral, de cambios on ool
parimanio nese Yy de flujes de e%ectivo 2or gl are temrirado &1 234 fecha. Estos estados
fnanc ers han sids preparados de acuerde con Mormas Internacionzles de Informae Sn
Fnanciera para Pymes.

A continuacién, se describen las principales polticas contables acexadas er a
prepAracion de e3tos estados fitancienos.

2.3, Registres contables y unidad monetarnis
Los esledos [namcicios v 108 regslios do b Sompala se proscnlan on od ares oo los

Eskdos Lridos de América, la moncea efical adoplada por la Hepablica del Ecuadar a
pair de rares de 2000,

24, Efective y equivakentes de cfective

Efcctive v cquivalentos al cfocivo incluvs os mecursse de alta liquicez oo los cualcs
disaone a entidad para sus cperaciones requlzdos voque rooesta restingico su uze, 32
reqistran par das como: Caja, depdsites en baams, 2 inverziones de ala liquides (menores
A tes meses], | os anaregiros bancaring son presentados comn pas wos onnientes en g/
aslado da siluaciar linanciers.

2.5, Actives finand isrss

Irnchuye caenlas por cobrar comeciales v 2ras cocrilas por cobrar,



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

[Continuacicn}

Lar cuenias por cabrar comarsiales ¢ otk cle1ss por cabrar snnacivor financie-os oo
registro a walor nominal, gua ra cotizan on un nercado actyva,

Las cuchtas comcrciales par oobrar neluyen dng provsica para redacie suovalar al de
probable rocLperacidr.  Gicha provisidr sc corstituye on funcdn do on ardlisis inciidual
e [z cacnlas,

Lo <ocrlas comordalos o cobier vy olps cuenlas por cobrar S6oclasilicar on aclwos

conientes, excepto [os vencimig vies sapeniores 3 12 meses desdes [a fecha cel estado de
Situacian nanc era, que 22 clasifican con o actives ne cormentes.

2. E. Inventardos

Las invertarios de mernaderias se registran al cosio de adauisicinn o fabricanion o valar
neta realizabke, o monar.

Las impodacioanes en trdnsito, astan eaistradas por un o aesta aguivalerta a la
acurnulzzidn da los diferartas paoos afectuados,

2.7. Propiadades y aguipo

2.7.1 Medicign en 8l mements del econocimiento

Las partidas de propiedades v equipe 22 registran inicialmenle por su oosi,

Fl cosin de propiedacies v egu an comprends 2. precio de adeuiicion més iodos ns costos
directamente relagicnados con la Jbicagion de2l asto v 34 pussta en oonciciones de
funcicnamianba.

2.7.2 Medicion postericr al reconocimiento: modele del caosto

Decpué: el eoonacinisnlo aicial, lbs oropisdadas v equipo sor regislredas ol coslo
menas @ depreciacidn acumulada y 2l imparke acumulzdo de lag pérdidas 9o deloriee de

valar,

Los gastos de reparaciores v martenirisnss 52 inpulan a resultades en el penoda en que
&8 privducen,

273 Metode de depreciacicn y vidas utiles

El resta a walar reva uada de propredades v aquinn 22 depracia de aruama con el matacn
e linesd reala. La vidd ol aslieeady, valor residual o meloda de depraciacion =on recisados
4l final da ceda ano, siendo el afecto de coalgu ar cembiz enoel gzlirmado raoistrado sobins
ura baze prog acclva.

Aocortnueacdn, se preseatan [as prcipales paridas de prediedaces v ecuioo v [33 vidas
milcs usadas o1 ol caloule de la depreciadidn:



MOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
[Contlnuacldn}

% Wida util

Edificio & i-z:alaz anes L

Equ pos <le aficina 10
[ Jelles ¥ enseres 1L
Equ pos da computas 4n 23.24
Equ pois de some nicacicr 1C

274 Reliro oventa de prapiedades y equipo

La uti Mac o pérdida que zurja del resivo o venta oo ana patida de propicdades v cguipo os
ralculada conta 1A diferriicia entre 2l arecio de wenta ¥ el walor en libmes el acliva, v rs
recanzcida an -asultados.

E- caso de venta o retire sdbsiguiente de propiedades revalaadas. el salde de 3 reserva ce
revaluacikin 23 transferic o cirectan-ente a utilicades relenidas.

2.2 Cuentas y documentos por pagar v otras cuentas por pagar

Las cuentrs ¢ documantas aor psgar y otres cuantas por gagar son ablicaciores zon
tarcames registradas & valor nominal.

2.8, Costos por préstamos

Los costos par prestairas son ecoradides =n resulados dararte 2 pedade en que 22
iNCJman.

2.0, Impuesto a la Renta

Fl impugsto por pegar corients 22 aasa en |3 utlidad grawshle (tributaria) registrada
duranle el afin.  _a utildad gravahla dif rie ce la cilided apntabils paor gl efecto o
iy esss Badnlos, gaslos re dedocibles v alras parlidas.

s acoarta can disposicienas libaadas, las secisdades coa rainviedsn sus ulilicadas en
al paig pocian oblene una reducsidn de 70 putos percenluales de la e fa del Impuosio
a la Renta sobre ol monto a reivderie, siempne gus o costinen excluzivamants a la
adouisicidn do maquinanas o cqd pos nuewds que 2 elacionen dircctaments cone U
actividad  coohdmrica: asl coma para o adquigicidn de Bicnes  relaciorados  con
inveastigacién v feorakegic cus tengan come fin rejerar la o prodactvidad, gerarar
dwvers ficazion productva y emp ea; ¥ se efectier el correspendients aarmento de capital,
misma nie Ad=herda perfece nnarse cor |8 inscripnior ene  Aegistine Vercantil hasta /1 31
de dic ambre del ano siguisnis,



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

[Continuacicn}
2.11. Beneficios a Empleados
2111 Jubllackén Patranal y Bonlflcacldn por dasahucla

El coeata de los boacficioz por jubilacdn patranal ¥ bonificacién por dosahucic os
decmineds  ullcando valormcones  accanales o esimacioncs  raaleadas par o
Admninist-acion al final de cada pariada.

2.11.2 Participacién a trabajadores

De acusrda con disposiciones legales, Ios rasgjadores tiensen derecho & una
participacion cel 15% sobrg [as util Jades aruales, esta prov sidn &3 registrada con cargo
a lzs msutades dol cjomicic cn que sc dovenda, con basc oh as sumas 20r pagar
axigiblos.,

212, Resarva legal

La Loy do Compatas roguicre quo por oomenes ol 10% de & ooliidae awaal sca
aargpiado coma meserva legal hasta gue &3ta coma mnima akance < 5% dol capital
zecicl. Esta reseoa no s disponible para ol 2cge do dividendos en of2otive, poe pacee
zer captalizada en s tocalidad.,

212, Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingraso por biengs ¢ sarvicios s receoocido cuardo ol ridego v los banelicios
signilicalivos . oe prop edac han sido ranslerides &l comprader y noo osuobsislen
incaridumbirgs Sobres Favarsns Sign [Galives, Fasa el caswo da semiciog, los irg ragts =
MEConasen consiccrando cl grado co erminacidn al foal del persda.

Log cosos v gasloes sa ragislran gl cosle hislbnos, Los cos .08 ¢ gaslos 58 raconcsan a
medicda que sor incumidos, independicvemonte oo la facha o1 que sc hava calizado ol
page, ¥ 2 regatran on ol perlode mds concano on ol gus $¢ conacan.

NMOTA 3.- ESTIMACIONES ¥ JUICIDS CONTABLES

La pregaracion de los prasenles sslades linanciems e conlomnidas con MIF reyuidgrs qua
la Admin stracian raalics cartss estirmaciones y gstablezcs algunos supoeskaz innerantes
o acividad acondrice o la oenlidad, con el plopdsio da delsmiicar laowvgloacior y
prasecion Ja algunas saridas gue forwn parks e los sslados lirancierms, Eoopiniso
de la Adminisracion, alce cstimacionzg v sLpucstos cstuvoron dasados o0 a0 mcjor
wil 2acar da lg infmrmacion d sparilia al marranld, oS cualss pacrian lagar a cilarir da sus
afectas finalas.

| ar eslimac anpa ¥ juic a3 SHOYANRTRL 58 rev zan sobe nna basa mgulsr. Las rev sinaes
A las estimacionas contablas 54 reconocen an al periado de 3 evision » peredos fulu s si
la revisiin afecta anio al periado actual comra /R peAndos subsecuertes.



MOTA 4.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de dicicmars, corprende:

2019 2018
Cu=mas por eobrar clieres no ralanicrades T0.400.51 A3.228.06
Obras cusmas por cobrs- 2.116G.90 04763
Talal 72,517 .41 44, 276,08
NOTA 5. INVENTARIOS
Al 31 de d ciemare, coresEonde:
2018 22
Irreezntar 2 rriAke:- a parirna A4 400 56 Se BED 3L
Doewcznlir o oker vocn sl is 128.6560,752 12H 650,752
Inse=ntar 5 o2 sumlalsteas e “abdaa AHAHE 9l dh B EH
Total 18%8.520.7E 207119, 34

NOTA 8.- ACTIVOS POR IMPLUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciemare, corespande a:

2015 2018
Cirdsdilo Trilalawic: 1WA, - 1.164.44
Credils Tribularic Impussly a la Renla Ver Nota 12) TR, 7R F.A00. 45
Takal 11800, 78 d.05a B0
MOTA 7.- PROPIEDADES Y EQUIPO
Al 31 de d ciemhre, com prende:
Aras de vida
an1g 2018 Litil
B G e 231403000 cH B R -
Edificia = In=lalacionsas A ERT D I L e ] 20 afics
Mzuineria y Equipo 245071, 4 2207114 10 51035
Vahicles TOTEEE, 5 10725221 b anes
Fequipmess e fdmpuladion 2882, "5 25162 58 oo
M_ochklos o cguips de ol cina 107 14,42 1211442 10 aFos
ALY 5D =l A s
Daprasiacion acuriuks: s _MBLATCE | (27236276

Total 635 910,35 GE0.926,17




NOTA 7.- PROPIECADES Y EQUIPS
[Contlnuacldn}

El movimichte do propicdades v cquioo fus ol siquicntc:

2019 2016
Galdo aliniz o 2o ana. ~cka CROO2G 1T 2941521
Adiconea ! Betinos, nets End b =
Japraciac &n (42.57= 410] (02 740,22,
Sakdo al clemre 38,910,385 GO B2E,17

MOTA &.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciam bra comaspanda a cusn.es pand anbas de pans a proveadorgs Reales v del

dxlerion.

MOTA 5.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONEE FINANCIERAS

Unmesuinan da obligaciones coninslilocinmes lingncisies s somno sigus:

PORGIGN CORRIENTE LARGD PLASD
Dlelembra Dilclembire
FITE] 2018 F{13 ] 13
Tanjzlag g orddils O 1016014 -
Bancs Ciners Club cal Ezuadas 5.6, 1) - 1147660 -
Banca Procabancs  [24 29 Be1 50 23.82£ 37 -
Carrpeey Pichinmz =z (3 - 256484 i
Sobirogiro: becariog d32547 4.190.23 - -
D00 S e Ocubes 4) 12 383,50 [[L.rg1.82 frEd 1953005
Croe 14°3.0% 773281 1.413.02
Tatal 088100 TO.543. 57 T.r2hm 21.135.14

M) Al 21 de diciembre de 2013, coresponden 2 Lwna obligacion con vencinientza hasis
abrl #0149, genera Jna tasa cel 11.63% arual | & abligacior 52 gncupats mepaldada

nna fmas de Aot anistas.

(2] M 31 de dicembre ce 211, comespoads a arésame oon vencimisnk hazta gaen:
2021, genera ura tasa del 11.23% anual. La ablicacidn ze ercuertra respaklada con

firmas de accianistas.



MOTA 9.- DELIGACIONES COM INSTITUCIONES FINANCIERAS
[Eontinuacion}

[3)- Al 31 co diciembre de 2018, comesponds & présamo para capital de t-abajo con
vehclmlents hasta |unle 20149, genera una taza del 11.23% % 58 ancuenira
gardnlizacdo Lon Cirmas de gsionislzs,

4 Carresponde a praslama cor vencimianle an julio da 2021, gengara una lasa del
E F 1 q
11, 20%, cucnla con garanlia prendaria,

MOTA 10.- OTRAS DBLIGACIONES CORRIENTES

Al AT de diciernard, cormprsnde:

2014 2018
2an 1a adrrinistrackn frlbutana o TEE
Gl |Es Z.443 T 2.515,01
Fuor borelizios co ley a cnpleadas {6820 02 G I P
Faricipacitn frasajgdores por pacss (Yar Nota 12} ] R
Tatal 1947782 12052 41

MOTA 11.- CUENTAS FOR PAGAR RELACICNADAS

Al 31 de diciemare, comespards a cuentas por pagar a accionista d= la Corpatila, no
Jenera tasaz deinte &3 ¥ na se Fan estab ecids fechas 42 vencimisnto,

NOTA 12.-IMPUESTO & LA RENTA

De canlamidad cun J sposicionas legales, (4 lhrila pasa sl impoasio g 12 renls, @9 celoula en
urt 2E% salig [Bs waldedes soclas & disabocon, & parks del ara 2010, ke dwdcadse
distr huidos a favar de accicnis as personas aturales resicentes er & Ecaadar, sociedades
alrangras que o scan paralaes fisco e ouyes boncficanos ofoctives scan personas
naturales residetes e 2l Ecuador v de socedades demniciliadas en paraisos fiscales, o g1
jurisdicciones ce menor impesizidn, 32 ercuentran gravades pa-a efectos del impuesta a la
renta.



MOTA 12.-IMPUESTO A LA EENTA
[Continuacicn}

Lina reconc linckin gatre 1a wrilidad seqon estadas Granciems y 18 utilidad grewahle, a5 coma
Figdc:

2019 2018

LI livlssed exmnlalile Aanles de imanes o

A ey pocligipacior e pdaantos. o R 12521
15% saricipacikn cmpleados (ver Maka 14) [ E e (7 EHTET)
Lt lidsd anzas de impussic a la nants 1, 5R0.08 10,743, A4
Mas gastos nc deducibl=s A 076,70 2832°7Th
Base Impenlble b HEE 4 | BT e
Imaussic a la ranta alsulada 1,812 68 003 50
Anlivipe oo sk ok oree o delsrm neda - 5 502 4
Impucsio & Ia renta causado 131268 &.502,69
&nticipo pagado £1.5061,40] (2.0 P03
Rasarciones an la fuenta dal a4 fhAGE BE) [ B Y
Crécito ~ nbutano aqos antararses 1620 16 (65,245 16)
Crédita Tribu Lwio Iripuesio 3 B Renla (Wer Noda §) (11.800,75) (6. 800,46}

De acuerto & o aslablecido en el Arl 7R cel Haglanarls 8 v Ley ce Bagimen Tnauls o
[Mame. &5 0o ax sliess impoaso 3 la renks saosads o sioal impussle cavsade en el
8 oG Sorianle foe infcior 2l anlicipo pagads mds bs reloncionas, ¢l conlribuyonle
tendrd corecho a prosentar un reclame de pago indebice, o una sol cited de devalue &n
da pago an excaso. o g ullicar dicho monls dmecamanta como cradil o bulare 2in
intercece: para o pago del impucst> a la rerta que cadse on los ojorcicios i pogtios
pastoricnzs v hasta conlka de 3 anos contados desde a focha 42 la coclaracidr.

MOTA 13.- PROVISIOMES POR BENEFICIDS A EMPLEADOS

Al 31 de viciembre, comgsponde g lg orovision paie jubilacion palrooal por USE
14 G047 4. Los coztas par desshacie seran rescnocidos g1 resulzdas 2l momanto del
HL,

MOTA 14.- CAFITAL SOCIAL

Al U1 de diciembra, sl eapilal secial esld cewmliloidn por 1000 ace onss. da valar
narmindl 4= S5 - cada una,

NOTA 15.- INGRES0S DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 3T de A isrmory, correspenoe g ing resos por venla al por mayar vomesnar de anuipos,
parlas, piosas y rapLazlas de maguinaiia irduslrizl.



MOTA 16.- COSTD DE PRODUCCION ¥ VENTAS. ¥ GASTOS DE ADMINISTRACIGN
¥ VENTAS

Al 3 oo cicicmbre, 05 costos v gastos de adim tistracién y de ventas sc conforman

2h1h sl

Cosba de ventas y preducehin:

Co=a d= wentss "ercaderias TE.00G. A% 102.771.80
Kaseria orms X3 R6E2,°4 263,305, 52
Manha doobra d5.754 5 SH 2L AT
Cossas inc rectos A116G4. A7 016,35
Total 187.78T. .64 203.239.1
Geataa de Adminlatrackin ¢ wentas

Sonldo v banes s sovidlas Q8.AaT0 3" 100.570.67
Servining profesionalas Z41.380. R 17 111ED
Deprediacicnes 593,50 S et 1
Irmzoes. s, sonilnizos ores ol E.14E.25 5.28115
H gw LG 151,00 3307270
Total 20,104, 02 1BE.734. 26

MOTA 1T.- DIZPOSICIONES HORMATIVAS IMPORTANTES

Durante el arce 2018, s2 em tieron leyes v raglanentackin importante: [as principales se
MESUMEn J S0-Tinug acion:

- Modiantc Registro Sf cial Mo, 467 dol 12 de abdl de 2013, s2 publicd la Circular ccl
Senvitio e Rertas Intemas Mo, NAC-DCECCOGE 90003, er |7 nual se estaslacsen las
narmas relativas A las ingresos, pravisior nara coentas incabrables, antizipe v tarifa del
iMpuesto ala renta, operacioacs con partes relacionadas, entre olros) los agpocios
mas relevantes de esta Circular 2on:

= | a5 sociedades que estén Bajo la condician de micra v pequefias Bmpresas,
dui nomoa exportadores habituales d2 hienes, aplicaran & @i cel 22% O
impucsla 2 leomnla; en ol cose de cxporladorss habilua ce aplice ozla
reduecidr sicrpre ¥ cuands g¢ matenda < incnemaents ol erplso.

+  Laz nugvas microcmarssas que nicior activdades a partic de la vigencia de la
Ley Drjdnicd para 4 Reactivazion de la Ecoqomla, Fortalecimisnto de la
devlarizacinn ¢ Modertizacain de la Gestion Finargiera, gozaran de la
wancracicn dol hnpoesla 2 la menla dosnle 5 oanios,

«  Daglay sjemplilco el caleuld da a provisian para cosnlas incobab ag, al cual
dabe serindividualizada por clanls, Adicionalimarla espesiica que S8 (BvBrsos
de laz provisioncs deben afectar o las calouladas ndividualments.



NOTA 17.- DISPOSICIONES HORMATIVAS IMPORTANTES
[Continuacicn}

- Madianle KEegislm Oficial Mo, 4890 dal 27 da maya de 2078, 54 pullicd & Eesolucian
Uel Sarvicia dd Banlds Inlemas ke, GPT-REES-200159-013. an s cual sa dslatlacen las
cordiciorss y irilgs pasa g davolacidan da Impesla al Valor Agregacs, a lavor de (s
capailadoras de sorvicias; eapocilicanda qua csla develucion aplicara & axporlacsms
hab tuales, se incluye tankien fmites de devalucisn, ente olros.

- Mediante Registro Oficial Mo, 524 del b de julin A= 2044, 58 mndifice el A0 77 del
Roglamz o para ke adlicazion de la Loy do Régimen Tdabotacio Inemo, on 2l cual so
especiica que &l anticipo de impuesto a la renta dehbe ser pagade en 5 custas iguales
tursnta las meses de julio, pgosto, septiamtre, aotatine p nowviemtira,

- Madiante Reqisto Gticial No. 37 del 3 de sepiembre de 2079, se oublicd la Resalucian
Uel Servicie da Ranlas Inkarnas NAC-DGESCGCT9-00000043. an la cuzl b5g aspidsn
las narmas pa-a =l tratamie o de d videwdos; esaecificasdo la farma ce calcala de la
retenzion por el reparto oo dvidendos, of co-nespondicnts crsdito tibutana, cntne otros
aspectas.

- Modianle Rogislio Ohcizl Moo 39 del 13 de seplenbee de 2049 z2c publicd la
Rezol.cién ce Superinteadencia de Companias, Valzes v Segurcs Mo, 3CW5-IMO-
DHCON-ZT180004, en & cual se expide 2| Instructwe para |a aplicacion de las
Marmas  Inlciracionales de Informeacian Finarcicra pae pogqueias v mcdianas
entdades: especifizandn [3s enfidades que deher aplizar MIF completas v MIF para
FymEes.

- Madianle Regis.rao Oficial Y¢. 71 del 30 da acubre e 2075 la Souparinlandanea da
Companiaz. Valares v Segqaros publicd [a Resolucidor Mo, SCWS INC DNCDN 26139
DCA4 en la cual se emie el Instructive schre scriedades de ntergs paalico; gue
ras e |3 cblgatonadad ce somaler 8 zod toria estama 8 squellas sociadadas qus
prcadan LSS 500000 an su monly de aclives a perir Je la publicacidn de la
[Resolacién.

- Madianle Eegislro Olicial Mo, 8B dal 20 da novierrbBre de 20149, ol Comild de Polilica
Tributaria, con Resolucidn CPFT-RES-2013-005. establecid &l procedimiento para la
aplicacian del beneficio de reba a d= & puntos er a tarifa de impussta a la -enta para
MG y PEJEC S ampresss 0 azannal oras habisalss de bisnes.

- Mediantc Reg stro Cficial M2, 96 dol & de dicierboe de 2019, la Superintendensia de
Compafias, Vakeres v Sequros, emitid 2 Resolucidn Mo, SCVS-INC-DNCDM-Z019-
DE20. enla caal se expiden las normas para arewencian ce lavado de actives, entre los
pritcipdlas gspacios gs.ablece qua las sojelos cbligados deban ac.oglizar 2 nanogl
e argvenidn hasta gl 31 de marro de 20210,

- Madiante Suplamenta dal Registro Oticial Mo, 117 de tacha 31 e diciarmibee cel 20013,

sC oxpide la “Ley Orgdnica do Sieplificocion ¥ Prograsividad Tributaria™ ontic los
principales aspectos establece;

1c



MOTA 17.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
[Continuacicn}

L

Tralarmiesnlo de povisiengs sleoluades pata glencer sl peyo de jubilac Sn
patronal v desahaciz,

So nosparan cambios on ol tretamicnto de los dividendos pagados o U 2tos
residorlos v o resdoenlos,

Se madifica el tratamiao pars provisicnes da desshucic ¥ pensionas jubilzres
palcnahes, 188 coakss scran dodusblos Siemprd ¢ Sudncoe cnoal caso o
jubilacidn cumalan con a5 condiciones establecicas en la narmativa,

= realizas modificacienes aara 2 aplicacidn de gasos deducibles a poersaias
na luralss oo ineresos mdyones 3 S5 10000,

2 incloys cna modilicecian del impasslo g @ orenla pare solividades
aqiopecuaEras en etapa de preducciin o comercigliFackia, que podrdn
HOLEJErse & unirrpuss.ood la renla arico da acusrdo a o labla eslablecida an la
Ly,

=k iruorpora el peya anlicioade g impeaska a la enla de mansa salanlaiia
e loe sujelos pasivoas:

e susliluyd los sujslos ques acliadr como ayanlss do relencion arica e ls
pard quichcs 5227 calificaodos por ¢l Sorvic o de Bortas Intemas.

2e incluyen algunas relonmas rdlacionadss gl YA,

Zeincanpora en la Ley un regime 1 imaosilive simplificado sara microenp-esas
Aplicables para mpuesta a la renta, 1WA e ICF.

Za incorpora ung contribucién qica v temporal para (32 sociedades que havan
generads ingresos qravados superiores a USE 1 millon en el a%o 2015,
conlasme a labla cslabloe da en la Loy,

En la disposican transitoria cuarta, establacs por oeica vez 18 madocsion el
10% al irpuasl 8 la renla par el ejercicio . ecorsmica 2014, para
contibuyentos daricilizdss on ciertas proviacias v cuya actividad ccondmica
princ pal sea la agricola, ganadera, agmindustial wio fwurisma, que Lenon
atactacoe par los incicenles derivados da la paalizacian.

MOTA 18.- PRECIDS DE TRANSFERENC A

Sagln Hosol cidr MaC-UEERCEC B-OLOOMES dol 24U de mayd del 2015, sslablocs qua
los Cormpafias quo havan ¢ooluado cporaciones con parles relackradas leealcs o del
axterion dentre de wnomigmo peiods fizcal onoun rono acumlaes 2upenar a oz LISE
F.000000, coacrdn presentar al Sonvicio de Reatas Inlemas o Arexe de Dporacionss
con Parles Ralacicnadas.
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MOTA 1&6.- PRECIOS DE TRANSFERENC A
[Eontinuacicn)

Adrniona merte aquellas Comaadias que hayan gfactiada aaeraciaones con pErer
rclacionadas locales o del extorior. dentre do un mamao poricdo fiscal cnoun Fcnto
acumuleda superiar a los USS5 12,000,000, dabaran presantar adicionalnenta al Anexo, al
[formne de Precios de Transcren zia,

La Compaitia n ha supc-ado os nonlos cslab codss para la prosaalecdr del eslodio
de precios de t-ansfaracia.

NOTA 19.- GESTION DE RIESG0S FINANCIERDS

Lag actividades ce la Comaarla la exponen a vanos riesgos firancienss oome: nesgo de
crédito, ficsge de ligquidez ¥ isedo oo mensado.

La gestitn drl resgn esla a cargo de & Cerencia General de la Sompafia, 3 misna que
seooruerge do iderlilicar, cyeleen y cubiir los icsgos linsncicms cor o ooglaborecidn vo
todas las dreas oporativas, oo marcra que cstos nesgos ne afecten on farma signiicativa
al walor coondrico de sag Mujos v aclivos v, on consccesne a, do s rosu lados de la
Comparia.

Aoconlinuazion, se areseia una cefinicion 42 198 desges Q42 erfrenta la Compafia ¥ una
deschpcidn de las medidas de mtigac <n actualments er uza por pate de la misma.

Riszgon de credila: Bl rissgooda crédilo 28 raliara a gque ona da las oarlaes  neumpls oon
sus aoligac sues corbesluale: resulladean una pedice ling gt para la Cormpania.

La Campania manlisns una paliiza de clorgar crédile anicarmante a clisnles gas han
cumplida con las pollicas esbblecidas ademds ds nvalusizse dnicamanle oon parles
solventes v obteher garartlas, cuance sca apropiade, coma forma de mitigar ¢l riesogo da
lo pardida Mnanciers seasionada por o incurplimianios,

Las cuertas por cobrar camerciales estan npntormadas  nor owanas empresas, sus
pasitionas financiaras san confahlas.

Bicgao de liquidez: La Gerorcia Soencral de la Companfa 22 2 regporsable dz la gestén
de liquicez. Pemnansrtements 2 evalda lag aecesidades de [ quidez que tishe a
ComparTa, para la cual 22 ha cstablecids un mace de rabajo apropiado de marara gue
la gerenciz pueda mangjar 0s requer mientes de finanziamiento a oo, mediana v larga
plaza.

La Administracién naneja < nesgo de liquidez manteriendo ufilizand> facilidadss
fnanc aras adecuadas, manitorsardg continuarants os flijos efectives provectados ¥
reales.

Rigsqgo de mercads: Dada [ natura eza de a3 operaciones de [a Cormpania, el riesgo de
mercado sge encuertrs dado par [a comagtengia v por cigras requlacionss swternas por
partz el gobiemn ncel Ta Adwinisfracion re la Compefiic &%srhlia on moaitaran
parmAanents ce 5 compatencia lonsl ¢ mitiga este riesqo a frevas da ntorgamisento de o
mayor plara de créd ta a sLE nl pnles.
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NOTA 19.- GESTION DE RIEZG0S FINANCIERDS

[Eontinuacicn}

Fiesqgo de caaital: El aajailive principal de la Compans en relacion a la gestion de [u
COpita o5 asogurar quo ostard ¢ cooacidod do mantcner suoacgocic on orarcka, oy
proparcionar a los pradiatzios al -endimisnts asparads.

La sdministracién de la Carpanla realiza una revisidn Tocucrts de o composician do
capila v los nosgos de cada uno,

La Adminisracion cleclos g evaloacion poiddicn de la pogicidr linancicre o la
Comparia, misma que demuestra [a capacidad suficiente pasa cenfinuar como negocia
e marcha.

|dices firancierss: Los principales ndicadores financiercs de la Corpariic se detallan &
continuacidn:

Capital de trabajo: ISR 1488245

Idice de livoivue: SE%

Pazivos totales | patrimaonio; .88 vooos
Dewda F nancicra © Aclivos Tolales: 8%

La Administracian considera gue og indices financiz~2s artes maencianados cstan dertno
de oz parametos acecuados para una agadizacién del famafe v nivel de desarclio de
la Comparia.

MOTA 19.- APROBACION DE LDS ESTADCS FINANCIEROS

Loz estades financieroz par el ano temirado el 31 de diciemb-e del 2012 Pan zico
Aaarchadas por la Gementia v $2°8n presertados a los Accionisias v Junta 1 rectiva para
sl aprabarion. Frnonpinion de 13 Deiencia, los estadns finaaca-ns seran apmbados porla
Junta Oirectiva sin mnd f nagzionas.

HOTA H.- EVENTOS SUBSEGUENTES
Cotr ol 31 de dacmrbre de 2019 ¢ g ecta de ocm soe del infore dalos aodilores
extarnos, 14 de abr| de 2027, no 2e preduje-on olves eventos Jue en la opinidn de la

Administacion ce la Conmpartla pudie-an tzaer un efecto significativo sobre cicheos
aatados firaackeos, v quo no estuvicrar revcladas on los m scs o o sUS no3as.
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